
香港工業再起飛，是香特區

政 府 的 願 景， 也 是 未 來 發 展 的 剛

性 需 求。 全 球 已 走 進 全 方 位 科 技

年 代， 數 位 化 經 濟 不 再 是 空 談，

而 是 切 實 必 然 發 展 的 趨 勢， 其 中

6G 通訊科技更成為推動各國數字

經濟的必經之路。

在疫情下，雖然全球經濟復

甦 步 伐 放 緩， 但 數 字 經 濟 及 太 空

經 濟 的 發 展 並 沒 停 下 來， 相 反 增

速 正 在 加 快。 香 港 過 去 曾 是 亞 洲

工 業 之 都， 舉 世 矚 目。 隨 著 創 新

科技的剛性需求擴大，香港有望再次發揮其多年在科研積

累的力量，帶動香港這個城市成為科技研發中心。

早前，智慧晶片與系統研發中心（A I  Ch i p  Cen t e r  

f o r  Eme rg i n g  Sma r t  S y s t ems  ，ACCESS） 與 香 港

應 用 科 技 研 究 院（ 應 科 院 ） 簽 署 合 作 備 忘 錄， 共 同 致 力 推

動智慧晶片（A I  c h i p s）的研發和產業化，以進一步帶動

香港智慧晶片發展達至世界尖端的水準。

作為香港政府 InnoHK 創新香港研發平台下首個與應科

院正式建立合作夥伴關系的研究中心，ACCESS 與應科院將

結合兩者的研發專長，共同研發新興的智慧晶片技術和硬件

加速的 AI 技術，並推動先進技術向產品轉化。目前雙方正開

展第首個合作研發項目，聚焦於推動專用智慧晶片在智慧物

聯網（AI-IoT）領域的應用發展。與此同時，香港的航天科

技產業亦正穩步發展。

眾所周知，馬斯克近年來積極發展低軌衛星群，以構建

覆蓋全球的 6G 商用通訊衛星網路。雖然他的 SpaceX 走在

前沿，但剛成為港股通標的的香港航天科技集團（01725）

已被視為亞太區內最具實力的航天科技新星之一。

全球「智慧城市」建設正如火如荼

地大力推進，其中，以數據傳輸及分析

為核心的天地一體物聯網系統正大大加

速構建，通過此系統，各城市可互聯互

通，而香港與內地及大灣區智慧城市的

深化合作亦將更進一步。香港航天科技

旗下正在建構的金紫荊衛星星座群，以

打造區域性 6G 衛星通訊網路為重點，助

力粵港澳大灣區智慧城市及全球智慧農

業的實踐。

香港航天科技先後於 2021 年 4 月、

10 月 及 12 月 成 功 發 射 5 顆 衛 星， 目 前

所有衛星均在軌正常運行，深入多個行業

應用且狀態良好。2022 年 4 月 15 日，面向服務於農業的「金

紫荊齊魯農業衛星星座」亦正式啟動。一期工程由 9 顆光學

遙感衛星組成，包括 1 顆試驗星和 8 顆業務星，而後者將於

2022 下半年至 2023 第一季度擇機發射。

作為香港航天產業及衛星製造的獨角獸，香港航天科

技的長期價值將突出，加上數字經濟發展的巨大需求，前途

無限。
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獲 納 港 股 通 標 的 企 業
香 港 航 天 科 技 前 景 佳

●●香港航天科技已被視為亞太區內最具實力的航天科技新星。香港航天科技已被視為亞太區內最具實力的航天科技新星。

京 東 集 團（09618） 截 至 今

年 6 月 30 日止的第二季度業績，

集 團 錄 得 總 合 併 收 入 達 2,676 億

元人民幣，比去年同期增 5.4%；

而歸屬於普通股股東的淨利潤錄得

44 億元人民幣，比去年增 4.5 倍，

表現理想。

首先，集團主要提供數字營

銷服務，利用自身領先的 AI 技術的數字營銷平台，為廣告

主提供全面的數字品牌和效果營銷方案，及多種投放效果分

析工具。這些方案可助廣告主實現精准投放，提升營銷投入

效果，以及讓他們能以高效和便捷的方式管理數字營銷支

出。集團成功吸引多國品牌進駐網店，亦加強線上線下的結

合，以滿足客戶需求。

此外，集團亦有發展其他類型的業務，利用自身現有

的數位硬件優勢，相信能比傳統商家走得更遠。京東健康亦

有增長亮點，包括在六月與河北省滄州市中心醫院合作搭建

的互聯網醫院，成為河北省首批打 通在線醫保支付的互聯

網醫院，支持用戶使用醫保在線支付例如線上覆診、購藥、 

送藥到家等醫療健康服務。另外推出「專家在線」、「秒

問京醫」、「夜間急診」三項在線問診服務，進一步滿足用

戶在不同場景下的就醫需求。集團財務狀況理想，現金流充

足，預期集團能繼續運用自己的大數據進行精准促銷﹑採購

管理和控制成本，以及搶佔市場份額提升增長。可考慮於現

價買入，上望 260 港元，跌穿 239 港元止蝕。

本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關股份。
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上 周 港 股 持 續 下 跌， 環

球通漲肆虐，利率上升，拖累

環 球 股 市 下 跌。 周 一 香 港 科

技 股 及 汽 車 股 領 跌。 比 亞 迪

（01211）跌 5.8%，拖累汽車

股。吉利（00175）跌 6.2%。

科技股偏軟，騰訊（00700）

跌 3.4%，拖累指數跌 55 點。

阿里巴巴（09988）跌 2.9%，

拖累指數跌 39 點。美團（03690）跌 2.1%，拖累指

數跌 28 點。比亞迪跌 6.2%，拖累汽車股下跌。吉利

跌 4.23%， 蔚 來（09866） 跌 6.1%。 恒 生 指 數 最 多

跌 387 點，收市前港股收復部份失地，恒生指數收市

跌 226 點。

周 二 港 股 一 度 反 彈， 上 午 曾 升 132 點， 藍 籌 股

窄 幅 上 落， 但 下 午 恒 生 指 數 跌 不 足 100 點。 騰 訊 跌

2.2%，令指數跌 34 點。友邦保險（01299）跌 1%，

令 指 數 跌 15 點。 阿 里 巴 巴 跌 0.85%， 令 指 數 跌 12

點。相反滙豐（00005）升 1.36%，令指數升 24 點。

中 海 油（02883） 升 2.4%， 令 指 數 升 8 點。 比 亞

迪 升 2.4%， 令 指 數 升 8 點。 中 升 控 股（00881） 跌

4.6%，為跌幅最大藍籌股。內房股領升，碧桂園服務

（06098） 升 8.9%， 碧 桂 園（02007） 升 9%， 華

潤置地（01109）升 4.65%，龍湖集團（00960）升

5.4%，為升幅最大 4 隻藍籌股。煤炭股仍然造好，中

國神華（01088）升 1.4%，中煤（01898）升 1.3%，

兗煤澳大利亞（03668）升 4.3%，但兗礦（01171）

跌 0.3%。下午中段 A 股收市升 43 點。港股跟隨 A 股

上升，港股由跌轉升，主因是滙豐升 2.2%，令指數升

35 點。但同時騰訊及友邦跌幅收窄。太陽能股上升，

信 義 系 回 升， 信 義 玻 璃（00868） 升 4.2%， 信 義 光

能（00968）升 4%，信義能源（03868）升 3.4%。

協鑫科技（03800）升 6%。收市恒生指數跌 23 點，

國企指數跌 22 點，科技指數升 3 點，成交 822 億元。

周 二 晚 美 股 先 升 後 回，ISM 製 造 業 指 數 升 至

56.9，顯示經濟強勁，預計聯儲局將會大幅加息。2 年

及 10 年債息都升至 2007 年以來高位，杜指跌 173 點。

周三港股大幅波動，受到美元急升，人民幣急貶

拖 累。 人 民 幣 兌 美 元 跌 至 6.99。 再 加 上， 中 國 8 月

份進出口增長都放慢，比預期差。人民幣貶值加上貿

易數據欠佳，拖累港股表現。港股大幅下挫，恒生指

數開市跌 287 點，跌破 19,000 點，最低跌至 18,819

點，跌 384 點。金融及科技股領跌，滙豐跌 3.2%，

令指數跌 50 點。友邦保險跌 3%，令指數跌 45 點。

美團跌 3.1%，令指數跌 41 點。騰訊跌 2.1%，令指數

跌 32 點。阿里巴巴跌 2%，令指數跌 28 點。潘石屹

夫婦辭任公司所有職位及沽出所有股份，SOHO 中國

（00410）一度急升 17%。鋁股一枝獨秀。歐洲天然

氣價格急升，歐洲大部份發電廠用天然氣發電。消耗

電力最大的電解鋁廠需要停產，來節省天然氣。歐洲

電解鋁廠停產，令到國際鋁價急升。中鋁急升 6%，

中 鋁 國 際 因 為 中 期 盈 利 急 升 18.7 倍， 令 到 股 價 急 升

17%。 中 國 宏 橋（01378） 升 2%， 俄 鋁（00486）

升 2%。

周 三 晚 美 股 急 升 1 至 2%， 杜 指 急 升 436 點。

美國利率升勢放緩，投資者趁低吸納。美股升 1.4 至

2.1%，科技股領升。納斯達克結束七連跌，升 2.1%。

蘋果宣佈推出 IPHONE 14，沒有加價，對消費者有驚

喜。定價由 999 美元開始，和 IPHONE 13 一樣。蘋

果股價升 1%。特斯拉升 3.4%。

周四港股平開，恒生指數一度上升 31 點。但有

大戶把 600 億元騰訊股票美資證券商中央結算戶口，

大股東沽貨。受到這動作拖累，騰訊急挫 3.4%，拖累

指 數 跌 50 點。 港 股 亦 大 幅 下 跌 100 多 點， 恒 生 指 數

跌破 19,000 點。油價急跌 5%，跌至 2 月低位，石油

股偏軟。中海油跌 3.6%，中石油跌 1.9%。比亞迪宣

佈在泰國建廠，但股價跌 3%。碧桂園跌 5.5%。恒生

指數收市跌 189 點，跌破 19,000 點。

周四晚美股連升兩天，但波幅不大 。市場已經

消化聯儲局下周會加息 3/4 厘。而加息行動會持續至

2023 年，到時聯邦利息將會升至 4%。裁至 9 月 8 日，

港股 6 連跌，恒指累積跌 1,099 點。但周五港股大幅

反彈，恒生指數急升 4 百多點，重上 19,000 點。科技

股領升，美團升 5%，阿里巴巴升 3%，騰訊升 1.5%。

金融股亦跟隨上升，友邦保險升 4.2%，平保升 5.5%，

滙豐升 1.4%，建設銀行升 2.5%。恒指重上 19000 點，

本周將持續反彈。
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股市論語股市論語 港股連跌6天 恒指19000點失守
但第7天強力反彈

智易東方證券行政總裁

藺常念

中國人民銀行授權中國外匯交易中心

公 布，2022 年 9 月 7 日 銀 行 間 外 匯 市 場

人民幣匯率中間價為 1 美元對人民幣 6.916

元，較上一交易日下調 64 個基點。

此 外， 在 岸 人 民 幣 對 美 元 匯 率 跌 破

6.97 元關口，離岸人民幣對美元匯率一度跌破 6.99 元關口，距

離「破 7」近在咫尺。人民幣匯率為何貶值？人民幣匯率回落受

到多種因素影響，近期主要是跟美國加碼貨幣政策調整有關。

資料顯示，美元今年以來升值了 14.6%，在美元升值背景下，

SDR 籃子裡其他儲備貨幣對美元都大幅度貶值，1 至 8 月歐元貶

值了 12%，英鎊貶值了 14%，日元貶值了 17%，人民幣貶值 8%。

受美聯儲將繼續加息進程以及歐元疲軟等因素影響，外部美元指

數持續走高，給人民幣匯率帶來了調整壓力。

但是和其他非美元貨幣相比，人民幣貶值幅度是最小的。央

行副行長劉國強 5 日在國務院政策例行吹風會上表示，人民幣貶

值相對較小，而且在 SDR 籃子裡，應該說人民幣除了對美元貶值

以外，對非美元貨幣都是升值的，而不是說對 SDR 籃子其他貨幣

也是貶值的。在 SDR 貨幣籃子裡，一個基本情況是美元升值了，

人民幣也升值了，但美元的升值幅度比人民幣的升值幅度要大一

些。所以，人民幣並沒有出現全面的貶值。

對於人民幣匯率的未來走勢，目前市場普遍關心的是是否會

跌破 7 這一整數關口。在人民幣與美元聯動性明顯增強的背景下，

分析人民幣匯率未來走勢更多取決於美元指數。因此，人民幣有

貶值乃至「破 7」壓力，但本輪貶值對資本流動的影響不強，預

期亦不會顯著弱化。

本輪人民幣匯率有「破 7」的可能性。相對于美元位置而言，

當前人民幣匯率所處點位仍然明顯偏強。但人民幣匯率的點位本

身不是最重要的，中國跨境資本流動形勢是否平穩才是問題的本

質。經過 2019 年 8 月和 2020 年初的兩輪人民幣「破 7」又歸複，

7 這個點位本身並不易引起所謂超調。

勤豐研究勤豐研究
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強勢美元壓縮全球資產價格，港

股市值持續下探，恒生指數離二萬點

越來越遙遠，漲勢只有來自技術面的

跌深反彈，賺錢效益很低，在高利率

來臨的時代，投資策略將異於以往，

股市尚未明顯落底前不宜採取槓桿操

作，手上持股須嚴控風險，短線進出

需保守。

美國擺出強硬升息姿態，美國無

風險國債利率，八月底一個月期殖利

率 上 升 至 2.4%， 二 個 月 期 殖 利 率 為

2.72%，三個月期為 2.96%，市場資金湧向美元避險推升

美元強升，短期美元指數快速來到 110，創下 20 年來新高，

今年迄今美元指數大漲超 15%，其他主要貨幣一面倒，歐

元、英鎊持續下跌，亞洲貨幣更是疲弱不振。

人民幣匯率貶值引發官方關注，人民銀行下調金融機

構外滙存款準備金率 2 個百分點，由目前 8% 下調至 6%，

下調外滙存款準備金率目的是要提升金融機構外滙資金運用

能力，將於 9 月 15 日生效，人民銀行副行長劉國強在國務

院政策例行會表示 :「人民幣長期的趨勢應該是明確的，未

來世界對人民幣的認可度會不斷增強，這是長期趨勢。但短

期內雙向波動是一種常態，有雙向波動，不會出現單邊市，

匯率的點位是測不準的，大家不要去賭某個點，合理均衡、

基本穩定是我們喜聞樂見的，我們也有實力支撐，我覺得不

會出事，也不允許出事，目前來看中國外匯市場運行正常，

跨境資金流動有序，受美國貨幣政策的溢出效應雖然有影

響，但是影響可控」。

中國政府對匯率採取措施與信心喊話，隨著離岸人民

幣兌換美元匯價逼近 7，是否可以有效降低市場預期貶值心

理，能否在 7 關卡止步仍需觀察，主要因素仍是強勢美元

兌全球貨幣的影響力，強勢美元勢必影響全球風險性資產的

訂價，近期許多報告開始討論 1997 年的亞洲金融風暴，當

年東恊國家如泰銖、印尼盾、馬幣、披索都出現狂貶走勢，

東協股市更是慘跌，東南亞各國元氣大傷，伴隨東南亞金融

危機的還有南韓，當時南韓 31 家財團倒了 16 個，韓元從

874 兌一美元跌至 2,000。

這幾年由於產業供應鏈移轉，東協各國有資金挹注，

這次風險問題應該不大，教大的風險可能在東北亞的南韓，

南韓前 8 月對外貿易逆差高達 245.7 億美元，九月七日韓

元已經跌至 1,387，已經跌破 2008 年的低價位，南韓外債

比重高，貨幣貶值將增加清償債務壓力，日本貨幣也是跌跌

不休，港元聯繫匯率也是令人擔憂，攸關港股後勢，在未見

亞洲匯率止貶前，包括港股在內的亞洲股市都不易有上漲行

情，投資人應放寬視野多關注總體經濟變化。

美國國債利率不斷創高，債券價格崩跌，全球資金風

險偏好也會降低，接踵而來將是風險性資產重新評價，港股

市場人氣低迷，須提防非理性賣壓造成急跌。

亞幣競貶不利股市攀攀
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