
綠 色 環 保 概 念 近 年 在 資 本

市場日益受到關注，不少投行都

在參與綠色債券、綠色資管等業

務。在「雙碳」目標全球化下，

與綠色環保及節能減排相關的行

業更成為資本市場的風口。在港

股 中， 碧 瑤 綠 色（01397） 值 得

留意。

 公司市值雖不大，但在香

港清潔及固廢管理及回收市場中

具 有 領 導 地 位。 自 1980 年 成 立

以來，碧瑤綠色通過持續深化發

展，已成為了香港最大和最受敬

重的綜合環境服務集團之一，業

務覆蓋環衞保潔、資源回收、循環再造、廢物管理、綠色科

技、有機肥料及動物飼料生產、園藝綠化工程及害蟲防治等

領域，為不同領域的客戶包括政府部門、各大機構和跨國企

業等提供服務。

 今年上半年，以清潔為核心業務的碧瑤綠色已成功中

標 政 府 多 份 新 的 街

道 清 潔 服 務 合 同，

總值約 16 億港元。

據 此， 集 團 的 食 環

署 街 道 清 潔 服 務 已

覆 蓋 全 港 七 區， 服

務 總 人 口 超 過 250

萬， 標 誌 其 於 香 港

清 潔 服 務 市 場 的 領

導 地 位。 同 時， 集

團 於 期 內 亦 獲 食 環

署 兩 份 新 廢 物 收 集

服 務 合 約， 總 價 約

1.4 億港元。集團的

相關服務已覆蓋了香港共五區，服務總人口約 150 萬人，

無疑是香港廢物管理市場中的領導者。 

根據中期業績公告披露，碧瑤綠色於今年上半年已成

功獲得共 19.5 億港元新合約，在手合約總金額由去年底約

21 億港元大增約 60% 至今年上半年約 34 億港元，創下歷

史新高，料為集團 2022 年下半年

及未來年度帶來可觀的收益增長。

2022 上 半 年， 碧 瑤 綠 色 的

收益同比增長約 22% 至約 7.1 億

港元，公司權益股東應佔溢利約 1,780 萬港元，同比大升約

45%。期內，核心清潔業務收入實現強勁的 42% 同比增長，

達至 5 億港元。事實上，在疫情驅動下，公共衛生及個人

衛生防護意識均大幅提升，帶動對社區及空間環境的清潔消

毒服務需求。預期這個情況將不會因疫情緩解而顯著減少，

因為良好的公共衛生環境已成為一個城市宜居的指標，亦是

社會共識的剛性需求。 

集團近年亦致力於擴展其在資源回收、循環再造、廢

物管理、綠色科技等領域的業務，且取得了不俗成績，勢必

成為公司的新增長動能。其中，碧瑤綠色於香港屯門環保

園，與太古飲料及其他投資方合資已開設了香港首間達準食

品級的 PET 塑膠工廠，循環再造成可用作製造再生產品的

塑片。此項目已投產，產量預期將逐漸增加，正踏入收成期。

廢物回收及循環再造市場大有可為，碧瑤綠色看高一線。

權益申報：筆者沒有持有上述股份。
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今 年 8 月 業 績 期 大 巿 未

見大波動，令可乘浪掏金的良

機不多，相信不少股民亦有感

港股於悶局中虛度過。事實上，

今年上半年受制加息、地緣政

治、疫情反覆等問題，環球營

商環境未見起色，故大巿早已

作心理準備及入帳，故令恒指

困於兩萬點水平的拉鋸悶局。展望下半年，預期中國將致

力重建疫後經濟，除可推動基建項目外，不難發現近年內

地已更精準投放資源，為重點發展的高增值經濟作出大量

投資，有剛性需求的高新科技基礎建設正是其中之一。

從事生產及銷售光纖預製棒、光纖及光纜業務的長

飛光纖（06869），客戶除中國三大電信網絡營運商（中

國移動、中國聯通和中國電信）外，亦向政府實體、國外

電信網絡營運商等客戶銷售產品，可謂「新基建」板塊最

上游股份之一，值看高一線。今年內地疫情依然反覆，拖

慢多個行業復甦步伐，惟長飛光纖於逆巿中表現突出，集

團 於 2022 上 半 年 錄 得 營 業 收 入 63.91 億 元 人 民 幣（ 下

同），按年上升 46.9%，中期純利按年上升近一成至 5.25

億 元， 數 字 已 達 2021 全 年 盈 利 的 74%、 更 為 2020 年

的 97%，可見盈利能力正在提速。

今年內地信息基建明顯加速，工信部於 7 月指國內

累計建成開通 5G 基站達 185.4 萬個，其中近 30 萬個於

第 2 季新建，實現「縣縣通 5G、村村通寬頻」，並以全

年新建開通 60 萬個為目標；同時，亦加快推動工業網絡

升級、一體化工業網絡，助產業數位化轉型。可預期今

年 5G 基站建設量將高於規劃目標，亦可成為推動長飛光

纖盈收增長的催化劑。除巿場需求日增外，長飛光纖旗下

產品於巿場亦甚具競爭力，除通信行業廣泛使用的光纖預

製棒、光纖及光纜外，集團亦有能力為客戶訂製不同光模

塊、光纖及海纜、射頻同軸電纜等產品，令其產品銷售單

價具提價優勢，助上半年毛利率按年上升 2.1 個百分點至

22.5%。

中國加快 5G 基礎建設、網絡升級，無疑令光纖產

品 需 求 增 加， 與 此 同 時，2022 上 半 年 海 外 客 戶 收 入 按

年增長 53.1%，佔集團收入約 34.2%、按年增加 1.4 個

百分點，可見海外巿場需求亦正上升。期內，集團的印

尼光纜廠已完成擴產、波蘭光纜廠完成首批訂單交付、

去年收購的長飛寶利龍光纜產線的建設亦按進度進行，

改善海外產能佈局將有利吸納國際訂單，成為長飛光纖

盈收增長動力。

雖然長飛光纖股價已由 4 月低位反彈逾 1.3 倍，但

其實僅重回 2019 年 4 月、中美貿易戰後 1 年的平台水平，

預測市盈率亦只約 14 倍，若可修復當時跌浪下跌裂口、

同 為 黃 金 比 率 反 彈 首 關 0.382 倍 的 22.8 元， 可 以 反 彈

0.618 倍之 25.7 元作中、短綫目標，15.3 元止蝕。

筆者沒有持有上述股份。
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港股走勢疲弱，執筆之時恒指再次跌穿 19,500 點，走

勢上指數大機會要試 19,000 點的心理關口。現階段港股非

常受到美匯指數的影響，美元上周四（9 月 1 日）再創 20 年

新高，美匯指數紐約尾市漲 0.89%，至 109.67，一度觸及

109.98，逼近 110 大關。跟香港股市息息相關的人民幣匯價

持續走弱，在岸人民幣兌美元 8 月跌 2.2%，創 4 個月以來

最大單月跌幅。有消息指，國有銀行向市場投放美元流動性，

以穩定人民幣匯率，防止過度貶值。瑞銀分析指，人民幣對

美元匯率年內料跌穿 7 水平。如此預期下，港股走勢都只會

反反覆覆，估計要等待其他國家相繼大幅加息或者美國加息

預期降溫才可令美元回落。

近期市場都無太多亮點，筆者最近集中在半新股市尋

寶，讀者可以在「金星匯 100 萬實戰倉」看到近期如何短

線操作檸萌影視（09857）。檸萌影視的買賣入市策略很

簡單，就是捕捉綠鞋機制的短線獲利機會，投資者無需要

對個股的基本面進行太深入分析，只是純粹炒作上市後的

穩價期。重點是要清楚知道上市時穩價人究竟有多少「子

彈」可以做穩價，亦都要清楚知道穩價人是哪間投資機構，

當然就是最後到期日子。知道這些資料後，就要在實際開

盤時段就買賣盤情況而再作出適當部署；市場價格亦都要

比上市價有一個比較大跌幅才有值博率，以檸萌影視為例，

27.75 元上市，股價跌至 24 元左右筆者就出手買入，因

股價比招股價已跌了超過 13%，筆者認為都開始吸引；不

過唯一失誤是應該要真正等到穩價人出現才開始入市，安

全系數會高很多。筆者買入後，一直都未見穩價人出現，

股價反而再大跌至 20 元水平，雖然是大跌，但實際成交

量是非常少；直至 9 月 2 日穩價期結束前三天，穩價人才

出現在版面上「護盤」，短線獲利機會就出現了，而筆者

亦都有在 FaceBook 專頁上提醒大家，最終股價亦順利在

9 月 2 日曾經一度重上 27.75 元招

股價水平，短線回報都有十多個巴

仙，在現時市況下已經算不錯了。

捕捉綠鞋機制的獲利公式不太

難理解，反而重點是要清楚知道還

剩餘多少資金及要貼市，因為機會

往往只有一天半天；有些時候會是

上市日當天就出現這些機會，所以

散戶們若果可以買賣暗盤，股價在

暗盤跌幅大的話都有值博率；不過

有些時候在中段才出現，而且股價

一定要低於招股價，穩價人才可以

出來「護盤」。值得留意，何時才

進行「護盤」是由穩價人決定，更

極端例子是從來沒有護盤亦曾經有

發生；至於用進取手法抑或慢慢買

入都是未知之數，所以要時刻留意版面情況。這些都是筆者

多年來炒作新股的經驗及招數之一，不過讀者們都要通過實

戰累積交易經驗才能得心應手。

權益申報：筆者為證監會持牌人士，並無持有上述股份。
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人 類 被 販 賣 已 有 幾 千 年 的

歷 史， 從 前 是 一 個 公 開 買 賣 的

形 式 進 行， 奴 隷 可 以 按 年 齡、

體 能 和 生 產 力 作 定 價， 最 風 行

的 時 候 更 變 成 國 際 貿 易， 英 國

南海公司與老牌奴隸貿易公司

「 皇 家 非 洲 公 司 」 合 作， 從 大

西 洋 向 南 美 運 了 數 千 名 奴 隸，

還 得 到 皇 家 海 軍 護 航。 南 海 公

司 每 年 賺 取 豐 厚 利 潤， 埋 下 南

海泡沫的危機。

販 賣 人 口 分 工 很 子 細， 從

源頭找人、運輸、融資到用家，

不 同 的 國 家 的 人 也 有 參 與， 拐

騙 的 人 全 都 是 同 鄉 才 能 湊 效，

他們都描述到目的地是一個天

堂， 去 幾 年 後 便 可 改 善 本 土 家

人的生活，誰不知被賣作奴隷，

很 多 更 客 死 異 鄉。 非 洲 為 什 麼

幾 百 年 的 經 濟 都 很 差 勁， 部 分

原 因 是 人 與 人 之 間 失 去 信 任，

一 部 分 人 可 以 為 金 錢 出 賣 同

鄉， 信 任 無 從 建 立， 恰 巧 生 意

是 建 基 於 信 任， 沒 有 信 任 即 等

於 經 濟 無 從 改 善。 今 天 大 家 流

行 的 握 手 見 面 式 擁 抱 形 式， 便

是向對方表明手上並沒有持有

武器，是源於雙方的不信任。

從 前 人 口 輸 出 都 是 低 收 入

流 向 高 收 入 國 家， 香 港 和 台 灣

較高收入地方被賣豬仔到東南

亞相對落後的國家是第一次出

現，原因是香港和台灣擁有當

地人收有的語言優勢，找他們

培訓成網絡或電話騙徒，騙取

華人金錢。在今天經濟環境不

好的時候，人通常遇到甚麼機

會也會一試，自身沒有專業技

能，但目的地卻能給與優厚條

件，邏輯上完全講不通，但人

在絕路時，警覺性自然便會大

大 降 低， 要 減 低 香 港 的 人 口 販

賣，做大量宣傳已可截斷供應，

但販賣人口的生意只要仍有利

可圖便會繼續存在。

息口趨升、新盤搶客及

疫情反彈三大因素夾擊之下，

二 手 私 宅 樓 價 拾 級 而 下、 持

續 尋 底。 差 估 署 日 前 公 布 的

最新數據顯示，2022 年 7 月

份私人住宅售價指數報 376.1 點，較 6 月的 382.4 點再跌

1.65%，連跌 2 個月兼創近 5 個月最大單月跌幅。今年首

7 個月樓價指數累跌 4.52%，而比起去年 9 月份的歷史高

位 398.1 點，更累跌 5.53%。

7 月份差估署樓價指數創了 29 個月 ( 即接近 2 年半 )

以來的新低，7 月份指數主要反映 6 月中旬至 7 月上旬的

實際市況，當時美國大幅加息四分三厘，加上新盤以貼市

價推出爭佔市場份額，致令二手市場樓價受壓而錄得較顯

著的單月跌幅。

踏入 7 月下旬，疫情反彈，每日確診宗數徐徐回升，

而美國亦在 7 月底再度大手加息四分三厘，發展商的一手

新盤遂以低價推出首批單位，較同區二手樓價低逾一成，

令二手業主亦要跟隨割價應對，因此筆者相信下次公布的

8 月份樓價指數有機會再錄得相若 1.5% 的跌幅。

8 月份樓價倘再跌 1.5%，料回落至 370.5 點左右，

將創自 2019 年 3 月以來的 41 個月（即接近 3 年半）新低，

反映樓價有機會連環跌穿新冠疫情及社會運動以來的另一

新低；連同 9 月份樓價料持續偏軟下，筆者相信整個第三

季樓價有機會累跌 4.1%，恐創自 2019 年首季以來的 15

季最大按季跌幅。

至於 2022 年首三季合計，樓價料累積跌近 7%；全

年樓價方面，則需視乎疫情、息口及通關因素的變化再作

評估。
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陳海潮

樓

市
潮

聲

樓價Q3料挫4% 社運疫情以來最淡

一 嘟一 嘟

睇 片 睇 片 

完 整完 整

視 頻視 頻

名

嘴

工

作

室沛然環保高級顧問

邵志堯

逢一、二、三 見報

Email：kennysiu@aechk.comEmail：kennysiu@aechk.com

SDG 16 和平與正義（下）

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
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港 股 繼 續 弱 勢， 周 五（9 月 2 日 ） 恒 指 一 度 跌 穿

19,400 點，技術走勢上支持位在 19,000 點關口，現階段

都是步步為營，短期後市繫於美匯指數身上，美元不停走

高下，全球資產都會被「收割」，過程是痛苦的；而人民

幣匯價今年亦有機會升穿 7 算水平，跌至 2 年多新低，令

股市受壓。現時港股估值雖然吸引，但市場氣氛，加上內

地經濟環境依舊疲弱下，只能借消息博一些反彈，同時挾

一下淡友空倉，現時仍未見到有一些可以很利好股市長遠升市的因素或基調出

現改變。

組合上再買入友邦（01299），不過今次的 1,000 股只用來博反彈而已，

不會持太長時間，市況好轉的話就會趁機沽出。組合的現金水平仍有 37 萬左

右，而之前筆者暫定是留 3 成現金，7 成股票，之後可能會減少買入，多些「換

馬」情況出現。當然留起現金是用來捕捉一些短線機會及開立一些期權倉位。

權益申報：筆者為證監會持牌人，本倉位由筆者客戶提供參考。於本文

章刊登之時，未必能反映本倉位的即時變動。筆者持有中國移動（00941）、

中 國 國 航（00753） 及 相 關 股 票 期 權、 友 邦 保 險（01299） 及 盈 富 基 金

（02800）。

WeTrade Group Inc. (US: WETG) 贊助金星匯 100 萬實戰倉

Conrad Investment Services Limited 

 投資總監 楊德華CFA

Edward, CFA - 實戰盤房

2022年9月2日交易明細

股票名稱 買入 / 沽出 股數 成交價格

友邦保險（01299） 買入 1,000股 $73.70

免責聲明：
本欄文字及表內組合純為介紹文中相關理念之用，僅供參考，絕不構成向讀者提供任何投資買賣建議或意見，敬請投資者務必審慎行事，配合包括但不限於本身風險承受能力/預期回報/財富/收支/年齡/投資經驗等具體適用性因素，讀者請獨立思考及自行作出投資決
定，必要時請諮詢本身投資顧問或相關專業人士的獨立第三方意見。如因相關言論或文章招致任何損失，概與筆者無關。

股票名稱 股數 今日收市價 上日收市價 即日盈虧 平均成本價 未實現盈虧 回報率(%) 市值

盈富基金 （2800） 7,500 $20.04 $20.20 -$1,200.00 $20.110 -$525.00 -0.35% $150,300.00

中國移動 （941） 2,000 $51.85 $52.10 -$500.00 $52.575 -$1,450.00 -1.40% $103,700.00

友邦保險 （1299） 2,000 $74.10 $75.25 -$750.00 $74.350 -$500.00 -0.34% $148,200.00

領展房產基金 （823） 1,000 $61.90 $60.80 $1,100.00 $64.400 -$2,500.00 -4.04% $61,900.00

中國國航 （753） 8,000 $6.04 $6.10 -$480.00 $6.300 -$2,080.00 -4.30% $48,320.00

順豐房託 （2191） 10,000 $2.97 $2.98 -$100.00 $2.953 $167.00 0.56% $29,700.00

微創腦科學 （2172） 1,000 $23.15 $24.25 -$1,100.00 $24.400 -$1,250.00 -5.40% $23,150.00

香港航天科技 （1725） 2,000 $9.25 $8.98 $540.00 $10.600 -$2,700.00 -14.59% $18,500.00

硬蛋創新 （400） 10,000 $1.83 $1.90 -$700.00 $1.880 -$500.00 -2.73% $18,300.00

DCB控股 （8040） 20,000 $0.55 $0.56 -$200.00 $0.540 $200.00 1.82% $11,000.00

沛然環保 （8320） 80,000 $0.106 $0.105 $80.00 $0.099 $544.00 6.42% $8,480.00

股票期權倉位

國航9月$6.50認購期權 -8,000 $0.100 $0.130 $240.00 $0.17 $560.00

友邦9月$72.50認沽期權 -1,000 $1.510 $1.070 -$440.00 $0.94 -$570.00

創科9月$80.00認沽期權 -500 $0.900 $0.920 $10.00 $0.97 $35.00

領展9月$65.00認購期權 -1,000 $0.200 $0.120 -$80.00 $0.43 $230.00

即日股票市值總數 -$3,580.00 $621,550.00

港元現金 $377,830.00

投資組合總額 -$10,339.00 $0.00 $999,380.00

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！


