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中國海關總署公布，以人

民幣計價，8 月份出口按年增長

11.8%， 前 值 為 23.9%， 進 口

按年增長 4.6%，前值為 7.4%；以美

元計價，8 月份出口按年增長 7.1%，

前值為 18%，進口按年增長 0.3%，

前值為 2.3%。

人 民 銀 行 5 個 月 內 兩 度 降 準，

瑞聯銀行認為，此舉不能完全抵銷人

民幣貶值壓力，但反映人行即使接受

人民幣稍為走弱，亦不樂見市場預期

人民幣兌美元匯價單向貶值，相信人行將加大干預匯市的力

度，不排除會採取更多宏觀審慎措施，包括透過逆周期調節

機制以支持人民幣，預測美元兌人民幣今年底將見 7 算，

2023 可能再升穿有關水平。

基於歐美經濟同時面對衰退風險，預計未來幾個月外

部需求將收縮，致出口支持經濟的情況將難以持久，預期中

國 8 月出口將下降，進口進一步縮減。

昨日 A 股走高，滬綜指收 3,246 點，升 2 點或 0.1%；

深成指報 11,849 點，升 49 點或 0.4%；創業板指收 2,570

點，升 30 點或 1.2%。兩市總成交額逾 8,600 億元。外資

錄淨賣出近 34 億元人民幣。

港股 5 連跌，19,000 關失而復得，算是不幸中大幸。

恒指昨早低開 286 點，萬九關失守，見 18,915 點，創近半年

低位，最多插 383 點至 18,818 點，收跌 158 點或 0.8%，報

19,044 點；國指跌 42 點或 0.65%，報 6,513 點；恒科指收

跌 52 點或 1.3%，報 4,014 點。全日總成交額僅約 861 億港元。

藍籌領跌，友邦保險（01299）收跌1.8%，滙控（00005）

挫 2%，已扯低大市 60 點。港交所（00388）跌 0.7%，建行

（00939）跌 0.4%，中移動（00941）收跌 0.1%。

科網無力回天，騰訊（00700）跌 0.8%，阿里巴巴

（09988）及美團（03690）同跌 0.7%，京東（09618）

跌 1.1%，小米（01810）跌 1.2%，快手（01024）及嗶哩

嗶哩（09626）齊挫逾 4%，網易（09999）收跌 1.5%。

中概股同樣受壓，百度（09888）跌 3.7%，小鵬汽車

（09868）曾低見 61.1 元，再創上市新低，收跌 3.6%；中石

油（00857）跌 0.5%，吉利汽車（00175）跌 1.7%；SOHO

中國（00410）潘石屹辭董事會主席職，股價升 11%。

港有望列全球 IPO 第三位
環球市況疲弱，拖累新股市場活躍度大減。德勤會計

師發布今年首三季內地及香港首次 IPO 市場最新報告指，根

據目前數據和估計數字，今年前三季，香港以 47 支新股總

融資金额約 547 億元位居全球新股融資額排行榜第四。香

港新股按年減 36%，融資金額按年削減 81%。而上海和深

圳證券交易所則分別以 3551 億元及 1938 億元繼續位列全

球新股融資排行首兩位。

該 行 相 信 隨 著 即 將 推 出 IPO 結 算 程 序 FINI 將 降 低 市

場風險、中概股繼續回流，以人民幣計價的股價優化「南向

通」、以及約 3 至 4 隻潛在的大型新股項目將上市等因素，

將刺激今年第四季香港新股市場進一步加快回暖步伐。預

計今年全年將有約 70 隻新股在香港上市，總融資額不少於

1100 億元，並有望取得全球新股集資的第三位。

該行表示，由於美國 《外國公司問責法》所帶來的被

退市風險，2022 第三季度末，中資企業於美上市數量與融

資金額顯著滅少，最新針對在中國和香港審計事務所檢查與

調查協議，有助刺激更多中資企業考慮或重新考慮美國為上

市目的地，同時令市場重拾活力。

摩通看好郵儲和招行

內銀次季收入及利潤增長持續放緩，下半年因淨息差收

窄及費用恢復緩慢，摩根大通預期行業收入繼續放慢，該行關

注其資產質量，尤其涉及內房等方面，並預料內銀將續跑輸大

市，但較看好郵儲行（01658）及招行（03968），相信其擁

有強大零售特許經營權，並處股本回報率擴張軌迹。

另外，里昂稱，中央提倡國產貨為替代品，以及數字化

趨勢，均是軟件即服務（SaaS）核心主題，內地三大 SaaS

管理層仍對今年業務展望具信心。

該 行 將 明 源 雲（00909） 目 標 價 由 12.6 港 元 調 低 至

6.6 元，評級由「買入」降至「跑輸大市」；金蝶（00268）

目標價亦由 18.9 元調低至 18.2 元，評級維持「買入」。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

唐人

A股轉強高收 港股5連跌 
19000關險守 曾創半年低

港 股 周 三（9 月 6 日 ） 一 度 急 跌 超 過 300 點， 恒 指 最

低見過 18,818 點，迫近今年 3 月時的低位；而牛證重貨區的

19,000 點已被收回，最多新增區域的 18,900 亦全被「殺」。

港股現時都是「難搞」，美股未有起色下，港股連借勢反彈的

力度都嚴重不足。短期睇市場是否已經消化美聯儲 9 月加息事

宜，消化後大市可以「彈一彈」，皆時有望重上 2 萬點；不過

要穩步上揚，重建上升軌的話，一定要內地經濟重啟及政策刺

激配合。

恒指跌穿 19,000 點後，組合就在低位再加少許倉位，主力繼續是盈富基金

（02800）及友邦保險（01299），而今次加注的股份純粹是短線「博反彈」而已，

貫切執行先前制定交易策略。

股 票 期 權 方 面， 沽 出 一 張 1,000 股 友 邦 9 月 份 75 元 的 認 購 期 權， 做 一 個

Cover Call 策略，現時組合已有 2,000 股友邦，其中 1,000 股用來做短線，而另

外 1000 股就繼續持有的。對上一次買賣友邦 1,000 股短線反彈時已令平均價降低，

加上周三再以 72.8 元買入 1,000 股，現時平均價已低至 73.4 元；假若可以升至

75 元被行使沽出，回報亦不太差，現時市況下都不能太貪心。

權益申報：筆者為證監會持牌人，本倉位由筆者客戶提供參考。於本文章刊登之

時，未必能反映本倉位的即時變動。筆者持有中國移動（00941）、中國國航（00753）

及相關股票期權、友邦保險（01299）及盈富基金（02800）。
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2022年9月7日交易明細

股票名稱 買入 / 沽出 股數 成交價格

盈富基金（02800） 買入 2,500股 $19.49

友邦保險（01299） 買入 1,000股 $72.80

友邦9月$75.00認購期權 沽出 1,000股 $0.90

免責聲明：
本欄文字及表內組合純為介紹文中相關理念之用，僅供參考，絕不構成向讀者提供任何投資買賣建議或意見，敬請投資者務必審慎行事，配合
包括但不限於本身風險承受能力/預期回報/財富/收支/年齡/投資經驗等具體適用性因素，讀者請獨立思考及自行作出投資決定，必要時請諮
詢本身投資顧問或相關專業人士的獨立第三方意見。如因相關言論或文章招致任何損失，概與筆者無關。

股票名稱 股數 今日收市價 上日收市價 即日盈虧 平均成本價 未實現盈虧 回報率(%) 市值

盈富基金 （2800） 10,000 $19.67 $19.81 -$600.00 $19.955 -$2,850.00 -1.45% $196,700.00

友邦保險 （1299） 2,000 $73.05 $74.45 -$1,150.00 $73.400 -$700.00 -0.48% $146,100.00

中國移動 （941） 2,000 $49.90 $49.95 -$100.00 $50.375 -$950.00 -0.95% $99,800.00

領展房產基金 （823） 1,000 $62.05 $61.70 $350.00 $64.400 -$2,350.00 -3.79% $62,050.00

中國國航 （753） 8,000 $6.00 $6.05 -$400.00 $6.300 -$2,400.00 -5.00% $48,000.00

順豐房託 （2191） 10,000 $3.01 $3.00 $100.00 $2.953 $567.00 1.88% $30,100.00

微創腦科學 （2172） 1,000 $20.15 $20.20 -$50.00 $24.400 -$4,250.00 -21.09% $20,150.00

硬蛋創新 （400） 10,000 $1.76 $1.76 $0.00 $1.880 -$1,200.00 -6.82% $17,600.00

DCB控股 （8040） 20,000 $0.58 $0.60 -$400.00 $0.540 $800.00 6.90% $11,600.00

沛然環保 （8320） 80,000 $0.104 $0.103 $80.00 $0.099 $384.00 4.62% $8,320.00

股票期權倉位

國航9月$6.50認購期權 -8,000 $0.090 $0.100 $80.00 $0.17 $640.00

友邦9月$75.00認購期權 -1,000 $0.940 $1.470 -$40.00 $0.90 -$40.00

友邦9月$72.50認沽期權 -1,000 $1.730 $1.090 -$640.00 $0.94 -$790.00

創科9月$80.00認沽期權 -500 $0.910 $0.780 -$65.00 $0.97 $30.00

領展9月$65.00認購期權 -1,000 $0.130 $0.180 $50.00 $0.43 $300.00

即日股票市值總數 -$2,785.00 $640,420.00

港元現金 $354,148.00

投資組合總額 -$12,809.00 -$0.01 $994,568.00
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各大電商巨企京東、阿里巴巴等剛發布第二季度財務報告，其中以拼多

多（PDD）表現最為突出。電商網購平台拼多多剛公布第二季度業績，業績遠

超市場預期，營業收入 314.4 億元人民幣（下同），同比增長 36%，這是拼多

多首次單季收入超過 300 億元，且增速明顯提高；同時，每 ADR 的盈利是 7.54

元，而前期的預期僅為 2.75 元，集團已連續 5 季出現盈利。淨利潤上，第二

季度淨利潤達 88.96 億元，與上年同期 24.1 億元增長 268%。相比京東 44 億

元及阿里巴巴的 202.98 億元的淨利潤，拼多多增長優勢明顯。

拼多多的营收來源主要廣告收入（線上行銷及其他業務）、佣金收入（交

易服務）和商品銷售（自營商品銷售）。廣告收入 251.727 億元，同比增長 39%，佔比 80%。佣

金收入 62.16 億元，同比增長 107%，佔比 19.77%。商品銷售商品銷售收入為 0.5 億元人民幣，

同比下降了 97%。由於在網賣家越來越多，品類越來越豐富，自營商品銷售將不斷下降。

與京東及阿里巴巴以發達城市為主要市場的電商平台不同，拼多多主攻二三線城市，所以業

績未受到內地疫情影響，相信下半年在疫情緩和底下，業績有望再創新高。而疫情亦成為拼多主

要增長原因之一；在 4 至 5 月份，在疫情嚴重導致封城的上海，拼多多成為抗疫保供的單位之一。

拼多多為以 48 小時保供套餐和快團團為目標，通過集採配送，為上海用戶提供基本生活物資供應，

另下單數量不跌反升。

社區團購上，拼多多旗下的「多多買菜」也逆勢增長。在多個平台出現虧損、裁員、賣身、

關停的情況下，多多買菜收入的佣金收入同比暴增 107%，達到 62 億元，未來有望成為拼多多收

入增長引擎。

報告期內拼多多的運營費用有所下降，僅爲 147.8 億元，佔收入的比重由去年同期的 57%

降至 47%。雖然在營銷、管理和研發費用分別同比增長 9%、90% 及 12%，營收大幅增長，整

體費用佔比卻在下降，可見拼多多在成本控制得宜。

走勢上，股價一度上升至 73 美元今年高位，近日高位調整至 67 元左右，相信在業績配合上，

下半年股價能跑嬴一眾中概科技股。

筆者未持有上述股票及相關權益。

隨著上周四至本周一（9 月 1 至 5 日）恒指見三連跌，

並見周一收報 19,225 點，創今年暫時第二新低收市位，

後者充滿不確定性，所以選股應留意股價是否已在低水平

橫行。主要在中國從事輔助生殖基因檢測解決方案，包括

提供基因檢測試劑盒、基因檢測設備及儀器，以及相關服

務的貝康醫療 -B（02170）不妨留意，於 7 月 7 日至 9 月

5 日歷時近兩個月，收市價介乎 3.83 至 4.56 元，波幅僅

約 16%，少於兩成確認股價已在橫行。

截至今年 6 月底倒數的 12 個月的收入約 1.26 億元，

相 對 截 至 今 年 6 月 底 已 發 行 股 數 約 2.74 億 股， 每 股 收 入

折 合 為 0.5383 港 元， 對 比 今 年 9 月 5 日 收 報 3.97 元 之

市銷率為 7.38 倍，參考上述兩個時段之每期最低市銷率為

6.32 至 13.28 倍，平均值為 9.8 倍，高於現時的 7.38 倍，

同樣反映現價偏低。平均值相對上述每股收入為 0.5383

元，計出每股合理值為 5.27 元，較 3.97 元之潛在升幅為 32.75%。上市價為

27.36 元，上市接近半個月（2021 年 2 月 22 日）高見 34.85 元，為上市以

來最高價，較上市價高出 27.38%。

之後股價反覆向下，至今年 5 月 12 日暫時最低收報 3.45 元，不足一年

零三個月累跌逾九成。現價 3.97 元較上述的 3.45 元高出 15.07%，遠高於一

成反映相距偏大；但較上市價低 85.49%，反映現價進場風險不大。當然，若

於 3.75 元或以下進場，勝算更高。此股顯然屬中長線投資性質，持貨不少於

一年可看目標價為 5.5 至 5.8 元。

筆者未持有上述股份。

五行

大贏家

聶振邦

貝康醫療低水平橫行
多時值吸納待升

業績超預期
拼多多營收持續增長

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹
國農證券投資經理

降準無料到 齋炒內房股

今年 3 月 15 日恒指低見 18,235 點，當

其時市場普遍認為這已是全年低位，甚至有說

是未來三年新低。少年太天真了，新冠疫情反

覆不定，動態清零沒完沒了！直至執筆之際

（2022 年 9 月 6 日 22:00pm） 左 右， 夜 期

竟又再度失守 19,000 點大關。

最慘情是市場連人行降準都不賣帳，港

股踏入 9 月份至今未升過，期間還懂得升的

板塊就祇有內房股了。

恒指 4 連跌不知何時停
直至周二（9 月 6 日）恒指已連跌 4 個

交易日。當天港股沒有明顯方向，恒指與恒生

科技指數窄幅上落，不濟鬥不行。截至收市，

恒生指數跌 0.12% 至 19,202.73 點收報；即

月 期 指 跌 0.42% 報 19,134 點； 恒 生 科 技 指

數升 0.07% 報 4,066.83 點；恒生中國企業

指數跌 0.33%，報 6,555.8 點。是日恒指成

交額 822.17 億元。北水南下合計淨流入 8.88

億元，較上日減少 69.2%，連續第 2 日流入，

累計流入 37.73 億元。南水北上合計淨流出

38.99 億元人民幣，較上日減少 48.8%，連

續第 4 日流出，累計流出 161.39 億元

藍籌股成交金額 341.05 億元，佔大市

成交 41.49%；科指成份股成交金額 163.71

行運社長行運社長
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億元，佔大市成交 19.91%；國指成份股成交

金額 293.2 億元，佔大市成交 35.66%。

藍籌 35 隻升，33 隻下跌，5 隻無升跌。

碧 桂 園 服 務（06098）9.75%， 收 報 15.08

元，乃表現最佳藍籌，相反中海油（00883）

跌 5.77% 收報 10.12 元，是表現最差藍籌。

人行撐內房 世茂升 15.9%
人民銀行副行長劉國強在國新辦國務院

政策例行吹風會上強調，保障房地產合理融資

需求，合理支持剛性和改善性住房需求。

世 茂 服 務（00873） 收 報 2.18 元， 升

15.96%；恒盛地產（00845）收報 0.17 元，

升 15.65%；湖州燃氣（06661）收報 5.27

元， 升 14.57%； 時 代 集 團（01023） 收 報

0.48 元， 升 14.29%； 天 立 教 育（01773）

收報 1.29 元，升 13.16%。

據內地媒體非正式統計，截至今年 8 月

31 日止，已有 169 家上市房企公布今年上半

年財報，其中獲利下跌的有 129 家，佔比高

達 76.3%，包括 55 家出現虧損，合計虧損

595 億元，為中國房地產行業史上最慘的半

年報。

在虧損的房企中，以富力地產上半年虧

損 69 億元人民幣（下同）最慘，較 2021 同

期的獲利約 31 元，足足減少了 100 億元；其

次是建業地產虧損 56 億元，為成立以來首見

虧損；虧損第 3 高的是融信中國，上半年虧

損 44 億元。

市值最大房企碧桂園，上半年獲利 6.12

億元，較去年同期暴減 95.9%。該公司日前

表示，中國房地產市場已經進入寒冬。

18235 有機會再試一次
從技術上看，由於恒指已跌穿 5 月 10

日低位 19,178 點及 8 月 24 日低位 19,189 點

所組成之小雙底，故目前較具防守性之支持據

點已下移至今年 3 月 15 日之低位 18,235 點。

一旦有失，即表示自 2 月 10 日高位 25,050

點開始之回落，技術上己進入續尋年內新低之

弱態。

踏 進 9 月 份， 大 市 己 連 跌 三 天， 恒 指

暫是由 1 日之高位 19,839 點跌至 5 日之低位

19,064 點，即月內之波幅暫為 775 點，由於

一個月之高低位是不該同時出現於三個交易日

之內，加上 775 點之波幅亦該不能滿足月內

之所需，故在本月餘下之交易日，理論上該有

較大之波幅點出現，嚴格而言，恒指如無法重

越 19,839 點，整個反覆續尋底之形態將持續，

另外，恒指目前仍反覆於各組常用的平均移動

線之下，單從技術上看，大市正身處一個標準

的跌浪模式。

人行降準無料到！？
中國人民銀行 9 月 5 日宣布，自 15 日

起下調金融機構外匯存款準備金率 2 個百分

點，外匯存款準備金率將由現行 8% 調至 6%。

市場分析，估將釋放約 190 億美元外匯流動

性，減輕人民幣單邊貶值壓力。

據證券中國 6 日報導，人民銀行降準消

息在 5 日下午釋出後，在岸人民幣兌美元一

度拉升 100 點報 6.9306；離岸人民幣兌美元

一度短線拉升逾 200 點。截至 5 日下午 6 時，

在岸人民幣兌美元報 6.9318；離岸人民幣兌

美元報 6.9413。

中國銀行研究院高級研究員王有鑫說，

外匯存款準備金率是重要的跨境資本流動宏觀

審慎政策工具，在美國聯準會（Fed）預期續

大幅加息等壓力下，人民幣匯率和市場情緒有

明顯變化，這時候調整外匯存款準備金率可發

揮穩定匯率和市場情緒作用。

王有鑫指出，目前中國市場主體外匯存

款約為 9,500 億美元，以存款準備金率下調

2 個百分點估算，約可釋放 190 億美元外匯流

動性。預計人民幣匯率急貶勢頭可獲控制，匯

率將逐漸回歸有序、平穩的波動。

市場意見指降準可以提升金融機構外匯

資金運用能力、加強外匯流動性管理，在一定

程度上可達到抑制人民幣匯率單邊貶值預期及

可能出現的「羊群效應」目的。

外匯存款準備金是指金融機構按規定將

其吸收外匯存款的一定占比交存人民銀行的存

款。外匯存款準備金率則是金融機構交存人民

銀行的外匯存款準備金與其吸收外匯存款的比

率。根據人民銀行過往操作，在匯率快速大幅

升值時，可透過上調外匯存款準備金率減輕升

值壓力。

人民銀行曾在 2021 年兩次上調外匯存

款準備金率，當時主要是為了因應人民幣升

值過快。近期人民幣持續貶值，人民銀行下

調外匯存款準備金率的操作普遍在許多機構

的預期中。

碧桂園服務（06098）三個月走勢圖

中海油（00883）三個月走勢圖

世茂服務（00873）三個月走勢圖

碧桂園（02007）三個月走勢圖

恒指半年走勢圖
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東江環保
建議發 A 股申請審查被中止

東江環保（00895）（002672.SZ）公布，昨天收到中國

證監會決定中止對建議非公開發行 A 股申請的審查。該集團指，

有關中止因中國證監會在審查非公開發行 A 股股票申請文件的行

政許可過程中，該集團聘請的保薦機構招商證券被中國證監會立

案調查。該集團指，與中介機構被立案調查無關，建議非公開發

行 A 股的中止審查預計不會對生產經營活動產生不利影響。該集

團將續推進有關工作，跟進中介機構履行覆核程序，並及時向中

國證監會申請恢復審查。

信置放售九龍灣商廈三層 意向價逾 14.8 億元
由信和置業（00083）持有的九龍灣國際交易中心 29 至 31 樓頂層三相連全層樓層，透

過代理推出市場放售。每層未核實面積約 27,457 平方呎，合共約 82,371 平方呎，以意向呎

價約 18,000 元計算，每層意向價約 4.94 億元，涉及總金額約 14.82 億元。

中原（工商舖）寫字樓部分區營業董事黃美欣表示，物業位處頂層，享繁華城市及啟德

郵輪碼頭海景，曾獲知名體育品牌承租，物業同時以每平方呎約 33 元招租。

卡森國際附屬訂立物業轉讓協議
涉共 9,882 萬人民幣

卡森國際（0096）公布，全資附屬海寧卡雷諾今年 9 月 6 日訂立物業轉讓協議，並同意

出售位於浙江省海寧市斜橋鎮洛塘街 2 號，總佔地面積 11,485 平方米的一幅地塊；華豐同意

分別以總額 8,831 萬元人民幣，購買入該地塊（包括其上建築物），以及 1,051 萬元人民幣買

入該地塊配套設備及裝置。

中國金融國際主席持股再遭斬倉
中國金融國際（00721）公布，主席及行政總裁杜林東於周二（9 月 6 日）通知，其所持

並存放於設有保證金融資證券交易賬戶的 2 萬股公司股份，佔已發行股本總額約 0.0002%，

因股票經紀在發出保證金補繳要求後未獲滿，已於昨日在市場上被強制出售。目前杜林東於公

司的權益百分比已減至佔已發行股本總額約 1.64%。

復星醫藥 18 名高管擬自願增持逾 46 萬股
復星醫藥（02196）公布，於 9 月 6 日收到包括董事長吳以芳在內的 18 名執行董事及部

分高級管理人員通知，將於 9 月 7 日起 15 個交易日內，自願以自有資金合共增持不少於 46 萬

股公司股份，包括 A 股及 H 股，佔公司已發行股份總數約 0.0172%，本次增持計劃並無指定

增持價格範圍。相關人士目前合計持有公司 163.34 萬股，佔目前已發行股份總數約 0.0612%。

騰訊斥 3 億歐元增加對 Ubisoft 持股
以其「刺客教條」系列遊戲而聞名的法國電子遊戲開發商 Ubisoft 公布，騰訊（00700）

將 以 3 億 歐 元 代 價 取 得 其 執 行 長 兼 共 同 創 辦 人 Yves Gui l lemot 家 族 公 司 Gui l lemot 

Brothers Limited 49.9% 股份以及 5% 投票權。

此外，騰訊正在向 Gui l lemot Brothers Limited 提供長期無抵押貸款，以對其債務進

行再融資，並提供可用於收購 Ubisoft 股權的額外財務資源。此外，Ubisoft 董事會授權騰訊

將直接持股比例或投票權由 4.5% 增加至 9.99%。騰訊於五年內不得出售其持股，八年內持股

與投票權不得超過 9.99%。交易後，公司管理將維持不變，騰訊沒有任何營運否決權。

海吉亞醫療擬增購開遠解化醫院 30% 股權
涉資 1,530 萬人民幣

海吉亞醫療（06078）公布，周二（9 月 6 日）旗下附屬公司海吉亞醫院管理，與向上

投資（由控股股東全資擁有的公司）訂立股權轉讓協議，據此，向上投資有條件同意出售目標

醫院（開遠解化醫院）30% 股權，現金代價為 1,530 萬元人民幣。

買方、伽瑪星科技、目標醫院及向上投資將按與現有合約安排大致相同的條款及條件就

完成後由買方持有的目標醫院 30% 股權訂立新合約安排，這將使公司能夠控制目標醫院 30%

股權並取得由此產生的經濟利益。

海吉亞醫療將通過伽瑪星科技間接持有目標醫院 70% 股權，並根據新合約安排控制將由

買方所持有的目標醫院餘下 30% 股權。

因此，目標醫院將成為公司的全資附屬公司，且目標醫院的財務業績將繼續綜合入賬至

集團財務報表。

綠城中國首八月總合同銷售 1,698 億人民幣 降 24.6%
綠城中國（03900）公布，8 月份，綠城集團自投項目取得銷售 4,379 套，銷售面積約

58 萬平方米，當月銷售金額 198 億人民幣（下同），銷售均價每平方米 33,961 元。

今年首八個月，綠城集團取得合同銷售面積約 476 萬平方米，合同銷售金額 1,267 億元。

其中，歸屬綠城集團的權益金額約 702 億元。連同代建項目，累計總合同銷售面積約 801 萬

平方米，總合同銷售金額 1,698 億元，按年下降 24.6%。

思摩爾國際主席均價 13 元增持 最新持股 32.83%
思摩爾國際（06969）公布，本月 6 日，主席、行政總裁、執行董事兼控股股東之一陳志平

透過全資擁有的 SMR & Alon 在公開市場購入合共 384 萬股，每股平均價 13 元，總代價約 4,990

萬元。購入後，SMR & Alon 共計持有 19.97 億股，佔公司總股本 32.83%。

同日，執行董事熊少明通過 Andy Xiong Holding Limited 在公開市場購入合共 250 萬股，

每股平均價 12.99 元，總代價約 3,248 萬元。購入後，Andy Xiong Holding Limited 共計持有 2.8

億股，佔公司總股本 4.6%。

鄭煤機附屬電控
獲 9 億人民幣增資 續持控股

鄭煤機（00564）（601717.SH）公布，全資附屬鄭州煤

機液壓電控（電控公司）擬以增資擴股形式實施事業合夥人持股

計劃，同時引入戰略投資者持股，涉獲投資約 8.72 億元人民幣

（下同），持股比例將由 100% 變更為 85.02%，仍為電控公司

控股股東。

該集團指，部分董事、高級管理人員及核心骨幹員工、電

控公司董事、高級管理人員對電控公司進行增資，投資金額合計

約 3.72 億元，並擬通過增資擴股方式引入河南轉型發展基金、

河南泓松基金、和蕪湖信鄭投資合夥企業（有限合夥）等作為戰

略投資者，對電控公司增資合計 5 億元。

該集團指，電控公司經營工程機械設備及配件、煤礦機械

設備及配件，以及工程及煤機電液控制系統產品及配件等，去年

純利 5.55 億元，委託中聯資產評估集團以 4 月 30 日為基準日，

電控公司股東全部權益的評估值為 54.77 億元，比模擬合併報表

歸屬於母公司所有者權益帳面值增值率為約 9.95 倍。

中石油控股股東
劃轉市值 103 億人民幣

A 股予中石化集團
中國石油（00857）（601857.SH）公布，在本周一（9

月 5 日）接到控股股東中國石油集團通知，為加強中國石油集團

與中國石油化工集團戰略合作，優化該集團股權結構，中國石油

集團擬通過無償劃轉方式將所持該集團約 18.3 億股 A 股劃轉給

中國石化集團，該批股份佔總股本的 1%，以 A 股昨日收報 5.61

元人民幣計，有關 A 股市值約 102.67 億元人民幣。

該 集 團 指， 在 本 次 無 償 劃 轉 前， 中 國 石 油 集 團 持 有 約

81.38% 股權，中國石化集團未持有任何股份。有關無償劃轉完

成後，中國石油集團將持有 80.38% 股權，中國石化集團將持

有 1% 股權，不會導致控股股東及實際控制人發生變更，有關無

償劃轉尚需取得國資委批准。

企企

業業

簡簡

訊訊

美 元 指 數 再 刷 新 20 年 來 的 高 位， 最 高 見 110.66，

未來實際年利率繼續看好，投資者加快買入美元並沽售美

債，令一眾有價資產備受壓力，黃金價格走低。美國服務

業 PMI 數 據 公 布 後， 市 場 普 遍 認 為 9 月 份 加 息 75 個 基

點的機率最高，全球央行普遍都會跟隨美國聯儲局大幅加

息，例如加拿大央行本息的利率決議，市場就預期會加息

0.75%，令持有黃金的成本大增而出現拋售壓力。

美國 30 年期國債收益率，升至 2014 年 7 月以來的

最高水平，收益率達 3.515%，收益率上升時，黃金作為

無息資產，價格通常會因為持有成本上升而受壓，較短期

債券的收益率也同時上升，令全球黃金買家的持有成本大

增。長期收益率今年 4 月突破近 35 年來的下行走勢，未

來的上升潛力依然巨大。

上周五的非農就業數據後，金價曾守穩在 1,700 美

元之上，本周一為美國假期，交投淡靜，假期後金市仍未

能 扭 轉 弱 勢， 金 價 一 度 低 見 1,690 美 元， 執 筆 時 有 所 回

升，但只能勉強在 1,700 美元水平徘徊。大家要注意，近

兩年來的低位極可能會在今年的加息大環境下刷新，雖然

在 1,680 主要支持附近的買盤很強，但筆者偏向相信空頭

最終會把其擊穿。

就 技 術 上 而 言， 自 2020 年 4 月 至 今， 金 價 處 於 大

型 上 落 區 間， 上 年 的 3 月 8 日、3 月 31 日 和 8 月 9 日 的

低位分別為 1,676、1,678 及 1,684 美元，此區目前成為

了非常重要的支持，但萬一失守，金價勢將仍來具破壞力

的下跌，下一有效支持位在 1,620 至 1,635 附近。1,633

為 50 個月的平均線所在。投資者目前要關注聯儲局主席

鮑威爾在噤聲期前的最後講話，還有要留意下周二公布的

通脹數據。

SPDR 黃金基金持貨量，9 月 6 日為 97 1 . 05 噸，

比 上 周 再 跌 5 .2 噸， 近 兩 個 半 月 共 錄 得 超 過 100 噸 跌

幅， 連 續 10 周 下 跌， 從 高 位 跌 超 過 10%。 金 市 信 心 薄

弱， 加 密 市 場 一 併 受 拖 累， 歐 洲 經 濟 處 於 衰 敗 邊 緣， 世

界 第 二 大 經 濟 體 受 疫 情 和 天 災 影 響 情 況 又 不 容 過 份 樂

觀， 投 資 者 入 市 撈 底 前 要 三 思， 身 處 大 時 代， 入 市 不 要

急於一時。
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