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國際貨幣基金組織下調明年全球經濟增長預測至 2.7%，較 7 月時的估計

低 0.2 個百分點，並且有 25% 機會低於 2%，指出利率上升導致美國經濟放緩、

歐洲疲於應付油價飆升，以及中國應對疫情採取封控措施加上房地產行業疲弱。

基金組織維持今年全球經濟增長 3.2% 的預測，更指最壞的時刻仍未到！周三恒

指低開低走，一度跌至 16,447.39 點，再創近 11 年低位。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2022 年 10 月 12 日 8 時，錄得單日最

多資金流入是恒指（好），約 16,630 萬元；錄得第 2 多是美團（好），約 2,028

萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 13,087 萬元；錄得第 2 多是吉

利（淡），約 538 萬元。數據反映投資者的焦點返回指數之上，趁恒指再跌至 

11 年以來低位時，把淡倉獲利，並反手建好倉。

看好後市者，可留意恒指牛證 52129，收回價 16,150，到期日 2023 年

8 月 30 日。 看 淡 後 市 者， 可 留 意 恒 指 熊 證 52622， 收 回 價 17,500， 到 期 日 

2025 年 3 月 28 日。

舜宇光學（02382）公布 2022 年 9 月主要產品出貨量，其中手機鏡頭出

貨量同比下降 27.9% 至 9,556 萬件，為連續 5 個月未越 1 億件，主要是因為

現時整體智能手機市場需求較淡。車載鏡頭出貨量同比上升 53.2% 至 767 萬

件，主要是因為去年同期受汽車供應鏈中關鍵零部件缺貨的影響出貨量基數較

低。手機攝像模組出貨量同比下降 31.2% 至 3,693.3 萬件，主要是因為現時整

體智能手機市場需求較淡。

數據公布後，舜宇光學股價下跌，一度跌至 70.3 元，創近 3.5 年的低位。

有大行考慮到全球手機需求持續疲軟對集團之影響，調低其目標價。因合適款

條的輪證有限，看好者可留意牛證 52137，收回價 63 元，到期日 2023 年 6

月 30 日。看淡者可留意價內 put 20863，實際槓桿 2.444 倍，行使價 98.8 元，

到期日 2022 年 12 月 29 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

舜宇手機鏡頭出貨量續軟
股價創近3.5年低位

IMF指最壞時刻未到
恒指續探底
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昨 日 A 股 先 低 後 高， 滬 綜

指 高 收， 升 45 點 或 1.5%， 報

3,025 點；深成指漲 260 點或 2.5%，

報 10,838 點； 創 業 板 指 升 81 點 或

3.6%， 報 2,343 點。 兩 市 總 成 交 額

逾 7,100 億 元。 外 資 錄 淨 賣 出 逾 58

億元人民幣。

港 股 繼 續 尋 底， 再 創 逾 11 年 低

位。由於市場充斥負面消息，包括聯

儲局激進加息、英國通脹、俄烏局勢緊張、環球資源價

格上升；加上本地經濟亦不景，在在不利大市氣氛；後

市或再下試 16,100 點支持。

恒 指 昨 低 開 74 點 後 最 多 挫 393 點， 至 16,438

點的 11 年新低；午後一度跟隨 A 股倒升 208 點，惟缺

乏 後 勁， 難 脫 五 連 跌 厄 運， 收 16,701 點， 再 跌 131 點 或

0.8%；國指收 5,692 點，跌 37 點或 0.65%，恒科指曾見

3,159 點歷史新低，收 3,269 點，跌 8 點或 0.3%。全日總

成交額卻增至 1,128 億港元。港股通淨買入 11.4 億元。

大型科網仍弱，騰訊（00700）曾跌穿 250 元創近 4

年 低 位， 收 253.4 元， 跌 0.4%。 阿 里 巴 巴（09988） 跌

2.1%；百度（09888）跌 2.2%；網易（09999）跌 1.3%；

美團（03690）跌 0.6%；小米集團（01810）收跌 0.7%；

京東集團（09618）倒升 1.6%。

鎊匯續插 滙控跌穿 39 元
英鎊又穿 1.1 水平，滙控（00005）失守 40 元後跌勢

轉急，收挫 2.5% 報 38.7 元，直撲去年 9 月低位。渣打集

團（02888）跌 3.6%；保誠跌 3.3%。長江基建（01038）

跌 5%；電能實業（00006）跌 3.2%；長實集團（01113）

跌 3.6%；長和（00001）跌 1.6%。

金融亦乏味，招行（03968）再挫 5.4%，是表現最差

藍籌，股價 5 日累瀉 17.4%。中銀香港（02388）跌 1.5%；

恒生銀行（00011）跌 1.1%；工行（01398）及建行（00939）

跌 0.5% 及 0.4%。 港 交 所（00388） 倒 升 0.6%； 友 邦 保

險（01299）升 1.8%；中國平安（02318）升 1.3%。

其他藍籌，舜宇光學（02382）上月手機鏡頭出貨量

按 年 跌 近 28%， 股 價 曾 跌 逾 4% 至 70.3 元 逾 3 年 新 低，

收 73.7 元，倒升 0.1%。內地重申清零政策，中港通關未有

聲氣，周大褔（01929）收挫 5.1%；金沙中國（01928）

及 銀 河 娛 樂（00027） 跌 3.8% 及 2.8%。 另 外， 碧 桂 園

（02007） 挫 4.9%， 收 報 1.53 元， 再 創 2009 新 低； 碧

桂園服務（06098）亦跌 4.9%，收 10.52 元。

廣南（集團）（01203）預期截至 9 月底止三季盈利，

同比增約 1.3 倍。增長主因包括：投資建設「畜禽養殖－屠

宰加工－冷鏈配送－生鮮行銷」一體化的產業鏈經營平台，

經營表現大升，佛山市南海區肉品加工場開始投產，屠宰量

增加，業務利潤有所上升；另外，通過優化產品營銷結構及

加強管理降低成本措施，期內馬口鐵業務利潤增加。

摩通看好潤電與中國電力
摩根大通認為，內地電力股跑贏恒指約 10%，並指出，

電力股現水平整體蘊藏良好價值，而作為領先企業如華潤電

力（00836）及中國電力（02380）估值均相當於預測明

年市帳率 0.5 倍，以及受近期資金流向及國策支持，板塊可

能回勇，予該兩企「增持」評級，目標價分別為 22 及 5.5

港元。

里 昂 指 出，10. 1 長 假 期 內， 內 地

本地旅客量及旅遊收入按年減 18.2% 及

26.2%， 回 復 2019 水 平 的 60.7% 及

44.2%， 表 現 較 今 年 其 他 主 要 公 眾 假 期

為 低， 而 本 地 消 費 及 短 程 旅 遊、 則 相 對

受 惠。 由 於 消 費 者 情 緒 仍 波 動， 喜 好 在

第 三 季 季 績 優 勝， 第 四 季 前 景 能 見 度 相

對高。

內需股中，里昂首選潤啤（00291）

目標價 74 元、李寧（02331）目標價 86

元、新秀麗（01910）目標價 24 元。

滙豐指出，市場憂慮碧桂園（02007）

料與旭輝（00884）相同，出現融資壓力

持續升級情況，該行稱，碧桂園至今在償

債尚可，但隨着市場對增加信用風險進行定

價，碧桂園稍後或會面對風險；並認為，若沒有重大政策刺激

措施，公司將難以重新評級；並表示，近期旭輝的問題令市

場對潛在的信貸壓力進行定價，該行下調碧桂園及碧桂園服務

（06098）的評級及目標價，碧桂園評級由「買入」降至「減

持」，目標價由 3.5 元調低至 1.4 元，碧桂園服務由「買入」

降至「持有」，目標價由 20 元下調至 12.2 元。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

唐人

A股高收 港股續創11年新低 
恒指五連跌 成交增至1128億

金 價 上 周 始 終 未 能 向 上 突 破 每 盎 司 1,730 美 元 阻

力， 未 能 扭 轉 整 體 弱 勢， 目 前 金 價 在 1,660 區 域 找 到 支

持橫行。上周金價受惠美國以外的央行干預而獲得支持，

英國新任政府撤回減稅方案令英鎊暫時解除危機下亦令金

價沽壓減少，加上 10 月份美國聯儲局沒有議息會議，加

息為金價所帶來的陰霾得以舒緩，但後市估計仍會反覆，

沒有明確方向。

市場對通脹沒有一致的看法，有部分分析指通脹會持

續一段長時間，繼續大力加息無可避免，但亦有人指出目

前多國經濟放緩，表面上的通脹實際上是更可怕的滯脹，

之後反而可能引發實際性通縮。還記得上年，筆者預期本

年會有大通脹，當時預計黃金作為對抗通脹的工具，會因

此而受惠。但始料不及的是國際形勢自年初開始變得異常

複雜，俄烏爆發戰爭初期雖短時間令金價得到支持，惟戰

事重創各地經濟，能源、糧食供應亦大受影響，對世界各

地經濟尤其是歐洲打擊至深。疫情大家本來都寄望經濟能

慢慢復甦，但戰事令不少地方財政壓力大增，這已經不是

上年所預測的單純通脹了。

歐美最近再推出新一輪對俄羅斯的制裁，禁止歐美

的 加 密 幣 交 易 所 向 俄 國 國 民 提 供 服 務， 務 求 把 各 方 渠 道

都 盡 量 堵 住。 但 如 最 近 兩 期 本 欄 所 述， 俄 羅 斯 在 多 方 制

裁 下 仍 沒 有 退 縮， 反 而 千 方 百 計 把 黃 金 和 石 油 運 往 其 他

地 方 出 售， 故 合 理 估 計， 歐 美 背 後 有 在 為 油 價 和 金 價 施

加 壓 力， 加 大 俄 羅 斯 套 現 的 難 度， 所 以 預 視 金 價 向 上 難

有較大突破。

話雖如此，筆者估計未來 11 月和 12 月的加息市場都

已經有所預備，金價本年來 1,600 美元或已經見底，第四

季金價會以稍強之勢橫行，但踏入明年，金價前景就未敢

樂觀，受各方影響，金價明年有條件再下試 1,400 美元。

股市始終是全球金融市場的焦點，以目前的經濟狀

況， 各 讀 者 是 否 覺 得 目 前 各 主 要 股 票 指 數 正 處 於 合 理 水

平，能反映目前的經濟？若再出現任何黑天鵝事件，很容

易會引發信心危機出現骨牌效應，到時大部分有價資產都

難獨善其身。大家入市前要平衡好風險。

SPDR 黃 金 基 金 持 貨 量，10 月 11 日 為 944.31 噸，

比上周微跌 0.32 噸，需求稍為喘定，唯未有明確方向。

通 脹 亂 局  金 價 反 覆焯華貴金屬研究部焯華貴金屬研究部
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21,139 點升到 31,183 點整個升浪的 1.618 倍去計，即 14,900 點是

最差的情況。

彭博：中國十年內或難超越美國
彭博經濟研究預測，在「動態清零」等嚴格防疫政策及疲弱樓市

拖累下，預計中國十年內或難超越美國成為全球最大經濟體。 

研究模擬了未來十年中國經濟的四種情境，基線預測為未來十年

平均增長 4.6%。模型顯示，受動態清零防疫政策的長期影響、生育

率下降速度超出預期以及房地產行業逐漸萎縮導致投資下滑，這段時

期經濟增長率超過 5% 已變得遙不可及。

 研究顯示，如果房地產市場低迷程度超出預期，「動態清零」

政策持續到 2023 年以後，那麼未來 10 年 GDP 的平均增速可能低於

4%，意味著中國可能要到 2030 年代中期才能超越美國，而且隨著

人口因素在十年後成為拖累，領先優勢可能逆轉。

 不過，假若中國能夠擺脫上述情況，繼續投資於製造業，而受過良好教育的勞動力隊伍能夠提高生產率，那麼 5%

以上的成長率會再度成為可實現的目標，從而更快地升至全球第一。

洪灝：美國通脹已見頂
報導引述 GROW 思睿首席經濟學家洪灝發表報告顯示，中國 PPI、十年期債券收益率和美國就業數據表明美國通

脹已然見頂。這些指標和相關性市場並未被市場廣泛討論。

不過，通脹放緩也某程度反映美國經濟的衰退。不同於美國市場，股債之間的對沖關系在中國仍然行之有效。中

國還是一個正常運轉的市場，因此其資產價格蘊含的信息應更有前瞻性。中國十年期債券收益率上行，與中概股背道而

馳。鑒於中國通脹不溫不火，若債券收益率上升意味著增長復甦，那麼中概股遲早應迎頭趕上。不過，其他地緣政治因

素也不可小覷。

他又稱，港股嚴重地、瘋狂地超賣。恆指目前正處於十多年來的最低水平，與 1997 年亞洲金融風暴期間的水平

相當。地緣政治的陰霾籠罩著香港，香港面臨著一些艱巨的地緣政治挑戰，比如美國加大了對中國半導體技術的出口禁

令，中國的美國存託憑證（ADRs）審計是另一個懸而未決的問題。

劉東霖：最後一槍好倉！
「今年 3 月 15 日恒指低見 18,235 點，那時我積極入貨，包括揸期指，趕得切在反彈至 22,000 點沽出獲利；好

境不常，錯誤估計 18,235 點不會跌穿，所以由 19,000 點撈貨，至目前僅餘最後五發子彈，全數射在匯控、港鐵、中

國建材、中國稀土，以及 GX 恒生高股息率，這五個目標上。」

劉東霖續稱，太咬文嚼字的文章式解讀，甚或基本因素、技術分析都省了。可以說匯控、港鐵在意念上代表香港

的根，GX 恒生高股息率包含了多隻高息實力股，中國建材是內地水泥股之王，內房的原材料供應商。

簡單說！上述評估在股價沒有好表現的話，很大程度亦代表中國、香港經濟玩完了，敢問這會發生嗎？

.

受到烏俄局勢影響，煤炭價

格 持 續 攀 升。 天 然 氣 恢 復 無 望，

歐洲能源更加緊張。「北溪 -1」

和「北溪 -2」天然氣管道發生泄

漏 事 件， 意 味 難 有 涉 及 天 然 氣 的

談判空間，對煤炭依賴度增強。

美國阿巴拉契亞中部的煤炭

現貨價格漲至 204.95 美元每噸，創 2005 年有數據記

錄以來的新高。內地行業指標之一的秦皇島港 5,500 大

卡動力煤現貨價在國慶假期前就升至 1,400 人民幣每噸。

而內地旱情令 8 月份水力發電量意外按年下跌 11%，令

火力發電需求增加。而東北地區進入冬季，氣温下降，

較往年提前進入民用和供熱用煤冬儲備煤期，煤炭採購需求節奏加快，對煤價形成了支持。雖然

近日大市持續下滑，但煤炭板塊仍甚具吸引力，投資者可多加留意。

中國神華（01088）公布 6 月止 6 個月中期業績，收入 1,655.79 億人民幣（下同），完成

年度經營目標 55.8%，按年增加 15%；錄得純利 424.75 億元，增長 60.3%；每股盈利 2.138 元。

8 月公司商品煤產量 2,540 萬噸，同比增長 4.5%；煤炭銷售量 3,380 萬噸，同比下降 12.9%；

總發電量 220.4 億千瓦時，同比增長 37.8%；總售電量 207.5 億千瓦時，同比增長 38.6%。

預計神華下半年煤炭消費增速將延續升勢，仍會保持雙位數增幅。「金九銀十」傳統施工旺

季來臨疊加非電行業復產採購預期，整體需求支撐依然偏好。今年預測息率達 13.5%，派息比率

亦升至 60%，可謂收息首選。

筆者未持有上述股票及相關權益。

美國加息周期持續令環球科技股受壓，在港上市的生

物科技股亦捱沽，部分市賬率更低於 0.5 倍，認為具備異

常吸引的投資價值，藥明巨諾 -B（02126）是其中之一，

此股於 2020 年 11 月 3 日上市，而於今年 8 月 30 日晚上

發布的 2022 年中期業績公告顯示，截至今年 6 月底資產

淨值約 26.02 億元人民幣（下同），相對今年 6 月底已發

行股數約 4.11 億股，計出每股淨值折合約 7.4231 港元，相

對今年 10 月 10 日收報 3.14 元，市賬率為 0.42 倍，低於 1

倍反映就基本面而言現價偏低。

於 10 月 10 日 收 市 價 計 算 市 值 約 12.91 億 港 元， 介 乎 約 10 億 至 14 億

元 可 比 擬 的 生 物 醫 藥 B 類 股 份 有 五 隻， 按 市 值 大 至 小 排 序 為 兆 科 眼 科 -B

（06622）、和鉑醫藥 -B（02142）、北海康成 -B（01228）、心瑋醫療 -B

（06609）和鷹瞳科技 -B（02251），分別約 14.04 億、13.44 億、12.3 億、

11.4 億和 10.67 億元。相對市賬率為 0.48、1.09、2.08、0.75 和 0.52 倍，

均高於藥明巨諾的 0.44 倍，反映藥明巨諾現價偏低。

這五股的市賬率平均值和中位數分別為 0.98 和 0.75 倍，保守來看藥明

巨諾合理市賬率不少於 0.65 倍，相對上述每股淨值為 7.4231 元，計出每股合

理值為 4.82 元，較現價 3.14 元產生潛在回報率為 53.5%，反映現價進場風

險不大。此股顯然屬中長線投資性質，持貨不少於一年可看目標價為 4.2 至 4.5

元；而止蝕位為買入價下跌 20% 可考慮離場。另須留意鑑於近期恒指表現波

動，投資者應嚴守止蝕為佳。

筆者未持有上述股份。

五行

大贏家

聶振邦

同業市賬率分析
藥明巨諾進場值博率

煤炭供應持續緊張
中國神華行業首選

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹
國農證券投資經理

行運吹哨人：撈金、5個靚號碼
港股正在實現五連跌，執筆之時（10 月 12 日）恒指低見

16,537 點，再創近 12 年新低。如果單純用恒生指數作為香港金

融市場一個量度指標，即目前已回到 2011 年……這十一年究竟

發生了甚麼事！？

在香港股海打拼數十載的人大有人在，大家心裏已明白沒

有永遠下跌的股市。怎也會抽上去才有力「破底」，所以目前是

撈底的最佳時機，問題到底在哪裏呢？

行運社長劉東霖透露，他旗下倉位已開始「最後一掃」，對

象正是匯控（00005）、港鐵（00066）、中國建材（03323）、

中國稀土（00769）、GX 恒生高股息率（03110）。

先看 16170……終極底 14900 ！？
及至周二（10 月 11 日），港股已連跌 4 個交易日，恒指

最後收報 16,832 點，跌 384 點，跌幅 2.2%，全日主板成交額

912 億元，創 2011 年 10 月即 11 年收市新低。科技指數再創新低，

收市跌逾 3%。

北水重開第二日，港股成交額只得 912 億元，仍少於 1,000

億元，即使錄得 24.78 億元資金淨流入，對大市幫助唔大。內

地最新公布 9 月服務業 PMI 再次跌穿 50，反映經濟尚未回復景

氣，加劇市場對經濟前景的憂慮。加上，內地疫情有反彈跡象，

官媒又再發文力挺「動態清零」，讓市場擔心中央會否放寬防控

措施，體品、餐飲等內需股繼續遭拋售。疫情充滿變數，美國加

息取態未明，宏觀利淡因素未變，港股難以獨善其身。

在日線圖上，恒指周二再跌 384 點，不但將 10 月 5 日的

1,008 點升幅 全數蒸 發，更跌 穿 10 月 3 日低位 16,906 點。目

前仍受制於主要長短期移動平均線，估計恒指短期繼續尋底格

局，下一個較關鍵的位置預料是 2011 年 10 月低位 16,170 點。

我 們 要 有 心 理 準 備， 上 述 提 過 的 16,537 點， 有 超 過

80% 機 會 並 不 是 整 個 回 調 浪 的 底 部。 首 先， 恒 指 由 2020 年

低 位 21,139 點 升 至 2021 年 高 位 31,183 點 之 後 持 續 回 落， 待

21,139 失守後，今年年中也曾反彈上回 22,449 點水平。然而，

6 月開始持續回落不但失守所有移動平均線，甚至是 21,139 都

穿埋！所以，都猜到整個回調會持續落，若以回調目標，即從

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
《《簡易選股DIY》簡易選股DIY》

岑智勇岑智勇

中國稀土（00769）三個月走勢圖

GX 恒生高股息率（03110）三個月走勢圖

匯控（00005）三個月走勢圖

港鐵（00066）三個月走勢圖

中國建材（03323）三個月走勢圖



福布斯富豪-- 王文銀的港股淘金術
2021 年 6 月 11 日， 著 名 的 福 布 斯 中 文

網站發布了一則信息，標題為王文銀入主星宇

控股，顯示王文銀將成爲香港上市公司星宇控

股（02346）的實際控制人。王文銀，福布斯

富豪榜上赫赫有名的中國大陸富豪，在《2021

福 布 斯 全 球 富 豪 榜 》 以 132 億 美 元 身 價 排 第

161 名，主業是有色金屬行業，他的發跡史相

當獨特，靠「銅」致富，被稱爲「世界銅王」。

「世界銅王」入主星宇控股的消息傳出

後，市場上充斥著各種對於王文銀注入優質資產的宣傳文

章，吸引了大量投資者關注，星宇控股的股價也一飛沖天。

同時在當股價於高位時的 8 月，星宇控股馬上啟動增發配

售，2021 年 9 月 1 日，星宇控股公告與配售代理訂立配售

協議；9 月 29 日，配售完成，公司按每股高達 1.97 港元

合共配售 5,382.8 萬股予不少於 6 名承配人。

但是，令香港投資者大跌眼鏡的是：在配售完成後不

久的 2021 年 10 月 18 日，星宇控股（02346）迅速更換

了執行董事、主席，然後在新執行董事李利的時期下，開

始了一系列匪夷所思的操作：

（1）於 2021 年 10 月 20 日，星宇控股宣布終止此

前達成的收購稀土業務公司成都邦瑞創達科技 100% 股權

的協議。

（2） 於 2021 年 11 月， 星 宇 控 股 在 福 建 省 福 州 市

馬尾區用配售資金 6,000 萬元以外資身份註冊了星威（福

建）企業管理有限公司，主營竟為企業管理、信息諮詢等，

與星宇控股的主業稀土合金完全不相關，其真實目的令人

生疑。有說是爲了配合正威國際在馬尾區成立的正威大健

康產業園，還有正威國際供應鏈配套。

（3）另一方面，有消息透露於 2021 年 12 月，公司

的全資子公司寧德市星之利企業管理多次轉賬至大股東正

威國際的關聯公司正威磁王（福建）新材料，涉及的金額

達千萬元以上，令人猜想控股股東有否涉嫌挪用上市公司

的資金。消息又稱在 2021 年，公司隱瞞了與大股東正威

國際控制的公司之間發生的 3,000 萬元以上關聯交易，這

些關聯交易本應該進行公告的。

（4）星宇控股配售前的路演材料顯示，配售資金將

用於產能 1 萬噸的稀土合金項目及收購稀土合金企業，但

有消息人士表示有多項證據顯示配售資金已經用於償還星

宇控股違規隱瞞的大量訴訟債務，還有相關的配售資金被

大股東相關企業以供應鏈等隱匿的手段套取挪用。

（5）2022 年 3 月 29 日， 星 宇 控 股 表 示， 公 司 現

階段無法刊發其未經審核管理賬目。公司將申請股份自 4

月 1 日上午 9 時正起於聯交所暫停買賣，直至公司發布有

關與核數師協定一致之 2021 年經審核業績的公佈為止。

（6）有消息指出，2022 年 8 月，星宇控股在福建

省寧德市的生產車間內主要生產設備被轉賣，生產車間「完

全空了」，而被轉賣的生產設備最終買家竟然是王文銀實

際控制的另一家企業—正威國際集團瀋陽國際稀谷項目。

而正威國際集團瀋陽國際稀谷項目在 2020 年 7 月就已經

舉行開工儀式，2021 年 6 月廠房竣工後一直在等待正威

國際的先進設備進場，這次從福建省寧德市星宇控股拆走

的主要生產設備就是安裝到正威國際集團瀋陽國際稀谷項

目上。

（7）「世界銅王」王文銀接手上市公司時，星宇控

股涉及的大量訴訟債務，並無在配售前後主動披露，令人

懷疑有人刻意隱瞞，以圖蒙混過關。

「世界銅王」王文銀入主星宇控股（02346）後的

一系列操作，令人懷疑所謂的入主星宇控股只是一種障眼

法，不是爲了發展好上市公司，而是通過港股上市公司圈

錢圖利，用星宇控股的外資名義對中國地方政府投資，實

現正威國際各類產業園和合資供應鏈公司套取中國地方政

府的產業用地、政策和資金，以實現多方通吃。

香港資本市場之蓬勃，除了得天獨厚的地理位置，還

來自於法律制度清晰，以及講求信用的商業文化。近年來，

隨著越來越多過江龍、國際大鱷在股票市場上巧取豪奪，

甚至不惜超技術犯規，而執法機構卻似乎放任不管，長此

下去，越來越多的青銅王、白銀鬼將會越加肆無忌憚，受

害的將繼續是小投資者們。

成成
財財
論論

www.facebook.com/lomodepartment
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平台幣就是交易所自行發行為

自己平台所用的代幣，也有人認

為平台幣就像交易所的股票，看

好這間交易所的發展就持有該交

易所的平台幣。各家交易所推出

的平台幣也會有不同的應用，通

常會使用在自己的生態系上，也

會推出平台幣持幣者、質押者的專屬福利。 

        BNB:

（1）BNB 是全球最大交易所幣安（Binance）的平台

幣，目前 Coinmarketcap 總市值排名第五，屬平台幣市值第

一。幣安交易所會將當季的 20% 淨利用於回購 BNB 做銷毀

（Coin Burn），銷毀到總量為 1 億個 BNB 為止，佔最初發

行 BNB 總量 2 億 BNB 的 50%。 

       JPC:

（2）JPC 是 JPEX 交易所發行的平台幣。於 8 月 8 日

上線交易，上線立即爆升 200 倍。早前通過交易所 KYC、參

與 Launchpad、合約交易的用戶均獲得了幾十萬到幾百萬不

等的 JPC 空投。 

與澳職球隊合作 成為體育競技概念幣
隨著 2022 年卡塔爾世界杯的到來，世界杯概念加密

資產，再一次成為加密投資者們關注的熱點。兩個月間，以

Chiliz（ CHZ）為代表的足球概念加密資產在熊市中逆勢上

漲，從 0.1 美元最高漲至 0.25 美元，漲幅達到 240%。基於

Chiliz 區塊鏈發行的各球隊粉絲代幣也齊齊上漲，巴黎聖日耳

曼、尤文圖斯、巴薩等豪門俱樂部粉絲代幣近期皆有 50% 左

右的漲幅，葡萄牙國家隊粉絲代幣 POR 的漲幅超過 700%，

JPC 亦有望跟隨漲幅達到 1 USDT。

手續費回購銷毁機制
JPEX 加密貨幣平台手續費 100% 的盈利將用於回購

JPC，回購後的 JPC 會進行銷毀。銷毀機制將於 2022 年 11

月 1 日啓動，JPEX 從第一個營運季度至今的手續費盈利都將

用作回購 JPC。 

       FTT:

（3）FTT 是由 FTX 交易所發行的平台幣，FTT 用來支

持整個 FTX 生態系，質押 FTT 者會獲得專屬福利。

FTT 銷 毀 機 制 FTX 將 市 場 收 費 的 33% 將 在 其 FTT/

USD 市場購買 FTT，按照時間表，每周銷毀一次，直到銷毀

至少一半的 FTT。

OTC 交易折扣
持有足夠 FTT 的客戶將收到他們在 FTX 上的所有 OTC

交易的返利。

       CRO:

（4）Crypto.com 為一間加密貨幣支付公司，旗下有交易

所業務以及加密貨幣金融卡服務，CRO為crypto.com的平台幣。

CRO 在去年中推出後，原定總供應量為 1,000 億顆。

後來官方在主網上線前一個月宣布燒毀 70% CRO 幣，將總

供應量降為 300 億顆。

        HT:
（5）HT（Huobi Token）為火幣交易所發行的平台

幣，中文又稱火幣全球通用積分。 

HT 回購機制？火幣 Pro 每個季度會將 20% 的利潤用

於回購 HT，並將 HT 計提火幣投資者保護基金。若投資者因

非自身投資決策因素或是平台不可抗力造成的損失，該基金

會優先進行賠償，保障投資者利益。

甚麼是平台幣？嚴選五大平台幣

港股周三（10 月 12 日）開市再度下挫，恒指再創出今年新

低，一度跌近 400 點，最低見 16,438 點；不過午後內地 A 股回勇，

或多或少都是炒作 20 大會議召開；而恒指亦一度跟隨回升，曾

經重上 17,000 點水平，不過最終都是跌 131 點，收報 16,701 點。

正如昨日文章所述，每一次創新低，隨時都伴隨一個反彈，

港股真的太超賣，外圍市況只要出現回穩或一些好消息，即時出

現「挾淡倉」情況，不過都只限於「即日鮮」順勢炒賣；如果想

中長線入市，暫時都未能言穩，建議過了本周四（10 月 13 日），

美國 9 月 CPI 出爐後再作部署。

今日值得一提是中國經濟數據，人民銀行公布，9 月份，人民幣貸款增加 2.47

萬億元人民幣，大超市場預期的 1.8 萬億元，同比多增 8,108 億元。作為住房抵押貸

款參考指標，住戶中長期貸款新增 3,430 億元，高於前月的 2,660 億元。企業中長期

貸款新增 1.35 萬億元，創三個月來最大規模。由此可以反映中國經濟不算太差，只是

暫時受到抑壓。

權益申報：筆者為證監會持牌人，本倉位由筆者客戶提供參考。於本文章刊登之

時，未必能反映本倉位的即時變動。筆者持有中國移動（00941）及相關股票期權、

中國國航（00753）及相關股票期權、友邦保險（01299）及相關股票期權及盈富基

金（02800）。

WeTrade Group Inc. (US: WETG) 贊助金星匯 100 萬實戰倉

Conrad Investment Services Limited 

 投資總監 楊德華CFA

Edward, CFA - 實戰盤房

2022年10月12日交易明細

股票名稱 買入 / 沽出 股數 成交價格

N/A N/A N/A N/A

免責聲明：
本欄文字及表內組合純為介紹文中相關理念之用，僅供參考，絕不構成向讀者提供任何投資買賣建議或意見，敬請投資者務必審慎行事，配合包括但不限於本身風險承受能力/預期回報/財富/收支/年齡/投資經驗等具體適用性因素，讀者請獨立思考及自行作出投資
決定，必要時請諮詢本身投資顧問或相關專業人士的獨立第三方意見。如因相關言論或文章招致任何損失，概與筆者無關。

股票名稱 股數 今日收市價 上日收市價 即日盈虧 平均成本價 未實現盈虧 回報率(%) 市值

盈富基金 (2800) 10,000 $17.35 $17.49 -$1,400.00 $19.805 -$24,550.00 -14.15% $173,500.00

中國移動 (941) 2,000 $50.10 $49.95 $300.00 $50.375 -$550.00 -0.55% $100,200.00

友邦保險 (1299) 2,000 $68.55 $67.30 $2,500.00 $72.550 -$8,000.00 -5.84% $137,100.00

領展房產基金 (823) 1,000 $52.25 $53.30 -$1,050.00 $64.400 -$12,150.00 -23.25% $52,250.00

中國國航 (753) 8,000 $5.61 $5.72 -$880.00 $6.300 -$5,520.00 -12.30% $44,880.00

硬蛋創新 (400) 20,000 $1.50 $1.60 -$2,000.00 $1.815 -$6,300.00 -21.00% $30,000.00

順豐房託 (2191) 10,000 $2.82 $2.83 -$100.00 $2.953 -$1,333.00 -4.73% $28,200.00

沛然環保 (8320) 180,000 $0.101 $0.104 -$540.00 $0.101 $0.00 0.00% $18,180.00

快意智能 (8040) 20,000 $0.55 $0.55 $0.00 $0.540 $200.00 1.82% $11,000.00

股票期權倉位

國航10月$6.25認購期權 -8,000 $0.100 $0.110 $80.00 $0.12 $160.00

中移動10月$55.00認購期權 -2,000 $0.050 $0.050 $0.00 $0.11 $120.00

友邦10月$72.50認購期權 -1,000 $0.500 $0.380 -$120.00 $1.25 $750.00

即日股票市值總數 -$3,210.00 $595,310.00

港元現金 $10,521.00

投資組合總額 -$57,173.00 -6.80% $605,831.00

Korina 李綺欣
聯企融資 * 合夥人

( 數字資產及另類投資基金管理服務 )
曾獲得 2020 天富財經女股神

論論
KoinKoin


