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A股勢強 恒指跌後升253點 A股勢強 恒指跌後升253點 

電信金融走俏 內房物管造好電信金融走俏 內房物管造好

金沙中國（01928）公布 2022 財年初步業績，由於其全部營運分部及業

務類別繼續受 COVID-19 全球大流行所影響。2022 年的整體訪澳人數僅為約

600 萬人次，較 2019 年下跌約 86%，並較 2021 年下跌約 26%。訪澳人數減

少直接影響該公司於 2022 年於澳門的營運。在截至 2022 年 12 月 31 日止年

度的淨收益總額為 16.1 億美元，同比減少 44.2%。經調整物業 EBITDA 虧損為

3.23 億美 元，表現略優於去年同期的 3.41 億美元。 

集團已投資超過 150 億美元，以實踐協助澳門經濟多元化發展以及持續

躍升為亞洲領先休閒及商務旅遊目的地的承諾。集團的投資包括 12,392 間酒

店 客 房 及 套 房、2,100,000 平 方 呎（ 約 195,000 平 方 米 ） 的 零 售 購 物 中 心 及

1,700,000 平方呎（約 154,000 平方米）的會展獎勵旅遊場地 

消息公布後，金沙中國股價受壓，一度失守 50 SMA。看好者可留意 cal l  

25876， 實 際 槓 桿 4.37 倍， 行 使 價 26 元， 到 期 日 2023 年 6 月 30 日。 由

於未有合適條款的 put，故看淡者可留意熊證 51834，收回 32.8 元，到期日 

2024 年 1 月 4 日。

筆者為香港證監會持人士，不持有上述股份。

美國聯儲局理事鮑曼表示，聯儲局的行動至今產生的影響仍不夠大，

認為需要繼續加息，直到讓聯邦基金利率處於高度限制性的水平。投資者

擔心聯儲局緊縮的貨幣政策會維持更長時間，參考 CME 資料，料當局在

3 月 31 日議息後，加息 25 點子的機會率由 81.9% 升至 84.9%，加息 50

點子的機會率由 18.1% 降至 15.1%。美股走勢反覆，三大指數個別發展。

周一恒指低開後，在 50 SMA（約 20,740 點）水平爭持。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 2 月 20 日 8 時，錄得單

日最多資金流入是恒指（好），約 10,173 萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），

約 1,901 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 12,702 萬元；錄

得第 2 多是騰訊（淡），約 1,049 萬元。數據反映投資者的焦點在恒指及

騰訊（00700），趁她們下跌時把淡倉獲利，並反手建好倉。相對而言，

建騰訊好倉者的力度較恒指相對極積。 

看 好 後 市 者， 可 留 意 恒 指 牛 證 68359， 收 回 價 20,100 點， 到 期

日 2025 年 10 月 30 日。 看 淡 後 市 者， 可 留 意 恒 指 熊 證 52137， 收 回 價

21,700 點，到期日 2025 年 3 月 28 日。
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價 顯 示，1 年 期 貸 款 市 場 報

價 利 率（LPR） 利 率 保 持 為

3.65 厘；5 年期以上 LPR 仍報 4.3 厘，均符合預期。

昨日 A 股明顯走俏，滬綜指收升 66 點或 2.06%，報

3,290 點； 深 成 指 升 238 點 或 2.03%， 收 11,954 點； 創

業板指數則升 31 點或 1.28%，報 2,480 點。兩市總成交逾

9,400 億元。外資淨買入逾 80 億元人民幣。

港股昨早曾跌逾百點至 20,606 點獲支持倒升 253 點

見 20,973 點， 收 20,886 點， 升 167 點 或 0.8%； 國 指

收 7,063 點， 升 72 點 或 1.04%； 恒 科 指 收 4,311 點， 升

53 點或 1.27%。全日總成交額 1,120 億元。港股通淨賣出

57.5 億元。

傳 中 國 電 信（00728） 積 極 關 注 產 業 版 ChatGPT，

股價收飆 3.8%。中國聯通（00762）升近 3.4%；中移動

（00941）升 3%。電訊設備亦受帶動，中興通訊（00763）

飆 8.5%； 中 國 通 信（00552） 服 務 升 6.3%； 京 信 通 信

（02342）升 2.7%；中國鐵塔（00788）升 2.3%。

金融領升，滙控（00005）創逾一年高位，收升 0.9%。

招行（03968）飆 4.1%；中國平安（02318）升 1.7%；建

行（00939） 升 0.8%； 工 行（01398） 升 0.7%； 港 交 所

（00388）升 0.6%。友邦（01299）逆市跌 0.4%。

大 型 科 網 窄 幅 爭 持， 小 米 集 團（01810） 及 美 團

（03690） 升 1.1%； 騰 訊（00700） 升 0.8%； 京 東 集 團

（09618）收跌 1.5%。

內地城市放寬樓市調控措施，內房及物管造好；碧桂園

（02007）升 4.3%；中國海外（00688）升 3.7%；碧桂園

服務（06098）升 3.4%；華潤置地（01109）升 3.3%；華

潤萬象生活（02209）升 2.7%；龍湖集團（00960）升 1.6%。

其 他 藍 籌， 中 國 宏 橋（01378） 收 市 飆 近 1 成 表 現 最

佳；信義玻璃（00868）及聯想集團（00992）升 7.5% 及

4.7% 緊 隨 其 後。 舜 宇 光 學（02382） 跌 1.8%； 比 亞 迪 股

份（01211）收跌 0.2%，是表現最差兩隻藍籌。

恒生指數公司昨推出恒生滬深港通氫能主題指數，進

一步豐富旗下 ESG 產品系列，以滿足對可持續投資策略有

興趣者需要；該指數為跨市場 ESG 主題指數，追蹤業務涉

及生產、運輸、分配和儲存氫能公司之表現。成分股於上海、

深圳或香港上市，符合互聯互通交易資格。

外電報道，高盛預計，經濟重啟為企業帶來利潤，中

國股市拋售潮料將逆轉，並上漲逾兩成；該行認為 MSCI 中

國指數有望 2023 年底達 85 點，較當前水平上漲約 24%。

滙控全年料多賺逾 86%
滙控（00005）將於今日公布去年 Q4 及全年業績，

綜合多名分析員估計，第四季列帳基準稅前盈利中位數為

49.65 億美元，按季升 57.76%，按年料飆 86.37%。市場

關注其今年業績指引，包括潛在派息及回購計劃。

加息周期料帶動滙控淨利息收益率由第三季 1.57 厘，

升 至 1.7 厘， 全 年 平 均 1.48 厘。 撇 除 貨 幣 換 算 差 額 及 重 大

項目等一次過因素後，上季經調整稅前盈利料有 63.97 億美

元，按季跌 1.72%，按年升 43.49%；預期信貸損失（ECL）

料達 10.55 億美元，與 Q3 相若。

券商預測滙控末期息中位數每股 0.22 美元，全年 0.3

美元，較 2021 的 0.25 美元，升 20%。今年全年派息料有

0.54 美元，股息回報率或達 7 厘以上。

花 旗 預 期， 滙 控 去 年 底 普 通 股 權 一 級 資 本 充 足 比 率

（CET 1）將達 13.8%，按季多約 44 點子，估計出售加拿大

業務再為該比率帶來額外 130 點子增長，帶動資本回報。該行

預計最快在 2024 年初支付部分特別股息，並於今年下半年開

始增加回購，由 20 億美元，加碼至 2024 起每年約 40 億美元，

繼而讓 2023 及 2024 財年總回報率分別達 12.9 厘及 11 厘。

花旗維持對滙控「買入」評級，目標價 62.9 元。

大摩予友邦目標價 112 元
內地大規模去年第四季爆發新冠疫情，令經營環境更

具挑戰，摩根士丹利估計友邦（01299）去年新業務價值（以

固定匯率計）溫和下跌 6%；全年稅後經營利潤或有輕微增

長 3%（以實際匯率計）。

該行表示，友邦旗下中港兩地復甦步伐乃主要催化劑，

料其今年新業務價值或錄雙位數字增長，評級維持「增持」，

目標價 112 港元。

另外，汽車之家（02518）第四季總收入按年升 11.8%

至 18.9 億美元勝預期；瑞信估計，汽車市場疲弱，該企今年

總收入按年僅升 4%，至 72 億元人民幣。該行將汽車之家目

標價由 70 港元降至 68 元，評級維持「跑贏大市」。

筆者並未持有任何上述股份。

電 動 車 作 為 全 球 汽 車 發 展 的 未

來，其持續擴張是必然的趨勢。但從

宏觀情況來看，電動車產業正進行嚴

峻的內卷，除了上游資源領域相對較

好，中游零部件製造領域及下游汽車

品牌均面臨不同程度的挑戰。其中，

電池產業所面對的衝擊尤其值得關注。

中 國 市 場， 寧 德 時 代（300750.

SZ）、比亞迪（01211）、三星、LG、中

創新航（03931）、國軒高科（002074.

SZ）等廠商合共佔 90% 以上市場份額，

隨著彼等鋰電池產能繼續擴張，行業資源將進一步整合，但面對

購車優惠補貼取消、電動車銷售增長放緩的衝擊，鋰電池產能能

否如期釋放變現成為鋰電池企業可持續發展的核心問題。

因此，不少具前瞻性的鋰電池廠商早已把市場目光延

伸至海外，通過海外市場的拓展來支持產能的釋放及變現。

在上述各大鋰電池廠商中，國軒高科近年在海外拓展的力度

尤其迅猛，且取得不少佳績。

目前，國軒高科先後於德國、印度、阿根廷、越南、

泰國及美國等地落實設廠計劃，推進其鋰電池、動力電池、

儲能型電池業務的全球性布局；得益於新能源行業快速發

展、動力鋰電池市場需求旺盛，以及其內外產能的持續釋

放及市場拓展，公司於近期公布的業績預告中披露，預計

2022 淨利潤達 2.2 億元人民幣（下同）至 3.2 億元，同比

增長 115.92% 至 214.06%。

2 月 5 日，國軒高科全資子公司合肥國軒高科動力能

源有限公司與歐洲電池製造商 InoBat 簽署諒解備忘錄。雙

方將憑藉各自的技術優勢、互補能力，以及共同的可持續發

展理念，攜手探索包括在歐洲合資建設 40GWh 產能在內的

合作機會，推動動力電池和儲能領域的變革。

據協議，雙方將在生產製造、技術研發等多個領域開

展合作探討。在電芯製造領域，雙方將共同探索以合資形式

建設 40GWh 電芯及 Pack 工廠；在技術合作領域，將基於

雙方各自在磷酸鐵鋰和三元電池領域的優勢展開合作；在儲

能領域，雙方將基於 InoBat 在斯洛伐克現有工廠，共同探

索開展儲能電池生產的潛力，以儘快開拓歐洲市場。此外，

雙方還致力於在設施運營方面建立技術與商業合作，並共同

探討生產廢料和報廢電池回收再造的可行性方案。

從目前布局來看，國軒高科已穩步建立其在東盟、歐

洲、北美、南美等市場的部署，未來 5 至 10 年將是其高速

拓展期，若能穩步打開各大市場，國軒高科「錢途」無可限

量，值得押寶，長線持有。

筆者並未持有任何上述股份。

國軒高科國軒高科InoBat攜手 進一步擴展歐洲市場InoBat攜手 進一步擴展歐洲市場時 髦 

基 金

唐人 （逢一、二見報）

免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 



阿里巴巴（09988）截至去年 9 月 30 日止的中期業績，錄得收入達 4,127.3

億元人民幣，比 2021 年同期增 1.6%；而經營利潤為 500.8 億元人民幣，同比上升

9.2%。集團有充足現金流令其在未來能繼續強化核心業務，有利長線上的增長。

在國際批發商業業務有來自與跨境業務相關的增值服務收入的增長。因為

Alibaba.com 提供如國際物流及交易信用保障的增值服務，推動了國際貿易增長。

而國際零售商業方面則保持平穩，Trendyol 電商業務訂單量的增長被歐盟增值稅稅

規修改、歐元兌美元貶值等因素部分抵消。至於核心業務的電商平台方面，集團來

自偏遠地區的新用戶和消費者數不斷增加，反映其擴大商品供給以滿足多元化需求

的策略有效；集團促進企業實行數字化轉型，提升其運營效率。

此外雲計算方面，展望未來的收入將會持續在客戶及產業端趨向更多元化。

阿里雲作為國內最大的公有雲服務供應商，已為全球 25 個地區提供雲計算服務，

包括馬來西亞、新加坡、印尼、日本、德

國及迪拜，並繼續擴大其國際布局，並於

亞太區內新增了兩個數據中心，一個位於

韓國，另一個位於泰國，故後續增長值得

期待。

另一方面，菜鳥網絡深化與物流合作

夥伴的合作，相信能使其國內而至全球物

流網絡繼續擴大。受惠跨境業務快速增長，加上使用菜鳥履約服務的商家持續增加，

帶動收入同比增長 23% 至 196 億元人民幣。可考慮於現價買入，上望 135 港元，

跌穿 92 港元止蝕。

本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關股份。潘鐵珊

阿 里 巴 巴 國 際 批 發 商 業 業 務 因 與 跨 境
業 務 增 值 服 務 帶 動 增 長

利率上升 港股連跌3周股市論語股市論語

智易東方證券行政總裁

藺常念

上周一港股開市下跌。恒生指數跌

280 點，國企指數跌 85 點，科技指數跌

75 點。領展上市後首次供股集資 188 億

元，市場反應負面。股價急挫 15%，為跌

幅最大藍籌股，拖累指數跌 37 點。阿里

巴巴（09988）跌 2.9%，京東（09618）

跌 4.8，滙豐（00005）跌 1.73%，美團

（03690） 跌 2.1%， 騰 訊（00700）跌

1.1%， 友 邦 保 險（01299） 跌 0.64%。

上證綜合指數開市跌 4 點。港股開市後跌幅擴大，恒生指數

跌 300 多點，最多跌 390 點。耀才（01428）宣布暫停中國

居民證券戶口，股價急挫 11%。舜宇（02382）發盈警，股

價跌 2.64%。瑞聲（02018）跌 3.67%，富智康（02038）

跌 2.1%，高偉電子（01415）跌 2.2%。香港地產股跟隨領

展下跌，新世界（00017）跌 9.2%，九倉（00004）跌 5%，

恒基（00016）地產跌 4.6%。冠君產業（02778）跌 3.6%。

上午中段港股跌幅收窄，恒生指數跌不足 100 點。主因是除

了領展外，其他權重股跌幅收窄。A 股上午收市升 19 點。恒

生指數上午收市跌 99 點，國企指數跌 8 點，科技指數跌 22

點，成交 606 億元。下午港股反彈，除領展外，其他權重股

都回升。收市恒生指數只跌 26 點。但國企指數升 18 點，科

技指數升 12 點，成交 1,121 億元。周一晚美股急升，市場觀

望通漲放緩，杜瓊斯升 376 點，標普升 46 點，納斯達克升

173 點。

周二港股反覆，開市恒生指數升 71 點，國企指數升 23

點，科技指數升 21 點。藍籌股窄幅上落。香港地產股反彈。

開市後港股升轉跌，主因是科技股下跌。恒生指數收市只跌

50 點，國企指數跌 34 點，科技指數跌 44 點。阿里巴巴跌

1.4%，騰訊跌 1%，拖累港股。成交淡靜，只有 977 億元。

周二晚美股跌，消費物價指責升 6.4%，比預期高。投資銀行

調高聯儲局加息上限至 5.6 厘。杜瓊斯跌 156 點，標普跌 1 點，

但納斯克升 68 點。

周三港股開市微升，但很快升轉跌。金融股及科技股領

跌。恒生指數最低跌至 20,746 點，跌 367 點。友邦保險跌

2.66%，令指數跌 44 點。阿里巴巴跌 1.85%，令指數跌 33

點。滙豐跌 1.3%，令指數跌 24 點。平保（02318）跌 2.8%，

令指數跌 17 點。創科（00669）跌 5.7%，令指數跌 15 點。

百度（09888）逆市上升，市場看好其人工智能發展。百度

宣布和愛奇藝發展人工智能。超媒體（00072），爆升 2 倍。

市場擔心有大戶減持，拖累安踏急跌 3.9%，為跌幅最大藍籌

股。收市恒生指數跌 301 點，國企指數跌 92 點，科技指數跌

42 點，成交 1,123 億元。周三晚美股微升，科技股領升。蘋果、

谷歌、亞馬遜上升。杜瓊斯升 38 點，標普升 11 點，納斯達

克升 110 點。

周四港股開市上升，恒生指數開市升 135 點，國企指數

升 43 點，科技指數升 39 點。上證綜合指數開市升 2 點。開

市後港股升幅擴大，四大科技股領升，騰訊升 4%，令指數升

78 點。阿里巴巴升 3.56%，令指數升 63 點。京東升 7.4%，

令指數升 43 點。美團升 3.7%，令指數升 40 點。友邦保險

升 1.9%，令指數升 32 點。電訊股上升，中國移動（00941）

升 2.5%，中國聯通（00762）升 2.9%，中國電信（00728）

升 升 6.67%。 育 嬰 股 上 升， 中 國 育 兒（01736） 升 13%，

錦欣生殖（01951）升 3.7%，愛帝宮（00286）升 4.8%。

比特幣升 10%，虛擬資產股上升，雄岸科技（01647）急升

42%，歐科雲鏈（01499）升 9.4%。比特幣 ETF 升 11%。

A 股上午收市升 25 點。恒生指數收市升 480 點，國企指數升

187 點，科技指數升 178 點，成交 639 億元。下午早段維持

400 多點升幅。恒生指數最高升至 21,306 點，升 494 點。

但下午中段，港股升幅收窄。4 大科技股升幅收窄一半，令港

股回吐。騰訊升 1.7%，阿里巴巴升 1.68%，美團升 1.85%，

京東升 5.3%。A 股收市跌 31 點。下午中段升幅收窄，恒生

指數一度回落到 20,924 點，只升 112 點。上證綜合指數收市

跌 30 點。恒生指數收市升 175 點，國企指數升 71 點，科技

指數升 78 點，成交 1,229 億元。

周四晚美股急跌，生產物價指責按月升 0.7%，遠比預

期高。市場高息壓力增加，美股急挫。杜瓊斯跌 431 點，標

普跌 57 點，納斯達克跌 215 點。星之火五港股受到美股下跌，

拖累下跌。科技股首當其衝，大幅下跌。騰訊跌 2.2%，阿里

巴巴跌 2.35%，美團跌 2.5%。周五收市恒生指數跌 267 點，

國企指數跌 98 點，科技指數跌 109 點。全周恒生指數跌 1,071

點，國企指數跌 135 點，科技指數跌 105 點。上周五美股個

別發展，杜瓊斯升 129 點，但標普跌 11 點，納指跌 68 點。

美國通漲再度升溫，消費物價指數升 6.4%，令到利率上升。

港股將持續下跌。

筆者並未持有任何上述股份。

快意智能
（08040）

贊助

對於中國資本市場來說，2

月 17 日是個載入史冊的日子。就

在這一天，證監會主席易會滿簽署證監會第 205 號令，即

《首次公開發行股票註冊管理辦法》，標誌全面註冊制時代

正式來臨。

同一天，證監會發布全面實行股票發行註冊制相關制度

規則並同步施行，相關配套制度規則同步發布實施。

整體來看，最終發布的制度規則一共 165 部，內容涵蓋

發行條件、註冊程式、保薦承銷、重大資產重組、監管執法、

投資者保護等各個方面，核心包括五個方面。

一是精簡優化發行上市條件。這一條是整個註冊制的核

心，整體上堅持以資訊披露為核心，按照重大性原則把握企

業的基本法律合規性和財務規範性，防控好風險，同時各個

不同的板塊根據自身情況設置多元包容的上市條件。簡單來

說，主機板突出「大盤藍籌」特色，科創板優先支持符合國

家戰略、擁有關鍵核心技術、關注科技創新能力，創業板則

注重創新、創造、創意的趨勢。

二是完善審核註冊程式。堅持交易所審核和證監會註冊

各有側重，進一步明晰各自職責分工。

三是優化發行承銷制度。這一條在全面註冊制最終方案

裡也是分量十足，包括對新股發行價格、規模等不設任何行

政性限制，全面實行以市場化詢價方式定價為主體，以直接

定價為補充的定價機制，並在科創板引進直接定價機制；完

善以機構投資者為參與主體的詢價、定價、配售等機制。

四是完善上市公司重大資產重組制度，五是強化監管執

法和投資者保護。

此 外， 在 上 周 末 發 布

的一系列文件與新規中還有

一點非常重要，在滿足行業

範圍、市值大小、營業收入

等條件的前提下，未盈利企

業終於可以向創業板正常申

報 IPO。自 2018 年港交所

允許未盈利的生物科技企業

到 香 港 主 機 板 上 市， 已 有

超過 50 家生物科技企業亮

相資本市場，對於改善港股市場結構、激發活力都有重要作

用。此次創業板發行制度的改革也受到業內高度關注，大家

不妨密切關注下一步進展和變化。

勤豐研究勤豐研究
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本港 A 股
燁星稱債務人無錫永慶房地產申請破產

未償還應收款 3,060 萬人民幣
燁星集團（01941）公布，根據江蘇省無錫市新吳區人民法院發佈的民事裁定書，公

司在中國的債務人之一無錫永慶房地產其自身債務人提出的針對其的破產清算申請已獲法院

受理。

公司指出，於過往年度集團與債務人就提供代理服務訂立多份獨家代理服務協議，集

團已向債務人支付可退還按金，而在協議屆滿或終止後，債務人應將可退還按金的任何結餘

全額退還給集團。惟協議到期後，債務人未能向集團退還應收款項。

於目前，根據集團的內部記錄，未償還的應收款項約為 3,060 萬元人民幣（下同），

及債務人欠集團的其他未償還貿易應收款項約為 600 萬元。鑑於破產，公司認為應收款項

等可能無法全部收回。

嘉年華國際遭頒令清盤
嘉年華國際（00996）公布，高等法院於去年 8 月 23 日就針對公司提出的清盤呈請

舉行聆訊，向公司頒下清盤令，繼而破產管理署署長獲委任為公司臨時清盤人。於今年 2 月

1 日，高院就臨時清盤人的申請作出頒令，委任德勤．關黃陳方會計師行之黎嘉恩和甘仲恒

為公司共同及各別清盤人。截至目前，清盤人正着手探悉集團的最新狀況。公司股份自去年

2 月 25 日起停牌，並將續停牌至另行通知為止。

知行集團債權人
向執董黃文輝轉讓 8,700 萬元可申索權

知行集團（01539）公布，於上周五（2 月 17 日）收到若干計劃債權人的轉讓通告，

擬根據若干轉讓契據各自向執行董事黃文輝轉讓其各自的認可申索。轉讓契據項下轉讓的認

可申索總額為約 8,700 萬元，佔計劃項下認可申索總額約 49%。

公司將透過現金選擇權或股票選擇權直接與獲轉讓債務人結算轉讓人根據轉讓契據轉

讓的認可申索。公司認為，有關轉換將顯著緩解公司於計劃項下的還款壓力；使集團能為其

未來業務發展保留現金流；加強財務狀況；及降低資產負債比率。

中播數據獲委任為
全球「交通車聯」產業發起聯盟委員會主席單位

中播數據（00471）公布，被世界物聯網大會委任成為發起委員會主席單位，發起全

球「交通車聯」產業聯盟，並連同百度智能雲、四維圖新、海爾智家、長城汽車、博泰車聯

網、光能動力、北京汽車博物館，宇通智能科技等發起單位授牌。此外，公司認為，目前國

內外在疫情復甦，市場重新開放，公司預計將能在年度快速發展業務，在國內落地車聯網媒

體信息服務，在東盟落地偏遠地區和智慧城鎮互聯網和數字信息服務，協調推動「一帶一路」

萬物互聯及經濟數字化變革。

里昂上調騰訊目標價至 500 元 評級「買入」
里昂發表報告指，去年 12 月大規模新冠感染抑制了騰訊（00700）上季收入，並料集

團去年第四季總收入按年持平至 1,434 億元人民幣，其中遊戲總收入按年跌 4.5%，主要是

大部分遊戲玩家於 12 月份受感染。集團支付交易亦受到線下活動中斷、以及雲交付被推遲，

惟線上廣告復甦應會延續，並受在視頻帳戶上的新廣告庫存推動。

該行預料，騰訊經調整後息稅前利潤按年增 16% 至 383 億元人民幣，受惠於節省成

本的努力；並認為受到強勁的遊戲渠道、視頻帳戶和 FBS 回復正常增長，集團將會今年內

率先呈現強勁的收入增長。里昂表示，將騰訊去年及今年經調整後純利預測分別按年跌 3%

及 0%，並將其騰訊目標價由 450 元上調至 500 元，維持「買入」評級。

瑞信下調汽車之家目標價至 68 元
評級「跑贏大市」

瑞信發表報告指，汽車之家（02518）去年第四季總收入按年升 11.8% 至 18.9 億美

元，較預期高出 2%；由於內容成本增加，集團毛利率按年跌 4 個百分點，至 80%，而非

通 用 會 計 準 則（Non-GAAP） 計 純 利 6.69 億 元 人 民 幣， 較 該 行 及 市 場 預 測 分 別 高 出 11%

及 24%，主要受惠營運支出減省。

該行預料，在汽車市場疲軟下，集團今年總收入按年升 4% 至 72 億元人民幣，媒體服

務收入按年升 6%，並將毛利率預測下調至 28.6%。該行將集團在 2023 年至 24 年每股盈

測下調 3% 至 4%，並將其 H 股目標價由 70 元下調至 68 元，維持其評級為「跑贏大市」。

大摩下調聯想集團目標價至 6.4 元
評級「與大市同步」

大摩發表報告指，聯想集團（00992）管理層預期渠道庫存將於 3 月底前恢復正常，

但該行認為這或需要更長時間，或於 3 月底後開始恢復正常，並直至 4 月、5 月份完成；集

團管理層下調今財年指引，將公司今年個人電腦總可用場（TAM）由按年持平降至跌約 5%，

達約 2.75 億部。

該行預料集團截至今年 3 月底止末財季收入按年跌 25%、按季跌 18%，至約 125 億

美 元， 而 財 年 全 年 收 入 預 測 料 按 年 跌 14% 至 約 618 億 美 元、 純 利 則 料 按 年 跌 15% 至 約

17.27 億美元。該行將其目標價由 6.5 元下調至 6.4 元，維持其評級為「與大市同步」。

四川成渝 59 億人民幣購
成都二繞西高速公路

四 川 成 渝 高 速（00107）（601107.SH） 公 布， 斥

59.03 億元人民幣（下同）向控股股東蜀道投資收購成都二繞

西高速公路特許經營權。該集團指，二繞西高速公路是一條全

長 114.26 公里、雙向 6 車道的封閉式高速公路，途經成都各

區，再與成都二繞高速公路東段連接，特許經營期至 2046 年

1 月 11 日止，持有該高速公路的公司在 2020 和 2021 年均虧

損，而去年 9 個月虧損約 9,196 萬元，去年 9 月底淨資產約

29.4 億元。

該集團指，成都二繞西高速自 2016 年 2 月試收費運營

後，通行費收入整體呈穩定增長態勢，但受新冠疫情及財務費

用影響而暫未實現盈利，但收購符合進一步強化對省內優質路

網資源控制，且壯大高速公路組合。

麗珠醫藥售資產
料收益 1,742 萬人民幣

麗 珠 醫 藥（01513）（000513.SZ） 公 布， 非 全 資 附 屬

公司新北江製藥以約 4,846 萬元人民幣（下同）出售動物保

健業務資產予持有 51% 股權、從事動物保健業務的合資公司，

預期收益約 1,742 萬元。

該集團指，作價乃基於評估報告經公平磋商後釐定，有

關資產帳面值約 2,735 萬元，估值為 4,390 萬元，而出售使

新北江製藥更加專注於原料藥及中間體之核心業務，也有利於

該集團加強不同業務獨立性和營運專業化程度，新北江製藥擬

將出售所得款項用於其日常營運。

大眾公用副總裁金波辭任
蔣贇接任

大眾公用（01635）（600635.SH）公布，接獲金波辭

任副總裁及董事會秘書的辭呈，辭任後將不再於該集團擔任任

何職務，而財務總監蔣贇獲董事會決議委任為副總裁，聯席公

司秘書趙飛獲委任為董事會秘書，均自上周五（2 月 17 日）

起生效。該集團指，蔣贇擔任副總裁任期至第 11 屆董事會期

限屆滿為止。至於金波因個人原因辭任，他已確認與董事會並

無任何意見分歧，亦無任何有關辭任其他事項需股東及香港聯

合交易所垂注。

紅星美凱龍大股東 10% 股權
被凍結標記

紅星美凱龍（01528）（601828.SH）公布，控股股東

紅星控股及其一致行動人股份涉及被司法凍結、司法標記的股

數為約 4.46 億股，佔總股本比例為 10.24%。

該集團指，在上周五（2 月 17 日）收到紅星控股通知，

近期被輪候凍結股份數約 4.46 億股已於上周五解除；而本月

16 日獲知被凍結股份數為 2,900 萬股，佔總股本 0.67%。目

前，紅星控股及其一致行動人車建興、陳淑紅及車建芳等合計

共持有 54.85% 股權。若紅星控股所持與交易相關股份在交割

前進一步出現質押、凍結等權利限制，且無法在交割前解除股

份權利限制，相關股份可能存在無法過戶風險。

春立醫療 1,750 萬人幣
購舒捷 70%

春立醫療（01858）（688236.SH）公布，斥 1,750 萬

元人民幣（下同）收購舒捷醫療 70% 股權。該集團指，以 1,100

萬元收購舒捷醫療 60.25% 股權，並向舒捷醫療增資 650 萬

元以取得有關股權。交易採用收益法評估舒捷醫療市場價值約

2,509 萬元，帳面淨值為 16.98 萬元，故交易完成後，該集團

將產生較大金額的商譽，未來存在舒捷醫療業績不達預期，從

而出現商譽大幅減值風險。

該集團指，舒捷醫療從事手術動力裝置的研發和產銷，

取得電動骨鋸以及電動骨鑽的產品註冊證，擁有 13 項授權專

利，去年 9 個月虧損約 112 萬元。該集團指，將骨科醫療器械

領域資源和舒捷醫療在創新型技術開發領域結合，進一步增強

業務協同效應。

免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 


