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標普全球公布，美國製造業採購經理指數（PMI），由上月終值 46.9 升

至 2 月初值的 47.8，高於市場預期。服務業及綜合 PMI 都重返擴張水平，分

別升至 50.5 及 50.2。數據反映美國經濟向好，投資者擔聯儲局或會繼續加息

至更高水平。參考 CME 資料，料當局在 3 月 31 日議息後，加息 25 點子的機

會率由 81.9% 降至 76%，加息 50 點子的機會率由 18.1% 升至 24%。美股三

大指數下跌，周三恒指低開低走，一度跌至 20,344.86 點，再創近期低位後反

彈，主要是由匯控帶動。

 參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 2 月 22 日 8 時，錄得單日

最多資金流入是恒指（好），約 16,773 萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），約

6,247 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 25,727 萬元；錄得第 2

多是阿里（淡），約 432 萬元。數據反映投資者趁恒指跌至 20,503.05 點，

創 1 月 5 日以來低位時，把淡倉獲利，並將部分資金建好倉搏反彈。 

看好後市者，可留意恒指牛證 53245，收回價 20,000，到期日 2024

年 12 月 30 日。看淡後市者，可留意恒指熊證 52741，收回價 21,500，到期

日 2025 年 3 月 28 日。

匯控（00005）在 2022 財年的列帳基準稅前盈利 175.28 億元美元

（下同），按年跌 7.3%，略勝預期，董事會已批准派發第二次股息每股 0.23

元，令 2022 年每股合共派息 0.32 元。2021 年的撥回金額為 9 億美元。

集團表示，鑑於目前的回報趨勢，將今明兩年派息率定為 50%，當中並無

計及主要重大事項，並擬自今年首季起恢復派發季度股息。集團將於今年 5

月公布首季業績時，考慮視乎適當的資金水平進行回購。

 集團在完成出售加拿大銀行業務的前提下，擬派特別股息每股 21 美

仙，作為交易完成所得款項的優先用途。潛在股息決定將於交易完成後作

出，預計今年底落實，明年初派付。餘下的額外過剩資本將分配至內部增長

及投資機遇，並可能進行額外回購。

 業績公布後，集團股價先跌後反彈，一度升至 60 元之上。看好可留

意 call 11932，實際槓桿 11.468 倍，行使價 57.8 元，到期日 2023 年 6

月 29 日。由於未有合適條款的 put，故看淡者可留意熊證 50048，收回價

65 元，到期日 2023 年 7 月 19 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

匯控擬派特別息
股價重上60元之上

匯控撐大市
恒指現反彈
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昨 日 A 股 走 低， 滬 綜 指 收

跌 15 點或 0.47%，報 3,291 點；

深成指跌 68 點或 0.57%，收 11,900

點； 創 業 板 指 則 跌 17 點 或 0.73%，

報 2,451 點。兩市總成交額逾 7,800

億元人民幣。外資淨賣出逾 47 億元，

創年內新高。

港 府 昨 公 布 新 一 屆 政 府 首 份 財

政 預 算 案， 預 計 2022/23 年 度 綜 合

赤 字 1,398 億 港 元， 今 年 3 月 31 日

財政儲備預計為 8,173 億元。

疫情打擊、環球央行收緊貨幣政策，削弱外圍經濟動

力，影響本地經濟狀況，是以港府收入不如預期，年度利

得稅收入較初時估算為低。股樓市疲弱，令印花稅收入比

預期少，後者亦影響地價收入。加上去年推出

「2022 保 就 業 」 計 劃， 與 防 疫 抗 疫 涉 及 大 額

開 支， 年 度 財 政 狀 況 較 預 期 差。2022/23 年

度政府收入修訂預算為 6,038 億元，較原來低

15.7%， 即 1,121 億 元， 主 因 是 地 價 和 印 花 稅

的收入均較預期少。

港府將持續多管齊下發展零售債券市場，

並 在 下 年 度 發 行 不 少 於 500 億 元 銀 色 債 券 及

150 億元綠色零售債券，在促進市場發展同時，

亦為市民提供回報穩定的投資選項。

港府預計，連同 2023/24 年度政府債券

發 行 額 約 650 億 元， 年 度 赤 字 預 計 為 544 億

元，財政儲備亦將下降至 7,629 億元，相等於

12 個月政府開支。估計在計及發行債券所得及

還款後，除 2023/24 年度錄赤字外，餘下 4 個年度均可達

致盈餘。

港交所（00388）歡迎財政預算案提出多項提升香港作

為國際金融中心地位的舉措，為港交所繼續推廣香港市場的獨

特優勢及作為東西方超級聯繫人的角色奠下重要基礎，並期待

繼續與港府和各持份者合作，進一步增強香港市場韌性和活力。

港股「預算案日」仍缺乏方向，恒指昨早曾跌近 200

點至 20,344 點後反彈近百點，收 20,423 點，跌 105 點或

0.51%。 國 指 收 6,832 點， 跌 92 點 或 1.33%； 恒 科 指 收

4,100 點，跌 57 點或 1.38%。全日總成交額 1,146 億港元。

港股通淨買入 7.3 億元。

科 網 持 續 弱 勢， 騰 訊（00700） 挫 逾 3% 後 曾「V」

彈， 收 跌 1.6%； 京 東 集 團（09618） 跌 3%； 小 米 集 團

（01810） 跌 2.5%； 阿 里 巴 巴（09988） 跌 2.3%； 網 易

（09999）跌 0.9%，拖低恒指 96 點，已佔大市 9 成跌幅。

美 團（03690） 逆 市 靠 穩， 收 升 0.1%； 有 AI 概 念 的 美 圖

（01357）連日反彈，收升 16.6%。

滙控（00005）見有追捧獨力撐市，股價重上 60 元

逾 3 年高位，收 60.65 元，升 5.3%，是表現最佳藍籌，貢

獻恒指 96 點；其他金融則隨大市走低，中國平安（02318）

跌 3%；招行（03968）跌 2.1%；；建行（00939）跌 1.2%；

港交所（00388）跌 0.6%；工行（01398）收跌 0.5%；

友邦保險（01299）收跌 0.1%。

預算案未撤樓市辣招，僅降低從價印花稅稅階。地產

普遍造好，九龍倉置業（01997）升 2%；恒基地產（00012）

升 1.6%；新鴻基地產（00016）及領展（00823）升 0.8%。

新世界發展（00016）則收跌 1.1%。

其 他 個 股 方 面， 三 葉 草 生 物（02197） 夥 國 光 生 技

（Adimmune）在內地分銷四價季節性流感疫苗

AdimFlu-S，而預計商業分銷將在下半年進行；

瑞 信 將 其 2023 至 2024 年 度 每 股 盈 測 各 下 調

81% 及上調 21%，目標價則由 3 港元，調升至

3.4 元，評級亦由「中性」上調至「跑贏大市」。

SIP 擬投資 4 家初創企業
為具社會影響力本港初創企業提供財務及

專 業 支 持， 成 立 近 10 年 的 香 港 公 益 創 投 基 金

Social Impact Partners（SIP） 目 前 有 2 家

初創企業在合作會計行盡職調查中。

SIP 表示，今年內目標投資 4 家初創企業。

目前籌資約 400 萬美元，明年將尋找更多投資

機會，目標為 12 個初創企業提供投資服務。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

唐人

巨型科網佔港股9成跌幅
滙控創3年高位獨力撐市

金價本周初段先跌後回穩，市場對未來加息之路仍未

有明確方向，唯有密切關注即將公布的美國經濟數據，希

望找到關於美國聯儲局加息路徑的更多線索。

金價於本周隨着利率預期轉而走高，投資者對黃金的

信心正在消散。在本月初，債券市場計價聯準會終端利率

在 4.8% 附近，利率一直不斷上升，目前徘徊在 5.3% 附

近，即表示大約還需要加息 50 個基點，預視未來可能還

有兩次加息，每次加 25 個基點。利率預期的攀升出現在

美國非農就業報告和 ISM 服務業 PMI 數據之後，暗示聯

儲局將推動加息至更高的水平，之後並可能令利率持穩於

高水平。更高的利率預期將使得諸如黃金的無息大宗商品

的吸引力下降。

自 2 月 初 以 來， 非 農 數 據，CPI、PPI 等 通 脹 數 據

均表現強勁，暗示美國通脹回落速度將比之前所預期的減

弱。鑑於商品價格回落明顯且聯儲局預計住房通脹將於年

中開始回落，市場焦點無可避免會聚焦在佔據 GDP 近 7

成的服務業以及薪資增長等數據上，毫無疑問地它們將成

為市場衡量通脹前景的重要指標。但目前的情況，是經過

一年的快速加息，依乎並未導致經濟的明顯衰退，各經濟

數據顯示美國經濟依然較很多大型經濟體強勁，美國暫時

看來有本錢維持利率在較高水平一段時間去對抗通脹而不

動搖其自身經濟。

本周五（2 月 24 日）聯儲局將公布其最重視的通脹

指標數據︰ PCE 物價指數。這數據絕對能左右聯儲局的加

息方針，整個市場的後市都會受其影響，投資者要小心此

數據公布後可能帶來的市場波動。

考慮到地緣政治因素及美國債務上限的約束，黃金中

長線筆者仍偏向樂觀。高盛最近表示，大宗商品在未來 12

個月的回報，可能會超過三成，目前能源和貴金屬的投資

均提供了「一個有吸引力的入市點」。目前金價的主要支

持點在 1,804 美元，只要能守穩，此波牛市仍然存在。

SPDR 黃 金 基 金 持 貨 量，2 月 21 日 為 919.92 噸，

比上周微跌不足一噸，正正反映本周好淡爭持的局面。相

對強弱指數 RSI 及隨機指數均呈現回升，短線下跌空間可

能有限。

金 價 回 穩  高 盛 看 漲焯華貴金屬研究部焯華貴金屬研究部
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大笨象拉車 升極有限……
美股假期休市之後，港股周一（2 月 20

日）升 167 點收市，惟周二即低開 27 點，受累

人民幣走弱，另京東（09618）因市場憂慮其補

貼活動致增長放緩，瀉逾 8%，為表現最差藍籌

股，致令恒指一度低見 20,503 點。

可幸大笨象業績符合預期，並計劃第一季

起恢復派發季息，其美國 ADR 股價受到追捧，

加上汽車板塊有好消息，或會成為大市反彈的伏

兵未定。技術上恒指祇要升越 20 天缐（21,486

點）便確認反彈，否則都只是有反彈無升幅的

格局。

港匯弱恒指插翼難飛
有指近期恒指弱勢源於港匯轉弱壓力，而

港元流動性下降是主因。近日港元拆息亦全線

上揚，其中對利率最敏感的隔夜拆息已連升 3

天，昨單日急升近 1.84 厘，高 3.07333 厘，為

去年 12 月 30 日以來最高，升幅亦是 2018 年

以來最多。

周二（2 月 21 日）恒指一度低見 20,503

點，跌 383 點。恒指最終以近全日低位收市，

收報 20,529 點，跌 357 點或 1.71%，大市成交

1,111 億元。科指跌 153 點或 3.56%，收報 4,158

點；國指收報 6,925 點，跌 138 點或 1.97%。

科網股領跌，傳京東（09618）下月推百億補貼

活動，但大摩報告指，市場憂慮提供高補貼或

令京東毛利受壓，股價挫 8.53%，收報 189.7

元；擬進軍香港市場的美團（03690）插 4.12%，

收報 139.8 元；騰訊（00700）下滑 4.03%，

收報 361.8 元；阿里巴巴（09988）跌 4.23%，

收 報 95.2 元； 百 度（09888） 向 下 4.76%，

收報 138.1 元。

機械人概念焫㷫電訊股
資金對中資電訊商的追捧熾熱，重點是值

博率高，原因不外乎夠平夠高息：例如股價升

至近 60 元的中移動（00941），往息率仍逾 7

厘 ，估值仍然在 10 倍以下。之後就是 AI 機械

人概念加持，目前市場熱炒的「ChatGPT」概

念，中資電訊商實在比科網股更有條件有條件

及技術食頭淡湯，祇是有待股價反映而已！

除 了 中 移， 中 電 信（00728）、 中 聯 通

（00762）均以大陽燭續破位，各電訊股都已

節節向上，目標價可看高一點，如中移動下一

目標便可看至 2019 年 3 月高位。至於中國電信，

該公司已全面布局大模型技術研發並取得階段

性成果，積極關注產業「ChatGPT」並已具備

相關技術研發基礎，據悉初步具備文章續寫、

主題寫作、同義句生成、多輪對話和長文本摘

要等能力。

中證監發文指，將啟動不動產私募投資

基金試點，基金投資範圍包括包括特定居住用

房、商業經營用房、基礎設施項目等。內房股

普遍逆市走高，碧桂園（02007）漲 0.75%，

收 報 2.68 元； 中 海 外（00688） 升 0.98%，

收報 20.6 元；華潤置地（01109）揚 2.17%，

收報 37.7 元；雅居樂（03383）漲 1.29%，收

報 2.35 元。海通證券報告稱，市場下游需求改

善拉動已有所顯現，煤價不具備持續大幅下跌

風險，煤炭股逆市造好。中國神華（01088）漲

1.49%，收報 23.9 元；中煤能源（01898）揚

2.27%，收報 6.31 元；兗礦（01171）漲 1.3%，

收報 23.45 元。

港股回調後再彈！？
技術上恒指周二挫 357 點收報 20,529 點

後，已跟國企指數齊齊跌穿 50 天綫，如果再跌

落去，便要下試牛熊分界缐了。考慮到港股在

過去 20 個交易日內跌超過 2,100 點，2b 浪反

彈隨時出現，即所謂大反彈。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
《《簡易選股DIY》簡易選股DIY》

岑智勇岑智勇

事實上，恒指由高位 22,700 點跌至今

日低位 20,503 點，跌幅達 2,197 點。目前

下降軌是阻力是 10 天線（21,031 點）。除

非升越 20 天綫（21,486 點），否則都只是

有反彈無升幅的格局。

其 實 港 股 去 年 10 月 見 底， 由 低 位

14,597 點升至 1 月高位 22,700 點可視作 1

浪上升，目前是 2 浪調整，調整浪一般會以

a、b、c 三個浪進行，而上述 2,000 多點的

調整為 a 浪，當 a 浪完成便有 b 浪反彈，b

浪反彈可重上 21,000 點，可挑戰 20 天線。

匯豐恢復季息 高盛看好
匯控日前公布去年第四季列帳基準除

稅前利潤 52.05 億美元，按年升逾 95%，

全年計倒退 7%，符合甚至略勝市場預期。

集團指今年擬提升資本回報，包括首季恢復

派季度股息，為 2020 年爆疫後首次，並將

今明兩年派息比率定為 50%；同時預期明年

初完成出售加拿大業務後，派發特別息每股

0.21 美元。行政總裁祈耀年表示，按今年起

有形股本回報率至少達 12% 和派息率指引計

算，預期今年度股息約為 0.5 美元，與疫前

的 0.51 美元大致相同。

高盛維持匯控「買入」評級，目標價

為 70 元， 該 行 認 為 匯 控 第 四 季 度 業 績 穩

健，預計股價反應溫和至略微積極。匯控

提加快資本回報，不過部分利好被謹慎信

貸成本指引所抵消。

業績公布後，滙豐股價一度升破頂，

高見 59.45 元，之後轉跌近 3%，收市報

57.6 元，跌 1.15 元，跌幅近 2%。恒生銀

行（00011）去年股東應得溢利減少 27%

至 101.65 億元，股價逆市揚 3.3%，收報

128.2 元。

匯控去年全年經調整除稅前利潤按年

上升 16.54% 至 240.1 億美元，好過市場

預期的 237.3 億美元。盈利增長主要受惠

美國加息帶動淨息差上揚，去年淨息差擴

0.28 厘至 1.48 厘，單計第四季為 1.74 厘，

按季增 0.17 厘。匯控同宣布派第二次股息

0.23 美元，全年共派息 0.32 美元，勝預

期的 0.3 美元。

投 資 者 若 要 於 供 股 操

作中圖利，買入價鋪排是關

鍵所在，必須考量現價是否

處於吸引水平，正如於今年

2 月 10 日 晚 上 宣 布 的「 先

合 後 供 」 集 資 方 案 的 海 鑫

集 團（01850）。 每 股 淨

值折合為 0.1485 港元，相

對 2 月 20 日 收 報 0.066

元，市賬率為 0.44 倍，低於 1 倍反映就基本面而言現價偏低。另若透過「殼

價」分析，每股合理值為 1.73 元，相對現價 1.32 元（經合股調整）之潛

在升幅為 31.06%，進一步確認現價偏低。

今次合股和供股比例為 20 合 1 和 1 供 2，供股比例大於 2 供 1；加上

合股，必須通過決議案才可進行，寄發通函和召開股東特別大會日期分別

為 3 月 13 日和 4 月 4 日（暫定，下同）。而連權最後一日為 4 月 11 日，從 2 月 23 日計

起超過一個半月的日子，投資者進場日子充份。對於謹慎投資者，可等 3 月 13 日晚上確認

已寄發通函，並見股價仍處於 0.068 元或以下，才考慮進場為佳。

至於供股價為 1.36 元，較現價 1.32 元（經合股調整）高出 3.03%，經已出現罕見的

「溢價供股」情況，並且可進行「免費套權」操作，同樣得出現價進場風險不大的結論。按

20 合 1 和 1 供 2 比例，買入 20 手股份或其倍數才可取得完整手數的供股權，而每手單位

現為 10,000 股，以現價 0.066 元計算買入 20 手股份的成本價為 13,200 元，因高於 3,000

元，屬於進場門檻較高的股份，進場前要考慮風險承受能力。

筆者未持有上述股份。

聶振邦

海 鑫 集 團
已 成 溢 價 供 股 吸 引 關 注

快意智能
（08040）

.

上年 12 月中旬以來，得益於疫情影響逐步消減、經濟復

常等多方面利好因素影響下，行業件量快速回升，寄件量由每

2 億件升至現時 4 億件，預計快遞行業將維持快速增長狀況。

預計順豐同城（09699）將繼續看高一線。

順豐同城發布公告，預期該集團於截至 2022 年 12 月 31

日止年度的公司擁有人應佔綜合淨虧損將較上年同期減少 50%

以上。上年中持續受到疫情影響，內地實施封城政策，快遞行

業影響較大，但順豐同城仍可將虧損收窄，可以其業務多元化，

相對來說疫情可算是影響輕微。

抖音將於 3 月 1 日在中國推出外賣服務，目前已在北京、

上海、成都做內部測試。去年 12 月「抖音生活服務商業觀察」

宣布，將在試點城市開放「團購配送」服務，即外界所理解的抖音外賣。而順豐同

城為抖音其中合作方，在抖音的巨大流量下，相信未來在外賣佔有率應可佔一席位，

而順豐同城同樣受惠。

公司約 7,894.76 萬股境內未上市股份已於 2 月 6 日完成轉換為 H 股，參與

的內資股股東須完成境內安排程序後，方可進行轉換 H 股交易。於轉換及上市完

成後，內資股及非上市外資股佔公司股本比例將由 60.27% 及 14.95%，下降至

54.22% 及 12.54%，而 H 股佔比則由 24.78% 上升至 33.24%。未來可加強集團

在 H 股流通量，成交量定必倍增。

股 價 走 勢 方 面， 從 2023 年 年 初

從低位 7.2 元左右升至 2 月 9 日的高位

13.74 元，現價回落至移動 10 天平均線

11 元左右的位置再作整固，短期支持位

為 50 天平均線 9.3 元，投資者可以等

待股價回至保力加通道底線附近，再作

吸納。

筆者未持有上述股票及相關權益。

業績有驚喜 順豐同城可分段吸納

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹
國農證券投資經理

另外，財務總監艾橋智補充，近期有見客

戶存款轉向定期，存息存在競爭，加上港元拆息

近期偏軟，雖預期是暫時性，不過仍會拖累淨利

息收入，他們仍需評估上述影響與預期有多少差

別，因此給予較審慎的指引。

汽車股有國策護持
工信部發布《免徵車輛購置稅新能源汽車

車型目錄》，當中包括吉利（00175）和比亞迪

（01211）等車款，汽車股逆市造好。

吉利一度高見 11.86 元，長汽（02333）

升近 5% 收市；比亞迪高見 233 元之後倒跌。

東 風（00489）、 廣 汽（02238） 及 北 京 汽 車

（01958）表現一般。至於理想汽車（02015）、

蔚來（09866）與小鵬（09868）先升後回。

汽車股的焦點都不會離開吉利，近期吉利

汽車（00175）加速全面新能源轉型之路。2 月

13 日吉利發公告稱，於 2023 年 2 月 12 日，旗

下極氪與五名投資者訂立戰略投資協議，極氪向

上述投資者發行及配發合共約 1.39 億股 A 系列

優先股，總代價爲 7.5 億美元。

據吉利汽車公告，五大投資者聯袂入股極

氪，不僅可以爲極氪提供增長和擴張機會以及爲

營運資金需求提供資金，提升極氪市場形象，進

而推動極氪的未來前景。另一方面，此舉標志着

極氪建立所有參與者利益一體化生態系統的重要

一步，並爲極氪及其合作夥伴之間的更多戰略合

作打開大門，以擴大及發展極氪在電動汽車行業

中的業務。

京東（09618）三個月走勢圖

中移動（00941）三個月走勢圖

中電信（00728）三個月走勢圖

中聯通（00762）三個月走勢圖

恒指半年走勢圖

匯豐（00005）三個月走勢圖

吉利（00175）三個月走勢圖

比亞迪（01211）三個月走勢圖
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本港 A 股
天韵國際附屬清盤

9000 萬人民幣售業務
天韵國際（06836）公布，有關附屬公司 Strong　Won　HK 進行成員自動清盤，

Strong　Won　HK 聯席自願清盤人經談判後，以 9,000 萬元人民幣出售附屬公司天同

食品飲料全部股本予山東金順泰。於完成後，Strong Won HK 不再對天同宜昌擁有任何

權益。集團指，作為 Strong Won HK 清盤的一部份，清盤人須清算及處理其資產及負債，

而出售天同宜昌是該過程的一部份。該出售屬正常商業條款，並符合 Strong Won HK 的

股東及債權人的整體利益。天同宜昌主要從事加工水果產品的製造及銷售，及新鮮水果

貿易。山東金順泰主要從事新鮮水果及蔬菜貿易，農業機械批發及農業技術開發。

移動互聯接獲額外復牌指引
移動互聯（中國）（01439）公布，於 2 月 20 日接獲聯交所的額外復牌指引，

即除初始復牌指引外，公司須使浩宸律師行有限法律責任合夥針對公司發出的呈請獲

撤回或撤銷以及任何清盤人的委任獲解除。聯交所進一步表示，其可能修改或補充復

牌指引及 / 或適時發出進一步指引。該公司股份已由去年 9 月 1 日上午九時正起於聯

交所暫停買賣，並將繼續暫停買賣直至另行通知為止，以待履行復牌指引。

中國碳中和成立
應對歐洲碳關稅特別工作組

中國碳中和（01372）公布，根據最新業務發展正式成立「中國碳中和發展集

團應對歐洲碳關稅特別工作組」，並委任集團首席科學家及戰略發展委員會主席姜冬

梅擔任組長，重點幫助中國企業合理應對歐洲碳關稅機制。應對歐洲碳關稅特別工作

組的設立是集團碳中和業務布局國際化和均衡化策略的重要一步，將有力促進集團發

揮自身有事幫助企業把握碳關稅機制所帶來的挑戰。

中國投資基金公司主席辭任
中國投資基金公司（00612） 公布，馬小秋已辭去彼於公司擔任的所有職務，

即非執行董事、董事會主席及董事會轄下之投資者關係委員會成員，自周二（2 月 21

日）營業時間結束時起生效。馬小秋之辭任乃由於彼之個人及其他業務承擔耗時越來

越多，因此沒有足夠時間履行其於公司之職責。同日起，董事會宣布，梁文志已獲委

任為非執行董事及董事會轄下之投資者關係委員會成員。

太古地產向 77 間餐飲租戶
發「綠色廚房」計劃認證

太古地產（01972）表示，以租戶為本的「綠色廚房」計劃取得傑出成果，計

劃自 2017 年推出至今，旗下香港及中國內地商場的餐飲租戶已有 77 間獲頒發認證。

太地指，計劃旨在為餐飲租戶提供平台，讓雙方在裝修及翻新工程開始前，就可持續

發展作出商討，透過全面的《綠色廚房技術指引》以及分為三個級別的「綠色廚房」

嘉許制度，能協助餐飲租戶在正式營運前，將高效能可持續方案融入於餐廳設計之

中，務求提升可持續發展表現，以及改善員工的身心健康。

高盛上調滙控目標價至 75 元
上季盈利勝預期

高盛發表報告指，滙控（00005）去年第四季盈利表現優於預期，主要由於收入上升，

同時有更佳的資本狀況及資本回報加快，但部分被更為審慎的信貸成本指引所抵銷。該行

上調對滙控今明兩年業務表現預測，其中淨利息收入預測由早前的 366 億美元及 379 億美

元，分別調升至 371 億美元及 382 億美元；至於非利息收入預測則由 224 億美元及 249

億美元，分別升至 240 億美元及 259 億美元。高盛又上調滙控股份目標價，由 70 元升至

75 元，評級維持「買入」，並上調其 2023 至 2025 年每股盈利預測分別 5%、5% 及 7%。

美銀證券下調恒生目標價至 134 元
評級「中性」

美銀證券發表報告指，恒生銀行（00011）去年純利按年下跌 28.7% 至 95 億

元，較該行預期低，主要由於減值損失較預期為高。至於恒生撥備前盈利則按年上升

1.3%，高於該行原預期 3%。該行表示，恒生去年每股派息按年下跌 20% 至 4.1 元，

但派息比率則按年提升 9 個百分點至 83%，屬於正面驚喜。美銀證券下調恒生目標

價，由 140.3 元降至 134 元，維持「中性」評級，並下調其今明兩年盈利預測 7%

至 10%，中期股本回報率預測亦由 10.5% 調低至 10.2%。

大唐發電 49 億人民幣
投資 8 新能源項目

大唐發電（00991）（601991.SH）公布，投資 8 個新能源項目，

總投資合計約 49.37 億元人民幣，資本金佔總投資的 30%。該集團指，

董事會審議通過投資建設遼寧鐵嶺昌圖宋家街 150MW 風電項目、遼寧鐵

嶺昌圖金山二期 150MW 風電項目、遼寧鐵嶺開原慶雲堡 200MW 風電

項目、廣東揭西京溪園鎮 60MW 複合型光伏發電項目、廣東茂名高州石

鼓鎮黃溪山村 72MW 漁光互補項目、廣東茂名高州石鼓鎮石鼓村 96MW

漁光互補項目、大唐唐山新能源新時基業分布式光伏項目，以及大唐唐山

新能源建業房地產分布式光伏項目。

中信証券發兩票據籌逾 2 億美元
中信証券（06030）（600030.SH）公布，附屬公司於周一（2 月

20 日）在商業票據計劃下發行一筆歐洲商業票據，發行金額為 7,700 萬

元，並於昨天在中期票據計劃下發行一筆中期票據，發行金額為 2 億元

美元（下同）。該集團指，發行後，在商業票據計劃下已發行票據本金總

額合計 4.1 億元，中期票據計劃下已發行票據的本金總額合計 15.55 億元。

該集團指，有關票據由其擔保，目前擔保金額總計 825.26 億元人民幣，

佔淨資產比例 38.6%，而該集團無逾期擔保。

滬杭甬附屬減持浙商證券
592 萬張可轉債

浙 江 滬 杭 甬（00576） 公 布， 非 全 資 附 屬 上 三 高 速 及 其 一 致 行

動人昨天通知，合計於去年 12 月 27 日至昨天期間累計減持浙商證券

（601878.SH）公司可轉債 707.634 萬張，佔發行總量的 10.11%。該

集團指，其中上三高速減持 592.2 萬張浙商證券可轉債，佔發行總量

8.46%，令所持可轉債降至約 2,141 萬張，佔發行總量 30.59%。

越秀地產附屬上限發公司債券
籌 19 億人民幣

越秀地產（00123）公布，附屬廣州市城市建設開發 2023 年向專

業投資者公開發行公司債券（第一期）最終合共發行規模 19 億元人民幣

（下同），為規劃上限。該集團指，債券品種一發行規模 7 億元，票面利

率為 3.15%；品種二發行規模 12 億元，票面利率為 3.5%。債券承銷機

構中信證券（06030）（600030.SH）及其關聯方合計認購 7000 萬元，

報價及程序符合相關法律法規的規定。

科大訊飛預告
5 月 6 日進行產品級發布

科大訊飛（002230.SZ）透露，公司於 2022 年 12 月份進一步啟

動生成式預訓練大模型任務攻關，科大訊飛 AI 學習機、訊飛聽見等產品

將成為該項技術率先落地的產品，預計於 2023 年 5 月 6 日進行產品級

發布。科大訊飛表示，ChatGPT 的推出是深度學習提出後又一個里程碑

式的技術革命，認知智能技術的大規模應用處在「歷史機遇期」。

公司當前的關鍵，是要踏踏實實的實現技術的突破並在已有的應用

場景中加快落地。ChatGPT 概念火爆，科大訊飛自今年 1 月 16 日以來股

價不斷上漲，最高見 51.95 元人民幣，累升幅達 50%。

立訊精密擬申請
325 億授信、開展外匯交易

立訊精密（002475.SZ）公告，根據業務發展的需要，擬向 8 家

銀行申請綜合授信額度，授信額度累計 325 億元人民幣，最終以銀行實

際審批的額度為準，內容包括人民幣貸款、銀行承兌匯票、信用證、保

函、遠期外匯等本外幣信用品種，以上授信期限均為一年。公司同時公

告，將開展外匯衍生品交易，交易主體包含立訊精密及其子公司、孫公

司，開展外匯衍生品交易業務不超過一年，任意時點累計折合等值不超

過 20 億美元。

企企

業業
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訊訊

虛 擬 資 產 市 場 波 動 不 定 及

FTX 倒閉，不但顯露了因虛擬資

產的生態系統內及虛擬資產市場

與傳統金融體系之間的相互聯繫

日趨緊密而帶來的風險，還突顯

了對虛擬資產業施行有效監管及監

察的重要性。香港證監會於本月二十日就適用於虛擬資產

交易平台營運者的建議規定展開諮詢，計劃允許散戶交易

大型加密貨幣。

根據將於 2023 年 6 月 1 日生效的新發牌制度，所有

在香港經營業務或向香港投資者積極進行推廣的中央虛擬

資產交易平台，將需獲證監會發牌。

解讀香港交易所牌照咨詢文件：
甚麼類型的虛擬資產可被納入交易

根據香港證監會公布的 300 餘頁，20 多萬字的相關

咨詢文件，主要向香港業界咨詢 10 個問題：

（1）是否贊同持牌平台營運者應獲准向零售投資者

提供服務？

（2）對於有關一般代幣納入准則及特定代幣納入准

則的建議，你是否有任何意見？

（3）如證監會有意允許零售投資者使用持牌虛擬資

產交易平台，那麼從投資者保障的角度來看，你認為應要

實施甚麼其他規定？

（4）對於允許結合使用第三者保險及持牌平台營運

者或與其屬同一公司集團旗下法團撥出的資金的建議，你

是否有任何意見？你是否有任何其他建議？

（5） 對 於 持 牌 平 台 營 運 者 應 如 何 划 撥 該 等 資 金，

你是否有任何提議（例如，撥入持牌平台營運者的公司帳

戶，或設定代管安排）？請詳細說明你所建議的安排，及

有關安排所提供的保障如何能提供與第三者保險相同的保

障水平。

（6）對於哪些技術方案能夠有效地紓減與保管客戶

虛擬資產（尤其是以線上儲存方式持有虛擬資產）有關的

風險，你是否有任何提議？

（7）如持牌平台營運者可提供虛擬資產衍生工具交

易服務，你會建議採納哪一種業務模式？你建議推出哪類虛

擬資產衍生工具供投資者買賣？目標將會是哪類投資者？

（8）對於如何在將《虛擬資產交易平台條款及條件》

中的其他規定納入《虛擬資產交易平台指引》內的同時對

其加以改良，你是否有任何意見？

（9）對於《適用於持牌法團及獲證監會發牌的虛擬

資產服務提供者的打擊洗錢指引》第 12 章當中有關虛擬資

產轉帳的規定或任何其他規定，你是否有任何意見？請說

明你的看法。

（10）你對《證監會紀律處分罰款指引》是否有任何

意見？請說明你的看法。

上述 10 個問題中，最受市場關注的莫過於，是否允

許交易平台面向散戶投資者，以及散戶可以參與哪些資產

的交易，並且可以交易哪些衍生品。其他的問題涉及運營

的細節、安全保護和反洗錢，如第三方保險、資產保管的

技術方案等。

香港證監會如期就有關監管虛擬資產交易平台的建議

展開咨詢，咨詢將於 3 月 31 日結束，以配合在 6 月 1 日可

以正式生效新的發牌制度。

香港計劃允許散戶交易大型加密貨幣

Korina 李綺欣
聯企融資 * 合夥人

( 數字資產及另類投資基金管理服務 )
曾獲得 2020 天富財經女股神
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