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社長
有話兒

行運社長劉東霖

Facebook

劉東霖

Sky Finance Channel

記得去觀音廟借庫
本社長過去幾年，都有到觀音廟借庫的習慣，叫做討個意頭，祈求新一年平平安

安，順風順水，一家人開開心心，搵得到又淨到咁。

可是天有不測，受 2022 年第五波疫情所累，期內所有廟宇、教堂全關，社會怨

氣及負能量無處宣洩。善信要透過網上借庫才成，對此本社長認為意義盡失，就

索性不借了，但心裏難免忐忑吶悶。可幸今年已通關，就唔好錯過這個機會了。

每年觀音開庫嘅日子為正月廿六，亦即係西曆 2月 16日（周四），大家要珍惜喇，

這些事情要親力親為才有誠意的。
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• 夥 Starlink 推網絡寬頻服務

• 東盟國家對寬頻網絡需求巨大

• 業務發展具可觀長久收益潛力

• 中播數據勢迎爆發期前景可觀

要點：

股評人 唐仁

布局印尼後再攻菲律賓 布局印尼後再攻菲律賓 
中播數據業務前景極佳中播數據業務前景極佳

唐仁：



布局印尼後再攻菲律賓布局印尼後再攻菲律賓
中播數據中播數據業務前景極佳業務前景極佳

早前媒體報道太空探索科技公司（SpaceX）

旗下的衞星網絡服務部門星鏈（Starlink）

表示，計劃今年進入菲律賓市場，並於首季

推出網絡寬頻服務。據了解，Starlink 亦

是中播數據（00471）的潛在合作夥伴之一，

憑藉兩者各自在高低軌衛星的布局，通過領

先的傳輸融合技術，將可以形成巨大的衛星

通訊及數據傳輸網絡，且覆蓋更廣更穩定，

營運成本亦更低。

 

據了解，東盟地區中目前有超過 7 成以上

的人口都沒有固定寬頻網絡。據世界銀行

資料顯示，菲律賓每 100 人中，僅有 7 人

擁有固定寬頻網絡，遠遠落後於新加坡、

馬來西亞以及泰國等其他東南亞地區國家。

因此，高效且低成本的衛星互聯網傳輸服

務將成為解決東盟國家對寬頻網絡巨大需

求的最佳方案。

 

東盟市場巨大 中播拔頭籌
作為亞洲最大的移動數據高軌衛星互聯網傳

輸服務提供商，中播數據不僅擁有 L- 波段

高軌衛星，更具有三網合一融合技術的專

利，可最大發揮衛星互聯網的最大功能。上

周，公司公布已經與菲律賓的 Smart Citi 

Teknologi（SCT）簽訂了一項服務合作協

議，為菲律賓偏遠村莊和城鎮提供衛星互聯

網多媒體服務和物聯網智慧城市解決方案。

 

繼公司早前與當地合作夥伴簽署協議把服

務帶到印尼後，通過這次面向菲律賓的服

務協議，將助力其進一步擴大在東盟地區

的業務覆蓋範圍，於人口及衛星互聯網多

媒體服務需求龐大的地區，構建幅員廣濶

的數字網絡服務平台，不但為其業務發展

帶來可觀及長久的收益潛力，更覆蓋了印

尼和菲律賓，約佔 60% 的東盟人口及地域。

 

中播數據的技術方案是以其獨特的 L 波段

衛星移動數據分發網絡為核心平台，融合

其他衛星互聯網、超級 Wi-Fi 和物聯網功

能，構建成最後一公里解決方案，為偏遠

鄉村社區和郊區城市提供豐富多樣的數字

服務和應用，具有巨大的規模和成本效益。

 

3 億消費者創造無限商機
目前，菲律賓約有 7,500 個島嶼和 5 萬個村

莊，約一半人口居住在這些村莊，由於地理

原因，其中大多數仍然沒有網絡連接。衛星

連接被視為最有效的解決方案。根據協議，

中播數據及 SCT 雙方將成立合資公司，中播

數據將提供端到端技術解決方案，SCT 將提

供本地客戶合同、運營支持和協調獲取運管

資質。商業模式預計將包括服務月費、廣告，

和增值服務如線上教育、醫療保健和電子商

務等。目前雙方正在準備今年上半年在菲律

賓多個地點推出試點服務。

 

預期單是印尼及菲律賓兩大東盟市場已將

可為中播數據未來創造逾 3 億的潛在客戶，

若進一步覆蓋其他國家，前景更可觀。中

播數據勢將迎來爆發期，宜伺機押寶。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 中播數據 # SCT # 互聯網 

# 市場仁語 # 唐仁 # 炒股幫
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• 中聯重科擬分拆中聯高機於國內上市，

  釋放母企暗藏價值。

• 券商預期國臨近支持房企政策變動窗口，

  利好機械概念股。

• 2023 及 2024 年盈利具明顯調升空間，

  吸引資金入市追逐。

• 2022 年盈利倒退警告，乃谷底黑暗期，

  料未來炒復蘇憧憬。

要點：

中聯重科中聯重科
利好消息紛至沓來利好消息紛至沓來

香港女分析總會：



中聯重科中聯重科利好消息紛至沓來利好消息紛至沓來
中聯重科（01157）多項利好消息出爐，帶動

股價於低位節節上升，反彈升浪已經形成，

短線有勢反覆向 5.5 及 6 元兩個大關口挑戰，

現水平相當值博。

中聯重科近日公布，其全資子公司路暢科技，

擬分拆旗下中聯高機在深交所上市，路暢科

技計劃向中聯高機全部現有股東，配發及發

行新股購買其持有的中聯高機 100% 股權，並

向不超過 35 名特定投資者，非公開發行股份

募集配套資金。

有關上市對價股份的發行價格為每股 23.89

元人民幣，集得資金擬用於中聯高機項目建

設、補充路暢科技和中聯高機流動資金或償

還債務，以及支付分拆方案相關交易稅費和

中介機構費用等。

據路暢科技公告指，標的公司主要從事高空

作業平台的研發、生產、銷售和服務，主要

產品包括剪叉式、直臂式、曲臂式等系列高

空作業平台產品。此次交易完成後，上市公

司主營業務預計將變更為高空作業平台業務，

現有汽車電子等業務經營及發展計劃不變。

中聯重科表示，分拆方案如得以落實，將適

時向聯交所呈交申請；同時亦將召開股東大

會尋求股東批准。中聯重科指出，通過分拆

方案，公司高空作業平台板塊將增強資本實

力，進一步擴大業務布局，有助提升公司未

來的整體盈利水平。

此項分拆對中聯重科當然是相當利好，對公

司帶來估值重審的機會，目前其股價已經相

當低殘，有足夠的潛力吸引資金博反彈。

大和最新的報告指出，認為內地更有可能出

現廣泛有利於市場的政策轉變，而此或會支

持房地產建設活動，故上調對內地今年建築

機器的銷量預測。

該行因而將中聯重科股份評級由「跑贏大

市」上調至「買入」，目標價由 4.19 元升

至 7 元。該行預期，集團今年的毛利率表現

會繼續改善，調升其今明兩年每股盈利預測

9% 至 21%，反映混凝土機收入預測上調 39%

至 50%。

另外，中聯重科此前發出盈警，料 2022 年歸

屬股東淨利潤介乎 22.5 億至 24.5 億人民幣，

按年下降 60.9% 至 64.1%。雖然純利表現按

年下跌接近六成至七成，但主要是由於疫情

及房建竣工和新增開工走弱等因素影響，而

該股股價亦很大程度反映這些因素。

目前在好消息支持下，中聯重科已展開反彈

升浪，未來走勢有望越走越強。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 中聯重科 # 路暢科技 # 汽車電子 

# 巾幗英雄傳 #HKFAA # 炒股幫
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• 曹醫生除了失去了謎網內的一堆

  股票的控制權

• 証監根據證券及期貨規則第 8(1) 

  條暫停康健國際的股份買賣

• 曹醫生要利用現有的康健國際這

  個平台，再次創出一番事業

要點：

股評人 潘啟才

為何我會看好康健國際為何我會看好康健國際
的股價走勢（2）？的股價走勢（2）？

潘啟才：



為何我會看好為何我會看好康健國際康健國際
的股價走勢（2）？的股價走勢（2）？

在 2018 年 初， 曹 醫 生 除 了 失 去 了 謎 網

（enigma network）內的一堆股票的控制

權外，還失掉了他的最重大投資項目——康

宏金融（01019），此外他也要面對一大堆

官司，包括康宏金融對他發起的一連串民

事訴訟，以及監管機構對他所發起的刑事

訴訟，唯一在牌面上他仍持有權益的康健

國際（03886），亦由 2017 年年底，被証

監根據證券及期貨規則第 8（1）條暫停康

健國際的股份買賣，在康健停牌三年零五

個月內，曹醫生整個人生亦困擾在一大堆

法律訴訟之中。最終，黑夜始終會過去，

根據 2020 年 11 月 30 日的報載，曹貴子涉

串謀詐騙等兩罪，全部被判罪名不成立。

繼之而來就是康健國際最終可以在 2021 年

3 月 1 號復牌。

康健國際可以復牌，帶給曹醫生最重要的

意義，就是可以再戰江湖，他因為康健國

際，創建了一個過千億的股票王國，也因

為台灣富邦入股康健國際，再入股康宏，

而間接令他失去了整個千億王國。康健國

際的復牌，重新給了他一個希望，一個讓

他再戰江湖的平台，以他的年紀，仍未

夠 60 歲，但已經歷盡人生三次起落，而

每次都可以創出更高的高峰，當然，上次

的高峰確實相當高，今次要挑戰上次的高

峰，相當困難，但要利用現有的康健國際

這個平台，要再次創出一番事業，應該不

會太難。

康健國際在 2021 年 3 月 1 號復牌，復牌的

第一天，神奇地低開高走，第一口 U 盤成

交是 0.29 元，成交了 38,000 股，之後股

價一路走高，收市價為 0.79 元，全日做

了 1,400 口成交，成交量約 39 萬股，平均

成交價為 0.69 元，剛剛等於停牌日 2017

年 11 月 24 日的收市價。緊隨第二日的成

交更利害，當天做了約 117 萬股成，成交

額約 89 萬，平均成交價為 0.765 元，而

收市價是 0.78 元。但更神奇的是，此股在

復牌之後的第七個交易日的收市價是 0.3

元，相對復牌日的收市價 0.79 元，下跌了

62%，究竟為何會這樣？下一篇文章會嘗試

解釋一下。（侍續）

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 康健國際 # 康宏金融 # 復牌 

# 招財密碼 # 潘啟財 # 炒股幫
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封面故事

港股在上周五（2 月 9 日）起連跌三個交易日，恒指在二萬一大關進退維谷。市場觀

望領展（00823）會否掀起抽水潮；另外有本地券商刪除內地客人戶口，從此不能買賣

港股美股，投資者都在盤算少了這班大戶會對未來恒指有何影響？

技術上 2 月份恒指高低波幅衹有 1,500 點左右，照計再多 200 至 300 點才對！那究竟

是在高位多加兩三百點，還是向下減呢？現時姑且用 10 天線（21,458 點）及 50 天線

（20,569 點）做據點，破邊爆邊！

撰文：炒股幫特約記者

窄幅偏軟成交縮……

「情人節」港股不浪漫，無起落無驚喜之餘，恒

指又彈不起，縮至不足千億元，反映投資者鸛

望美國最新通脹率。結果美國 1 月消費物價指

數按月升幅擴大至 0.5%，仍符合市場預期；不

過按年升幅降至 6.4%，仍大過預期。扣除食品

及能源價格後，1 月核心消費物價指數按月上升

0.4%，符合市場預期；按年上升 5.6%，升幅大

過預期。港股夜期得以倒升收市，同時轉高水。

恒指周二高開 72 點後轉跌，收市報 21,113 點，

跌 50 點，大市成交額 977 億元，相比 1 月份日

均成交額 1,398 億元明顯減少。國企指數 7,110

點，跌 34點；恒生科技指數 4,330 點，跌 44點。

成交額按日減 13% 至 977 億元，沽空比率跌至

11.6%，較一年均值低 2.5 個標準差。南向資

金轉淨賣出，主要減持大盤指數 ETF。

港股通南向資金轉淨賣出約 38 億元，美團

（03690） 及 快 手（01024） 錄 得 12.3 及

3 億元淨買入，盈 富基金（02800）、恒生

國指 ETF（02828）及騰訊（00700）錄得

31、18.9 及 12.3 億元淨賣出。2 月以來累

積淨賣出 41 億元，1 月淨買入 3 億元。

藥明生物（02269）三個月走勢圖

華潤萬象生活（01209）三個月走勢圖

中國聯通（00762）
三個月走勢圖
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另外港元滙價觸及弱方兌換保證，香港金管局逾

3 個月來首次入市，承接 42.23 億港元沽盤，沽

出美元，以捍衞本港聯繫滙率制度。銀行體系結

餘周三將減至 918.64 億元，是近 3 年來最低。

新經濟股拖低大市，騰訊控股（00700）跌

2%，阿里巴巴（09988）、京東集團（09618）

及快手（01024）跌逾 1%。

藥明生物（02269）發盈喜後，股價由升轉

跌，收市跌近 4%，是表現最差藍籌。中國聯

通（00762） 及 華 潤 萬 象 生 活（01209） 升

逾 3%，是兩隻表現最佳藍籌。

傳統金融股普遍靠穩，紓緩大市跌勢，中國

人壽（02628）1 月保費收入下跌，但連同

中 國 太 保（02601） 市 升 逾 1%， 滙 豐 控 股

（00005） 以 全 日 高 位 58.2 元 收 市， 升 上

約 3 年半收市高位，中銀香港（02388）及

東亞銀行（00023）升逾 1%。

升了 8000 點不用還？

港 股 自 去 年 10 月 31 日 見 過 低 位 14,597

點之後極速反彈，直至今年 1 月 27 日高位

22,700 點，期間累升 8,103 點或 55%。

然而港股自 1 月 27 日高位 22,700 點後開始

調整，以 2 月 13 日之低位 20,799 點計，即

在十一個交易日內，恒指共回調 1,901 點或

8.3%。相對 8,103 點之升幅計，即大市已

回調升幅之 23.4%，論幅度或已不算小，但

經過 12 周之大幅急升後，大市應該該會有

約三十個交易日的消化期。

不過消化還消化，如文首所述，恒指 50 天

線（約 20,500 點）不容有失。如果跌穿後

三 個 交 易 日 之 內 未 能 回 防， 下 一 站 可 能 見

19,500 點未定。

耀才突斬內地客掀恐慌

中證監自去年開始嚴打「跨境炒股」，開始時

主要透過窗口指導，要求中資券商別再在內地

推廣港股直接投資服務及招攬客人。之後，中

證監進一步點名富途和老虎，指該兩大網絡券

恒指一年走勢圖
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商「未經我會核准，面向境內投資者開展跨境

證券業務，根據《證券法》等相關法律法規，

其行為已構成非法經營證券業務」。

未知是否寒蟬效應，香港本地券商耀才證券

近日向其部分客戶發信稱，將於 2 月 16 日

起 暫 停 內 地 客 戶 賬 戶 的 買 入 美 股、 港 股 功

能，限客戶 2 月 23 日之前提取賬戶內餘款。

又有消息指，國泰君安國際上周亦召開內部

會議，討論針對內地客戶跨境交易的安排，

現已叫停「線上見證開戶」服務。據了解，

相關行業正在等待監管機構釐清相關法規；

業界目前預期監管部門近期將進行窗口指

導，提供行業監管進一步指引。

耀才周一（2 月 1 3 日）股價急瀉 1 2 . 3 %。

該券商在收市後發布公告，表示相關措施

是基於「中國監管機構仍未發出清晰的開

戶指引」，故決定自 2 月 1 6 日起，全面暫

停使用所有國內客戶於國內開立的證券賬

戶，「 待 中 國 監 管 機 構 或 證 監 會 釐 清 相 關

的法規」。

然而周二回來，耀才即倒升 11.85% 至 1.51

元收市。有市場分析指，雖然該行宣布內地

客戶賬戶於 2023 年 2 月 16 日起全面暫停使

用，直至內地明確有關監管規定。

耀才又發公告交代事件，確認有關暫停戶口

的安排，認為不會對集團業務及收益構成有

任何影響。同時公布，1 月的未經審核稅後

純利約為 9,700 萬元，按月增 35%，而至 1

月止首 10 個月，未經審核稅後純利為約 5.1

億元按年增 1%，當中的主要收入來源亦以香

港客戶為主，佔集團收入約 98%，足以證明

進行上述措施對未來業務不會帶來影響。

領展供唔供得過？

領展（00823）作為香港最大型房地產信託

基金（REITS）過去一直長升長有，今次突

然向股東攞錢，宣布以五供一作基準供股，

供股價 44.2 元，較停牌前股價 62.8 元折讓

29.6%，較該股價計算的理論除權價 59.7 元

折讓 26%，並較每股資產淨值折讓 42.7%，

集資 188 億元，由牽頭包銷商滙豐、星展、

摩 通 全 額 包 銷。 買 領 展 的 股 民 通 常 長 揸 收

息， 皆 因 REITs 按 例 最 少 要 將 90% 盈 利 派

息。現在領展供股雖有折讓，但股東要麼就

要給錢，要麼就被攤薄權益。

領展表示，是次供股資金會用於償還現有債

務﹑探索投資機遇以及用作一般營運資本。

而是次集資金額，有約 40 至 50% 用於償還

債 務。 其 他 資 金 將 會 用 作 探 索 未 來 投 資 機

遇，特別是專注位於亞太區的零售、停車場、

辦公室等物業。

好明顯，領展供股有很大原因為了減債，亦

相信已評估過以出售物業套現還債這招行不

通，才會用供股籌錢。問題是，香港的零售

業市道，可以用幾多時間，才能回復至 2019

年爆發社會運動之前的光境。 13
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• ChatGPT 突然爆紅 百度擬推文心一言 

• 淡談 UGC 與 AIGC

• 另類角度看百度

要點：

百惠證券策略師 岑智勇

百度擬推文心一言百度擬推文心一言
另類角度判前景另類角度判前景

岑智勇：



筆者早前在媒體訪問中被問到，對近期科技股的看法，為何近日多家科技企業裁員，但

部分如百度（09888）等的股價卻逆市上升？除了在媒體訪問中跟進外，及後也在視頻 

（https://youtu.be/r1aPEKZ0K6U）中再作跟進。

筆者認為，在疫情期間，隔離及封閉措施造就了 UCG（user generate content）的應用

快速發展，zoom（ZM.US）便是其中一個佼佼者。然而，隨著疫情過去，人們可能變得懷念

以往可以面對面，大家約出來「飲杯茶，食個飽」的日子，變相對 UCG 應用的需求下降。

另一方面，隨著科技發展，市場的熱點也由 UCG 轉到去 AICG（Artificial Intelligence 

generate content），而近日在市場上被熱門討論，由微軟（04338）的 ChatGPT，便是例

子之一。

雖然香港用戶暫時未能使用ChatGPT，但不少外國用家都在網上展示其能力，透過這些渠道，

也能讓香港用戶知道其厲害之處。另一方面，百度早前確認其類似人工智能聊天機器人的

ChatGPT 項目，命名「文心一言」，英文名 ERNIE Bot；預計 3 月份可完成內部測試，面向

公眾開放。消息公布後，一度帶動百度股價向好，最高升至 166.3元的超過一年高位。不過，

其後內地媒體《證券時報》發表評論文章指，市場上一輪新炒作概念的股份經常發生，並獲

部分資金追捧，引誘投資者追漲殺跌，提醒投資者切勿跟風。其評論也為一眾 AI 相關概念

股的炒風降溫，走勢回軟。

雖然筆者挺看好 AI 在九運的景，但從另類角度去看又如何呢？就此，筆者嘗試從百度的招

股書入手。參考招股書的附錄四，該公司於 2000 年 1 月 18 日（己卯年 丁丑月 乙亥日 ）

在開曼群島根據《開曼公司法》註冊成立為獲豁免有限責任公司，然後在 2021 年 3 月 23 日

（辛丑年 辛卯月 庚午日 辛巳時）在香港上市。以其成立日的八字推算，乙木日元，自坐

亥水為正印，月柱丁火為食神，丑土為偏財，年柱己土為偏財，卯木為比肩。乙木生於丑月，

偏向身弱，要以印（水）和木（比肩）為用。

此造生於七運，視為坤造，坤造生於陰年，順推，6 歲起運，其大運如下：

此造在 2006 年上運，首 20 年分別行戊寅及己卯運，兩者皆為木運，為此造之用。適逢任寅

及癸卯都是木重之年，加上現時為癸卯年 甲寅月，木氣甚重，所以令一向不為香港投資者

特別關注的百度，忽然成為市場焦點。相信在今年之內，尤其是上半年，此造將會繼續有運。

在 2026 年後，此造將進入庚辰大運，雖然仍在木地運，但木氣似乎不及戊寅及己卯大運，

料其時發展或會有所放緩。

【權益披露：筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。】

76 66 56 46 36 26 16 6

乙酉 甲申 癸未 壬午 辛巳 庚辰 己卯 戊寅

百度百度擬推文心一言 另類角度判前景擬推文心一言 另類角度判前景

# 百度 # 微軟 #ChatGPT # 玄學金融 # 岑智勇 # 炒股幫
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• 光纖光纜龍頭，已形成棒纖纜一體化

  的完整產業鏈，同時將業務拓展到第

  三代半導體、光器件、特種光纖、有

  源光纜、海纜，工業激光器等產品

• 公司深入實施多元化、國際化等戰略

  舉措，其中海外業務以較快速度增長，

  海外收入佔比超過 30%

• 持續創新，包括第三代半導體、AOC、

  光器件、海纜與海工、光纖激光器

要點：

  元大證券（香港）

營運總監 常歡

長飛光纖光纜長飛光纖光纜
目標 17.12 元目標 17.12 元

常歡：



長飛光纖光纜 長飛光纖光纜 目標 17.12 元目標 17.12 元
長飛光纖光纜（06869）是全球領先的光纖、

光纜綜合解決方案提供商，主要從事研究、

開發、生產和銷售預製棒、光纖、光纜、通

信線纜、特種線纜及器件、附件、組件和材

料，專用設備以及通信產品的製造，提供上

述產品的工程及技術。  

公司於 2014 年 12 月在香港上市，2018 年 7

月在上海上市。公司已形成棒纖纜一體化的

完整產業鏈，同時將業務拓展到第三代半導

體、光器件、特種光纖、有源光纜、海纜，

工業激光器等產品，擁有 40 多家子公司，

超過 8,000 名員工，業務覆蓋 90 多個國家

和地區。

盈喜
1 月 29 日公司發出盈喜，預計截至 2022 年

12 月 31 日止年度扣除非經常性損益的淨利潤

為人民幣 1,020 百萬元到人民幣 1,120 百萬

元，與截至 2021 年 12 月 31 日止年度的人民

幣 311 百萬元相比，將增加人民幣 709 百萬

元到人民幣 809 百萬元，或同比增加 228% 到

260%。

業績預增的主要原因
（1）於 2022 年，受益於國內市場以 5G部署、

千兆寬頻及東數西算項目等舉措為代表的數

字經濟持續推進，以及海外發達國家和發展

中國家市場光纖入戶等通信網路建設舉措的

廣泛實施，公司主要產品需求持續增長，行

業供需結構穩健。

 (2) 公司深入實施多元化、國際化等戰略舉

措，其中海外業務以較快速度增長，對本公

司 2022 年的利潤水準造成正向影響。

（3）根據本公司發布的 2022 年第三季度報

告，截至 2022 年第三季度末，本公司已實現

歸屬於本公司股東的淨利潤同比增長 55%，且

2022 年第四季度本公司經營狀態保持平穩，

歸屬於本公司股東的淨利潤於 2022 年第四季

預期錄得同比增幅。

不斷推進國際化
國際化是長飛重要的戰略之一，經過近十多

年在海外的大力業務拓展，公司銷售區域持

續增加。長飛在印尼、非洲設有光纜廠；

2021 年新建波蘭光纜廠；同年收購巴西的長

飛寶利龍公司，通過收購構建了拉美區域的

自有產能。2022 年上半年，長飛實現海外業

務收入 21.86 億元，同比增長 53%，占公司

收入比例為 34%，實現了超越行業市場平均增

速的增長水平。

確保主業核心優勢的同時，公司近年多元化

持續加速，布局創新業務，包括第三代半導、

AOC、光器件、海纜與海工、光纖激光器。

股價上，自去年 12 月 23 日低見 12.86 元，

便開始反彈，周二執筆時重上 15元。策略上，

近 15.08 元買入，目標 17.12 元，嚴守跌穿

13.9 元止蝕。

【權益披露：筆者是證監會持牌人士，未持

有上述股票。以上純屬個人意見策略，並不

構成任何投資建議】

# 長飛光纖光纜 # 國際化 # 纜線 # 投資世界 # 常歡 # 炒股幫
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世界世界
投資投資

投資世界－常歡



• 集團過去的收購目標租金回報都
  只是 4 至 5% 左右，若果利息開支
  都已經佔去租金回報一大部分，
  項目的 ROI 就變得毫不吸引。

• 全球高息環境加上衰退陰霾下，對
  資產價格不利，但若果以中長線角
  度看，高息環境不會長時間持續，
  未來一段時間可能出現收購的黃金
  機會。

• 筆者持有領展，主要是看香港民生
  零售市場租賃環境、環球利息水平、
  將來投資資產等多方面衡量。

要點：

Conrad Investment Services Limited 

 投資總監 楊德華CFA

領展供股震驚市場領展供股震驚市場
背後動機可以理解背後動機可以理解

楊德華：



領展領展供股震驚市場 背後動機可以理解供股震驚市場 背後動機可以理解
本周港股焦點必然是領展（00823），上市

以來第一次出現供股集資，每 5 股供 1 股，

供股價 44.2 元。領展作為香港最具代表性

之一的股份，過去亦非常穩健，即使疫情

時公司營運亦未有太大走樣，突然來個供

股的確是震驚市場。周一（2 月 13 日）復

牌，全日下挫接近 13%。

對於是次領展供股向市場「抽水」，筆者

雖然都感到多少意外，但絕對能夠理解，

至於集資時機是否最好就無一個絕對準

則。過去領展不停四出收購資產，令負債

比例上升，而今次供股集資用途有一半

金額正是用來減低債務水平。要知道今時

不同往日，過去一年環球大加息，美聯儲

2022 年全年都加息超過 4%，超乎市場預

期。根據集團 2022 年 9 月 30 日的半年財

務數據，有接近 44% 負債是以浮息計算，

突如其來的大幅加息令支出大增，現時供

股後可以大大減低此等開支。要知道集團

過去的收購目標租金回報都只是 4 至 5% 左

右，若果利息開支都已經佔去租金回報一

大部份，項目的 ROI 就變得毫不吸引。

另一方面，集資除了還債外，另外用途是

補充集團資金作未來潛在併購之用；現時

全球高息環境加上衰退陰霾下，對資產價

格是不利的，但若果以中長線角度看，高

息環境不會長時間持續，未來一段時間可

能出現收購的黃金機會，皆時就可以果斷

出手。雖然集團暫時並無透露任何收購意

向，但資金暫亦可放在銀行存款賺取利息。

領展今次供股集資理由充份為長遠做準

備，市場預期供股後的攤薄效應令每股派

息下跌 11%，但執筆時股價已經超跌，以

息率計算更加吸引，即使計及攤薄效應，

預期息率都超過 5%，對收息一族是有吸引

力的；而供股價 44.2 元亦有大折讓，股價

應可守穩於供股價之上。

對於是否投資領展或供股，筆者認為本

身的投資目標是非常重要，假若打算短

炒的話，市場仍有很多選擇；但若果以

分散投資組合風險、長遠收息角度看，

領展仍然有其投資價值。筆者持有領展，

主要是看香港民生零售市場租賃環境、

環球利息水平、將來投資資產等多方面

衡量。香港經濟最壞情況已過，市場租

賃將會好轉，對集團營運是有利的；環

球利息水平方面，美聯儲加息周期差不

多完結，利率見頂下對收息股是有利的；

至於將來收購目標質素如何暫時就不得

而知，但過去收購的資產質素甚佳，長

線看都是一項好投資。

值得一提，領展的供股權是可以買賣的，

如果不打算供股的投資者可以選擇沽出，

多多少少收回部分資金。

【權益披露：筆者及客戶持有領展（00823）】
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實戰實戰
盤房盤房

Edward, CFA - 實戰盤房

• 集團過去的收購目標租金回報都
  只是 4 至 5% 左右，若果利息開支
  都已經佔去租金回報一大部分，
  項目的 ROI 就變得毫不吸引。

• 全球高息環境加上衰退陰霾下，對
  資產價格不利，但若果以中長線角
  度看，高息環境不會長時間持續，
  未來一段時間可能出現收購的黃金
  機會。

• 筆者持有領展，主要是看香港民生
  零售市場租賃環境、環球利息水平、
  將來投資資產等多方面衡量。

# 世紀供股 # 集資還債 # 預留彈藥 

# 實戰盤房 # 楊德華 # 炒股幫



• 十多年來，寧德時代發展迅猛，於

  中國多地及德國皆設有製造基地

• 傳將聘中信建投、中金等幫助安排發

  行 GDR，集資額達到 50 至 60 億美元

• 瑞士交易所豁免中國公司須遵循國際

  會計準則規定，為 A 股公司節省大量

  資源，由專業團隊入場到上市半年可

  以完成

要點：

金石財富管理有限公司董事 

李翠芬

電池製造商寧德時代電池製造商寧德時代
傳發 GDR 巨無霸傳發 GDR 巨無霸

李翠芬：



電池製造商電池製造商寧德時代寧德時代傳發 GDR 巨無霸傳發 GDR 巨無霸
外電引述消息指，中國電池製造商寧德時代

（300750.SZ）考慮在瑞士發行全球存託憑證

（GDR），可能籌資約 50 億至 60 億美元（約

390 億至 468 億港元），最早可能今年成事。

如情況屬實，這將是中國公司屹今以來最大宗

的 GDR 發行，一家寧德時代發行 GDR 的集資額

就相當於 2022 年全年瑞士交易所 GDR 發行總

集資額的兩倍，可說是 GDR 中的巨無霸。

寧德時代成立於 2011 年，專門從事製造用於電

動汽車和儲能系統以及電池管理系統的鋰離子

電池，總部位於福建省寧德市。十多年來，寧

德時代發展迅猛，2018 年 6 月寧德時代在深圳

證券交易所上市。同年寧德時代宣布將在德國

圖林根州阿恩施塔特建立新的電池工廠。同時

BMW 宣布將從寧德時代購買價值 40 億歐元的電

池用於電動 BMW MINI 和 BMW i 車輛。

於中國多地及德國皆設有製造基地
除福建寧德以外，寧德時代目前在青海西寧，

江蘇溧陽，四川宜賓，廣東肇慶以及德國埃爾

福特皆設有製造基地。其於寧德，溧陽，上海

和慕尼黑合共設立四個研發中心。

截至 2020 年，寧德時代動力電池使用量連續

四年排名全球第一。在國際市場上，寧德時代

與特斯拉、大眾汽車、BMW、日產、標緻雪鐵

龍集團、現代汽車、本田、捷豹路虎以及沃爾

沃等皆有合作。而在中國，寧德時代客戶則包

括有北汽、吉利汽車、廣汽集團、宇通客車、

中通客車、廈門金龍、上汽集團和北汽福田汽

車等等。

2017 年 1 月，寧德時代宣布了與維美德汽車建

立戰略合作夥伴關系，其合作重點是為電動載

具、混合動力電動汽車提供工程技術支持和電

池組供應。作為合作關系的一部分，寧德時代

收購了維美德汽車 22％的股份。

傳將聘中信建投、中金等
幫助安排發行 GDR
綜合媒體消息，寧德時代已就發行 GDR 並上市

事宜進行內部討論，並與財務顧問進行討論。

如果繼續推進，預計中信建投、中金公司、高

盛和瑞銀將幫助安排發行。

不過發行 GDR 相對上市，似乎在程序上會較為

簡便。據去年曾參與 GDR 發行的法律顧問向媒

體透露，如寧德時代內部形成決定要進行 GDR

發行，一旦內部議決發行，公司便須要在交易

所發出公告。然後召開所需的內部會議，以審

議通過為發行GDR而準備的前期議案。完成後，

公司就需要召開股東會，由出席股東審議通過

發行 GDR 相關議案。

豁免遵循國際會計準則省資源
而當公司提呈之申請發行 GDR 得到中證監受理，

經過批覆、反饋等前期工作，最後由專業團隊準

備的「招股說明書」得到瑞士交易所批準，公司

就可以完成最後一步銷售 GDR，等待上市交易。

筆者翻查寧德時代深交所網站，目前該公司尚

未就是否發行 GDR 進行公告。不過根據去年多

家在瑞交所上市的 GDR 時間表看來，由發布公

告到正式上市，全程大約耗時半年，時間上算

是可控。加上 A 股公司在瑞交所發行 GDR 可獲

得採用國際會計準則上的豁免，可說是節省了

發行方大量的公司資源。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】
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財女財女
心經心經

# 寧德時代 # 電池 #GDR 

# 財女心經 # 李翠芬 # 炒股幫



• 2022 年，經濟增速放緩，同時受

  到俄烏事件所推高的天然氣價格

  影響，抑制了中國天然氣消費量

• 為配合國家實現碳中和、碳達峰

  的發展戰略，天倫燃氣切入了新

  能源光伏業務

• 估值方面，天倫燃氣將在做大做

  強燃氣本業的同時，積極發展新

  能源業務，估值有望拉升

要點：

獨立股評人 黎家聰

天倫燃氣前景好天倫燃氣前景好

估值修復空間大 估值修復空間大 

黎家聰：



天倫燃氣天倫燃氣前景好 估值修復空間大前景好 估值修復空間大
經過一段大升浪之後，兩周前終於有一個較明顯

的回調，而上周則是「升一日跌一日」的格局，

方向未明。正如早前筆者在文章和節目中都提及

要小心過年後「獲利回兔」，現在正正就應驗了，

畢竟花無百日紅，股市是有週期的，即使升勢多

強也不可能每天都升，總要停下來歇一歇。

因此，在選股上比較好是選擇一些有前景並且估值

合理的股票，這樣才能令人更有信心去坐貨，無視

短期升跌的雜訊。天倫燃氣（01600）就是這樣的

一隻股票，核心燃氣業務在疫情管制放寬後復甦，

新布局的分布式光伏潛力巨大，估值上市盈率目前

仍處於歷史低位，同時低於行業平均水平。

先說第一點，2022 年，經濟增速放緩，同時受

到俄烏事件所推高的天然氣價格影響，抑制了中

國天然氣消費量。然而，中國很好地透過了國產

氣、進口管道氣以及進口 LNG 三大渠道，獲取成

本更合理的天然氣，使供應量進一步提升，大幅

緩和去年燃氣短缺的困境。配合疫情控制放寬所

帶來的經濟復甦，自 2022 年 12 月以來，工商

業的天然氣銷售迅速恢復，在供需改善預期下，

2023 年氣量增速有望觸底反彈，天倫的燃氣業

務有望重回增長。而公司在去年中報便早已表

示，2022 年 7 月銷氣毛差已恢復至 2021 年同

期正常水平。中金亦預期，2023 年中國天然氣

表觀消費量增速或提升至 5% 左右。

第二點，為配合國家實現碳中和、碳達峰的發展戰

略，天倫燃氣切入了新能源光伏業務。2022 年中

央一號文件提出《全面推進鄉村振興重點工作的意

見》，大力推進農村光伏建設，包括推動千村萬戶

電力自發自用，建設分布式風電和光伏發電。有見

及此，天倫燃氣便藉此機會以自身優勢打造出「氣

電協同」模式，公司先租賃用戶屋頂，投資建設戶

用光伏進行發電，而用戶則根據意願將屋頂光伏租

金轉化為電費、燃氣費、家電及維修安裝等產品和

服務。通過光伏收益與燃氣業務結合，一方面利用

屋頂光伏租金促進燃氣消費，另一方面以整村光伏

項目推動燃氣建設，形成了業務突破口。

這個模式之所以能成功，有賴河南省得天獨厚的優

勢。首先，河南省擁有良好的光照水平，鄉村居住

人口達 4,429 萬，且自有住房佔比超九成，產權

明晰，加上鄉村屋頂以平房爲主，便於搭建光伏組

件。這些條件大大提升了河南省的光伏發電市場潛

力，亦讓河南省成為全國前三大新增光伏裝機省份

之一。天倫燃氣作為省內最大的鄉鎮燃氣服務商，

可說是為日後的光伏發展打下了良好的根基。公司

亦表示，未來將放眼全中國，複製此河南模式至全

國，目標成為中國規模最大的戶用光伏承運商。這

個目標，只是聽上去已知道前景無限。

第三點，估值方面，天倫燃氣將在做大做強燃氣

本業的同時，積極發展新能源業務，估值有望拉

升。以現時市盈率只有近 4.3 倍來說，明顯是偏

低，而且也低於 10 年平均的 16 倍市盈率，及 5

年平均的 8.5 倍市盈率。加上，就可比公司的市

盈率來說，新奧能源（02688）為 13.6 倍，華潤

燃氣（01193）為 12 倍，天倫燃氣明顯低於行業

水平，可見天倫燃氣估值有大大的修復空間。

天倫燃氣估值便宜，前景不錯，難怪公司管理層

自己都充滿信心，自 2022 年 9 月份以來持續回

購。股價亦急速升了近一倍，看似短線還會炒 3

月底的業績如期。順帶一提，穩健派息亦是天

倫燃氣的優點之一，自 2016 年開始派息以來，

核心盈利派息率從 23% 提升至 2022 年中期的 

31%，派息率接近同行第一梯隊。喜歡收息的朋

友，此股相信會是一個可考慮的選擇。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 天倫燃氣 # 氣電協同 # 新能源 

# 聰明錢走勢 # 黎家聰 # 炒股幫

 

炒
股
幫

23

黎
家
聰
（A

n
d
y
 
L
a
i

）
，
香
港
理
工
大
學
會
計
學
學
士
，
投
資
年
齡
達
十
年
，
專
門
研
究
新
股
、
技
術
分
析
，
基
本
分
析
。
宗
旨
：
投
資
快
人
一
小
步
， 

發
掘
聰
明
錢
走
勢
， 

搭
乘
大
戶
順
風
車
！

聰明錢走勢聰明錢走勢



 

炒
股
幫

24

黎
家
聰
（A

n
d
y
 
L
a
i

）
，
香
港
理
工
大
學
會
計
學
學
士
，
投
資
年
齡
達
十
年
，
專
門
研
究
新
股
、
技
術
分
析
，
基
本
分
析
。
宗
旨
：
投
資
快
人
一
小
步
， 

發
掘
聰
明
錢
走
勢
， 

搭
乘
大
戶
順
風
車
！

聰明錢走勢聰明錢走勢

• 曾與 Motorola 簽訂業務合作

• 收購亞洲衛星面向車聯網及服

  務亞洲、非洲遠程社區

• 蘋果、華為等新手機植入衛星

  通訊功能，成為衛星平台及內

  容新商機

要點：

國權投資管理有限公司

董事 孫天欣

中播數據體檢報告中播數據體檢報告

孫天欣：



媒體訪問中播數據（00471）主席黃秋智時指

出，中播除日前與印尼及菲律賓政府簽訂衛

星電視等服務外，同時計劃年內進入大灣區

發展衛星車聯網多媒體服務，未來將與高德

地圖合作，製作更精確的地圖。

前稱中國移動多媒體廣播，其主要業務乃透

過子公司從事提供融合移動電視和多媒體廣

播（「CMMB」）、車輛和海事應用的衛星資

訊娛樂多媒體技術及服務（「資訊娛樂」），

以及印刷電路板（「印刷電路板」）及人工

智能（「AI」）相關產品貿易。

中播數據於 2005 年最初上市時稱為「佳邦環

球」)，主要業務就是從事印刷電路板生產及銷

售，後來不久全球迎來金融海嘯，電路板業務量

下滑，遂引入現股東黃秋智為執行總監，不久後

更轉任主席，而舊股東林正弘亦於 2009 年淡出。

2009 年，公司按照計劃，開展業務重組，開始

參與多媒體內容營運，並夥同中國政府下屬機

構共同開發以中國多媒體移動廣播標準 CMMB

的海外項目，並委任移動電視技術 CMMB 創始

人劉輝博士為公司之副主席兼非執行董事。

曾與 Motorola 簽訂業務合作
於 2009 年其後五年，是公司 CMMB 業務的開展

期，公司曾與 Motorola,Inc. 訂立策略業務發展

協議，共同發展 CMMB 技術，又透過發股向黃秋

智收購 CMMB International 權益，同時出售全

資子公司佳通科技（蘇州）的經營資產及負債，

並更名為中國移動多媒體廣播控股有限公司。公

司又大事出手向 Chi Capital 收購美國多個大城

市包括德州達拉斯（Dallas-Forth）、佛羅里達

州的邁阿密 (Miami) 及坦帕 (Tempa)、亞特蘭大、

三藩市、德州休斯頓、洛杉機免費 UHF 頻譜電視

台的使用及經營權，覆蓋人口逾 40,000,000 人。

2014 年至今八年間，公司先後宣布計劃收購衛

星，以向中國及亞洲其他市場提供移動多媒體

及寬帶互聯網服務。首先簽訂備忘以收購「亞

洲之星」L 波段同步軌位衛星及其後兩顆新一代

替代衛星的使用權力和若干資產，最後，大股

東以 1 港元代價，向公司出售亞洲之星。

收購亞洲衛星面向車聯網及
服務亞洲、非洲遠程社區
期間，中播同時開始著手利用衛星提供汽車及輪

船所用的媒介相關移動音視頻服務以及對東南亞

「一帶一路」地區（包括印尼、馬來西亞、泰國、

新加坡、越南、老撾、柬埔寨、緬甸及南海沿岸

國家以及香港和台灣）開啟衛星移動廣播電視服

務。隨後又分別和內地合作方及沙特財團合作，

發展中國及中東非洲的衛星車聯網多媒體服務。

於布局車聯網上，公司又向大股東以 1 港元

代價，收購香港 AI 和物聯網解決方案供應商

IITH 51% 權益，以取得面容識別、車牌識別

等車聯網相關技術。

新手機植入衛星服務成契機
經過十數年業務布局，加上近年衛星通訊進一步

獲得重視，例如蘋果及華為最新手機都配置衛星

通訊功能，相信對於衛星廣播及內容傳播需求將

與日俱增。不過至目前為止，公司業務收入仍然

未足，半年收入僅約 320 萬美元。今年上半年所

錄得虧損達 1,630 萬美元，每股虧損 1.54美分，

主要來自聯營公司業績虧損約 9.5 百萬美元以及

無形資產減值虧損約為 6 百萬美元。

去 年 七 月， 公 司 按 每 股 價 0.4 港 元 配 售

87,728,000 股新股集資約 3,500 萬港元以償

還股東墊款，故目前除可換股票據，公司並

無銀行借貸及其他明顯負債。截止至去年中，

公司可換股票據約為 14.3 百萬美元，主要因

為大部分票據已轉為公司股份。因而資產負

債比率已同比降至 11.6%。

前景方面，完成 1 元注入亞洲之星及與沙特

公司達成建設衛星融資計劃後，公司正式轉

變為一家擁有端對端基礎設施及技術平台的

衛星多媒體運營商，相信未來公司將集中利

用亞洲之星衛星及增加多媒體內容，面向車

聯網及遠程社區提供服務。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

中播數據體檢報告

# 中播數據 # 多媒體廣播 # 衛星服務 

# 星火研究室 # 孫天欣 # 炒股幫
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要點：

耀才證券銷售客戶服務部

高級經理 陳偉明

把握港股撈貨機會 把握港股撈貨機會 

陳偉明：

• 港股今年仍有望向上挑戰 25,000 關

• 把握港股短期向下的撈貨機會

• 恒指 21,000 點開始分注撈底



把握港股撈貨機會把握港股撈貨機會
港股一如筆者預期在 22,500 點以上已短暫

反映中港全面通關及美國利率快漲見頂等利

好消息，恒指 1 月尾於 22,700 點見頂回落，

受到北水減持港股、中國氣球事件、鮑威爾

放鷹及美國擬限制美企在中國投資高科技產

業等因素拖累，恒指由 22,700 點頂位至今

已跌近 2,000 點。

由於美國最新就業數據強勁，而鮑威爾及部

份聯儲局官員近期亦開始發表偏鷹言論， 

導致美國債息攀升、美滙反彈，人仔回軟，

加上領展（00823）意外地宣布 5 供 1，市

場氣氛轉淡，恒指本周一 (2 月 13 日 ) 曾失

手 21,000 關，低見 20,799 點。

技術上，恒指上周出現終極黃金交叉（50 天

綫升穿 250 天綫），目前處於後抽回調狀態，

但中長期走勢仍偏好，期望港股這次回吐過

後，借 3 月兩會及企業盈利回升等利好消息

帶動恒指在今年內向上突破 22,700 點，挑

戰 25,000 關，投資者應把握次港股回吐機

會趁低分注吸納。由於中美關係惡化，加上

近期美滙反彈，不排除恒指短期仍有向下跌

至 250 天綫 ( 大約 20,100 點 ) 的風險，因

此筆者只建議分注撈底，不建議一注獨贏。

策略上傾向在預備充足資金接貨的情況下，

在 目 前 恒 指 21,000 點 開 始 可 分 注 Short 

Put 下月濠賭、本地地產及證券類板塊的等

價期權，收取期權金減低股票續下跌的風

險，並在恒指回吐至 20,300 點以下才正式

分注現價買入科技類板塊。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 期權 # 港股 # 分注撈底 

# 期權布局 # 陳偉明 # 炒股幫
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• 基石科技集團在業界擁高認受性

• 基石科技早在去年 10 月已推出

 「在家自在充」月費計劃，現為

  全港最多用戶的電動車充電月費

  計劃

• 維信汽車表示旗下八成的充電站

  都是由基石科技提供服務

要點：

Vantage客席分析師

李慧芬

基石科技業界具高認受基石科技業界具高認受
性股價前景正值明朗性股價前景正值明朗

李慧芬：



基石科技基石科技業界具高認業界具高認
受性股價前景正值明朗受性股價前景正值明朗

市場上大部分專家指出，電動車與傳統燃油

汽車比較所產生的碳足跡相對更低。IEA 在

報告書中也指出電動車在其生命周期內的溫

室氣體排放量平均為傳統汽車的一半，若使

用低碳電力充電，可更進一步減少 25% 碳排

放。《紐約時報》更指出電動車是否環保，

很大程度取決在其充電及電池製造方式。

基石科技（08391）集團在業界擁高認受性，

及見早前《香港 01》的報導就指基石科技

於電動車充電解決方案領域的實力，集團獲

委任為該項目工程之承辦商。作為電動車充

電系統解決方案供應商的基石科技，一直致

力提供多個嶄新的電動車充電系統解決方

案，及方便車主的充電計劃，亦為不同停車

場安裝充電設備。該項目位於何文田爵士花

園，是全港首個獲批「EV 屋苑充電易資助

計劃」的私人屋苑。自去年第四季以來不斷

發布配合政府上述「零碳排放」願景的好消

息，例如於今年 1 月 12 日宣布參與的首個

「EV 屋苑充電易資助計劃」（「EHSS」）

項目竣工。

基石科技早在去年 10 月已推出「在家自在

充」月費計劃，現為全港最多用戶的電動車

充電月費計劃，有一直著手解決充電站不足

問題。服務覆蓋現達 30 個屋苑，逾 10,000

個私人車位，設有多個靈活收費計劃。而集

團一共為 302 個停車位提供及安裝電動車充

電基礎設施，覆蓋率達 100%，EHSS 計劃中

最大型的電動車充電基礎設施項目。集團行

政總統葉兆康亦表示其他的 EHSS 項目也會

相繼於今年落成，並展開為領展旗下 33 個

停車場安裝充電站。

基石科技就在去年 11 月伙拍策略性合作夥

伴領展（00823）舉辦的「3,000 電動車充

電站啟動儀式」，集團建立的 Cornerstone 

GO 公眾收費充電站，設有超過 70 個熱點，

包括 2023 年上線的 33 個領展商場停車場充

電站，方便車主隨時充電。另外集團亦為超

過十大知名電動車品牌的車主提供電動車充

電解決方案，亦與這等品牌建立策略性合作

夥伴關系，當中包括維信汽車、日產香港、

現代汽車等；其中維信汽車表示旗下八成的

充電站都是由基石科技提供服務。

香港的「零碳排放」願景將於未來不少於

15 年為香港的電動車產業帶來龐大經濟效

益，停車場的充電設備將是不可或缺，並於

可見未來需求與日俱增，而基石科技在來年

業績表現值期盼。

【權益披露：筆者並無持有上述股票】

# 基石科技 # 零碳排放 # 電動車 

# 投資多角度 # 李慧芬 # 炒股幫
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• 本周期指預測 : 

  好淡分水 :21198

  上方阻力 : 21458/21788

  下方支持 : 20788/20458

要點：

X軍團-期指股票研究院

邁向復常之路前邁向復常之路前
期指或稍作調整期指或稍作調整

X軍團-期指股票研究院：



上周美國加息 0.25%，香港銀行最優惠利

（P）並未有跟隨上調息率，美國聯儲局表

示加息周期未完，還有數次加息機會，可

能引致港元拆息上升，借貸時需留意利率

風險。

外圍方面，新加坡政府宣布 2 月 13 號起，

將撤銷旅客入境出示陰性證明，亦無需接種

疫苗齊針，均可入境，同時取消乘交通工具

口罩令。相信香港政府緊隨其後，逐步放寬

防疫及出入境限制，全面邁向復常之路。

回顧上周表現：

周一（2 月 6 日）裂口低開 21,350 點，沽家

發力輾轉回落至夜期，低見 21,068 點，略

為反彈收報 21,251 點。

周二（2 月 7 日）：期指平開 21,327 點，買

家反攻向上推升至 21,551 點，即遇阻力掉

頭回落至夜期，並於低位收市報 21,156 點。

周三（2 月 8 日）：裂口高開 21,319 點，

好友再試高位 21,495 點，其後呈上落市格

局，及至夜期沽家推低見 21,087 點，收市

報 21,162 點。

上周四（2 月 9 日）：平開 21,137 點， 隨

即買盤湧至日間節節上升，午市收報 21,681

點，夜期高位徘徊，更高見 21,747 點，其

後稍有調整，回落至 21,609 點收市。

上 周 五（2 月 10 日 ）： 期 指 平 開 21,582

點，沽家積極進塲，猛烈推低大市至夜期見

21,028 點，全周收報 21,061 點。

技術分析上，上周區間 21,028 至 21,747 點

徘徊，每日成交額均超過 1,000 億，呈現牛

熊角力之勢，日線圖 10 天線跌穿 20 天線成

死叉，沽家略為佔優，回調有機會下試 50

天線 20,500 點附近作整固，後市有望再度

上升。

邁向復常之路前 期指或稍作調整

# 恒指 # 美國加息 # 新加坡放寬 

# 遊皇期技 #X 軍團 # 炒股幫
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本周期指預測：

好淡分水 :21198

上方阻力 : 21458/21788

下方支持 : 20788/20458

X 軍團 -金融財經研究院



• ChatGPT 在文章、論文寫作表現上

  尤為出色

• 有人工智慧公司推出「GPT 檢測器」

  防止抄襲風氣蔓延學術界

• ChatGPT 在內容創作上未如理想

要點：

王德承

ChatGPT 是 AI 神器ChatGPT 是 AI 神器
還是被過分神化還是被過分神化

王德承：



聊天機器人 ChatGPT 繼續紅遍互聯網，

不少人慨嘆人工智慧的能力，認為是寫

作神器，擔心掀起年輕一代的抄襲歪風；

亦有人認為是小題大作，把聊天機器人

過於「神化」，對此嗤之以鼻。其實 GPT

技術本身是一種非常新的機器學習技術，

其訓練資料來自上下文模型和文本模型。

根據 GPT 在自然語言生成任務中取得的

成果，ChatGPT 使用了多個 GPT 模型來

建立一個端到端的自然語言對話模型，

以便實現可靠的自動對話和情感分析。

ChatGPT 作 為 人 工 智 慧 自 動 生 成 內 容

（AIGC）的佼佼者，在故事、文章、程

式碼、詩詞，甚至劇本創作上都有所表

現。筆者親自試用 ChatGPT 後，發現其

在文章表現上尤為出色，前文後理通順

呼應，實在難以想像這是人工智慧自動

生成的內容，難怪眾多學者對 ChatGPT

感到反感，擔心會出現很多以假亂真的

論文及文章，甚至連知名防抄襲軟件也

難 以 辨 別。 對 此， 有 人 工 智 慧 公 司 如

Hugging Face 已 推 出「GPT 檢 測 器 」

打 對 台， 防 止 這 類 惡 習 蔓 延 學 術 界。

ChatGPT 開 發 商 OpenAI 也 深 知 問 題 嚴

重性，正在開發獨有的暗號，幫助識別

由 ChatGPT 生成的內容，嚴格打擊抄襲

風氣。《自然》《科學》等國際知名學

術期刊亦發表聲明，完全禁止或嚴格限

制使用 ChatGPT 等人工智能機器人撰寫

學術論文，可見 ChatGPT 正受不少權威

機構注視。另一方面，筆者也嘗試要求

ChatGPT 進行內容創作，包括寫故事及

劇本，結果相對而言強差人意。雖然創

作內容一般符合起承轉合的要求，然而

邏輯上表現欠佳，有一種東拼西湊的感

覺，反映出 ChatGPT 在創作上仍然有進

步空間。

總括而言，ChatGPT 在資訊性方面的能

力無容置疑，文章、論文方面的寫作能

力也是上等資質，而創作方面則未如理

想。但大家別忘了 ChatGPT 只是推出了

短短數月，每天都跟過萬用戶互動，並

在過程中更好的學習了解人類的想法，

給出的答案也會越來越人性化，或許十

年後的戲院，充斥著人工智慧自篇自導

的電影也不出為奇。筆者認為，「水能

載舟，亦能覆舟」，無論是神器還是被

「神化」，都要用在適當、合理的情況下，

否則只會耽誤人類社會發展，聰明反被

聰明誤。

ChatGPT 是 AI 神器
還是被過分神化

#ChatGPT # 神器 # 神化 

# 工商專業新經濟 # 王德承 # 炒股幫
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• 投資者最感興趣的資訊是外匯

  對在未來數日的移動方向

• 2 月 13 至 15 日：

  AUDCAD、EURCAD、EURCAD

  有上升的趨勢

• 2 月 15 至 17 日：

  AUDUSD 有上升的可能性；

  CADJPY、USDJPY 有下跌的趨勢

要點：

資深外匯投資者

Vincent Wong

這周外匯對走勢的預測這周外匯對走勢的預測

Vincent Wong：



不久之前諮詢了外匯投資者，問到他們最有興趣看的文章是哪一類型呢？例如，是有關經濟

數據的分析，還是買賣策略設計及技術指標的運用等等。最後得到的結論就是大家最想知道

的其實是外匯對在未來數日的移動方向，最好是具體列明是那些外匯對，在甚麼時候會上升或者會下跌。

這的確是有一點難度，因為外匯或者其他投資產品的價格會受很多因素影響，每天的經濟及地緣政治和

各式各樣的轉變，都會影響到股市及外匯的移動，有些因素相對溫和，但有些卻會令到股市、外匯走向

急速轉方向，所以本工作放一貫都會以程式做買賣，任何急速的改變可以第一時間察覺到。

本期的文章就會以上周末外匯市場收市的情況，來為本周作一個預測，當然這是一個很粗略的估計，只

能作參考，並不是投資的建議。

本工作坊所關注的外幣在上周五晚收市後的情況如下：

（1）澳元 AUD、新西蘭元 NZD、歐元 EUR：這三種貨幣在上周中後期的時間開始轉弱，上周五的時候已

     成強弩之末，開始有着向上反彈的形態。

（2）日圓 JPY：呈現弱勢但未見底，估計需要多一兩個工作天才有機會見底反彈。

（3）美元 USD、加拿大元 CAD：兩者都在上周中後期開始見頂，有回落的趨勢，尤其是加拿大元有率先從

     高位回落的跡象。

上述的分析是用了本工作坊獨家的技術指標所獲的的結果及推測，本工作坊在周末的時候作了以下的推測：

（1）2 月 13 至 15 日：澳元兌加幣 AUDCAD、歐元兌加幣 EURCAD、歐元兌美元 EURUSD，有上升的趨勢。

（2）2 月 15 至 17 日：澳元兌美元 AUDUSD 有上升的可能性，加幣兌日圓 CADJPY、美元兌日圓 USDJPY 有

     下跌的趨勢。

（圖一）左方顯示了不同外幣對走勢

的推測及大約發生的時間。右上方是

本工作坊已平倉的倉位及利潤點，要

注意的是澳元兌日圓 AUDJPY 和紐西蘭

元兌日圓 NZDJPY 是上周六本港凌晨所

開的倉位，在本周初已平倉並且獲利。

右下方是本工作坊程式買賣所開的倉

位，在撰寫本篇文章的時候的浮動利

潤，尚未平倉。

最後，建議投資者盡量避免在經濟數據

發布之前盲目分析並且部署買賣。要知

道所有經濟數據的過往歷史及預期數

據，都是一個公開的資訊，在公開市場假設 Open Market Hypothesis 的理論下，任何人都沒有優勢。

最好是以技術性分析，用電腦程式設定，當系統在動態的環境下，在預設的條件符合預期的時候，就開

倉進行買賣，並且嚴守止蝕，做好風險管理才是上策。

這周外匯對走勢的預測

# 外匯 # 技術指標 # 技術性分析 # 智匯被動收入工作坊 #Vincent # 炒股幫
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AI 熱潮下的投資市場轉變

去年 12 月 OpenAI 推出全新的聊天模式 AI 系統——ChatGPT，它是一種基於人工智慧技術的大型語言模

型，它被廣泛應用於各種領域，包括投資和金融領域。ChatGPT 的影響力主要體現在以下幾個方面：

市場分析和預測：ChatGPT 可以通過分析歷史資料、文本和新聞等資訊來預測市場趨勢，這對投資者做

出決策具有重要意義。ChatGPT 能夠快速地處理大量的資料和資訊，輔助投資者做出正確的投資決策。

自動化交易：ChatGPT 可以程式設計執行交易，這對投資者節省了時間和勞動力。ChatGPT 可以根據預設

的條件和策略自動執行交易，使投資者能夠更快地回應市場變化，實現高效的交易。

情緒分析：ChatGPT 還可以通過文本分析技術識別市場中的情緒和情感，這對投資者進行情緒分析和風險

控制具有重要意義。投資者可以通過 ChatGPT 識別市場中的情緒和情感變化，從而更好地進行投資決策和

風險控制。

個性化投資建議：ChatGPT 可以基於個人投資者的投資歷史、偏好和風險承受能力，提供個性化的投資建

議和決策支援。這使得投資者能夠更好地瞭解自己的投資情況，減少投資風險。

總的來說，ChatGPT 在投資市場中的影響主要體現在分析、預測、交易和個性化投資建議等方面。它可以

為投資者提供更加準確、高效和可靠的投資決策支持，同時也促進了金融科技的發展和創新。

由於現時香港本地正式途徑無法使用，大家已急不及待用不同方法去試用，大家這次真的需要認真對待這

次的人工智能浪潮，下期再續。

投
資
小
知
識

勤豐證券特約
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鐵判鐵判

阿里巴巴（09988）截至去年 9 月 30 日止的

中期業績，錄得收入達 4,127.3 億元人民幣，

比 2021 年同期增 1.6%；而經營利潤為 500.8

億元人民幣，同比上升 9.2%。集團有充足現

金流令其在未來能繼續強化核心業務，有利長

線上的增長。

在國際批發商業業務有來自與跨境業務相關的

增值服務收入的增長。因為 Alibaba.com 提

供如國際物流及交易信用保障的增值服務，推

動了國際貿易增長。而國際零售商業方面則保

持平穩，Trendyol 電商業務訂單量的增長被

歐盟增值稅稅規修改、歐元兌美元貶值等因素

部份抵消。至於核心業務的電商平台方面，集

團來自偏遠地區的新用戶和消費者數不斷增

加，反映其擴大商品供給以滿足多元化需求的

策略有效；集團促進企業實行數字化轉型，提

升其運營效率。

此外雲計算方面，展望未來的收入將會持續在

客戶及產業端趨向更多元化。阿里雲作為國內

最大的公有雲服務供應商，已為全球 25 個地

區提供雲計算服務，包括馬來西亞、新加坡、

印尼、日本、德國及迪拜，並繼續擴大其國際

佈局，並於亞太區內新增了兩個數據中心，一

個位於韓國，另一個位於泰國，故後續增長值

得期待。

另一方面，菜鳥網絡深化與物流合作夥伴的合

作，相信能使其國內而至全球物流網絡繼續擴

大。受惠跨境業務快速增長，加上使用菜鳥

履約服務的商家持續增加，帶動收入同比增長

23% 至 196 億元人民幣。可考慮於 100 港元買

入，上望 122 港元，跌穿 89 港元止蝕。

【本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關

股份。】

阿里巴巴阿里巴巴國際批發商業業務國際批發商業業務
因與跨境業務增值服務帶動增長因與跨境業務增值服務帶動增長








