
中國移動（00941）公布關於 2022 年及近期的紅營狀況。在 2022 年，集

團的移動客戶 9.75 億戶，淨增 1,811 萬戶，淨增規模創三年新高，其中 5G 套餐客

戶達到 6.14 億戶。家庭市場價值引領，實現快速增長。有線寬頻客戶達到 2.72 億

戶，淨增 3,206 萬戶，持續保持行業領先。在 2023 年 1 月，公司移動客戶數達到

9.76 億戶，其中 5G 套餐客戶數 6.22 億戶，有線寬頻客戶數達到 2.75 億戶。

集團另計劃增持 A 股股份，累計增持金額不少於人民幣 30 億元且不超過人

民幣 50 億元。2022 年，集團已累計增持公司 26,208,210 股 A 股股份，累計增

持金額約 15.09 億元（不含傭金及交易稅費）。集團將會按價格波動情況及資本市

場整體趨勢，適時繼續實施增持計劃。集團將於 2023 年 3 月 23 日公布 2022 年

全年業績，料以現金方式分配的利潤提升至當年公司股東應占利潤的 70% 以上。

消息公布後，中移動股價向好。看好者可留意 call 11724，實際槓桿 11.785

倍，行使價 61.9 元，到期日 2023 年 9 月 22 日。因合適條款的 put 有限，故看

淡者可留意熊證 55023，收回價 70 元，到期日 2023 年 7 月 31 日。

筆者為香港證監會持人士，不持有上述股份。

美國監管機構公布，關閉總部位於紐約的地區銀行 Signature Bank，

是矽谷銀行之後被官方接管的第二家金融機構。另方面，美國上月非農業新增

職位 31.1 萬個高於預期，但平均薪酬按月升 0.2% 遜預期，失業率出乎意料

升至 3.6%，經濟數據甚為反覆；美股三大指數下跌。恒指繼上日急跌後，周

一出現技術反彈，在 19,500 點水平爭持，即在 100 SMA 及 200 SMA 之間。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 3 月 1 日 8 時，錄得單日

最多資金流入是恒指（好），約 24,891 萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），

約 2,088 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 25,261 萬元；錄

得第 2 多是中企（好），約 656 萬元。數據反映投資者的焦點繼續在恒指

之上，趁恒指急跌至 1,9281.97 點的近期低位時，把淡倉獲利，並相對積極

的建好倉搏反彈。

看好後市者，可留意恆指牛證 54308，收回價 19,000，到期日 2024

年 8 月 29 日。看淡後市者，可留意恆指熊證 55760，收回價 20,250，到

期日 2024 年 11 月 28 日。

中移動擬繼續回購A股
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在中國經濟活動復常的驅動下，

加上俄羅斯石油減產以及 OPEC 增產

不 足， 將 助 力 國 際 油 價 有 望 穩 中 有

升。相信這將對中國海油（00883）

今 年 的 業 績 提 升 具 有 突 出 作 用。 近

日，中國海油更公布其在渤海海域獲

得渤中 26-6 億噸級油田發現。渤中

26-6 油田位於渤海南部海域，平均

水深約 22 米；主要含油層系為太古

界潛山，油品性質為輕質原油；發現井渤中 26-6-2 井共鑽

遇油氣層 321.3 米，完鑽井深 4,480 米；經測試，該井平均

日產原油約 2,040 桶，天然氣約 1,145 萬立方英尺。

 中金公司認為中國海油的億噸油田新發現，將繼續

助力公司增儲上產計劃。該行指出，根據公司公告，在渤海

海域發現的渤中 26-6 億噸級油田，是其於渤海南部繼墾利

6-1、墾利 10-2 後，獲得的第三個億噸級油田發現，也是中

國最大的變質岩潛山油田。中金公司認為該發現展示了渤海

隱蔽型潛山油氣藏勘探的廣闊前景，對類似盆地的勘探具有

重要的指導意義。

 此外，中國的海上資源仍屬於早中時期。截至 2022

年底，中國海洋石油資源探明率僅為 12%，遠低於全世界平

均 73% 的探明率和美國 75% 的探明率，未來可期。

新投產項目多 達產動能大
根據公司去年發布的戰略指引，2022 年產量為 6.2 億

桶油當量，略超 2022 年年初指引的 6.0 至 6.1 億桶油當量。

今年初，公司 2023 產量指引為 6.5 至 6.6 億桶，增速 5%

至 6%。此外，2023 計劃新投產項目達 9 個，新建產能高峰

產量計算每天約為 16 萬桶，約為 2022 年產量的 10%，預期

公司可以成功實現 6% 以上的產量增速。

 2022 公司新增石油探明地質儲量超 3.3 億噸、天然

氣探明地質儲量超 1,200 億立方米，創 2016 以來新高。中

金公司指出，公司 2023 重點項目將集中在南海萬億方大氣

區勘探工程、渤中 19-6 凝析液項目、陸豐 12-3 項目和陵

水 25-1 項目。而根據歷年年報，公司已勘探發現待開發的南

海西部大氣田，包括陵水 25-1，樂東 10-1，陵水 18-1 等，

除了樂東 10-1 屬淺水氣田，其餘均為超深水氣田，其中陵水

25-1 油氣區已於 2022 年 12 月 30 日全面開工建設。隨著工

程技術進步，深水、超深水項目價值日益顯現，公司積極把

握油氣工業的發展趨勢，勘探開發重心逐步轉向深水、超深

水，上產戰略再添保障。

 綜合以上，預期 2023 中國海油的盈利可再創高峰，

尤其下半年在良好宏觀數據支持下，估值或上調。目標價不

妨進取，先看 15 港元。

筆者並未持有任何上述股份。
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藍籌搶升 成交增至1450億元藍籌搶升 成交增至1450億元
內地媒體報道，國務

院總理李強昨表示，2023

政府施政基本取向是穩字

當頭，穩中求進，推動整個經濟運行整體向好，最重要的

還是穩增長、穩物價、穩就業。其中包括內需、外需、投

資；打好制度創新、科技創新、產業創新，更要防範化解

風險。

受美國硅谷銀行（SVB）倒閉，A 股昨低開後個別

發展，滬綜指以全日高位 3,268 收市，升 38 點或 1.2%；

深成指升 62 點或 0.55%，收 11,505 點；創業板指數則

跌 13 點 或 0.56%， 報 2,357 點。 兩 市 成 交 額 逾 8,300

億元。外資錄淨買入逾 27 億元人民幣。

滙控成功 1 鎊收購英 SVB
市 場 永 遠 是 危 中 有 機，SVB 倒 閉 亦 為 其 他 財 團 製

造併購良機，滙控（00005）發聲明指，其英國子公司

HSBC UK Bank plc 擬以 1 英鎊代價收購 SVB 英國子公

司 SVB UK，交易立即完成，另英國政府亦同時宣布，

SVB 英國分行已出售予滙豐，交易由英倫銀行和財政部

促成，不涉納稅人的錢。財政部於聲明中表示，即日起

SVB UK 客戶將能夠正常使用存款和銀行服務。

恒 指 昨 收 19,695 點， 勁 升 376 點 或 1.9%。 恒 科

指 報 3,891 點， 收 升 109 點 或 2.9%。 國 指 升 144 點 或

2.2%，報 6,590 點。全日總成交額 1,451.85 億元。 

熱門藍籌全面走俏，騰訊（00700）收 344.8 元，

上 升 4%； 友 邦（01299） 收 84.45 元， 上 升 3.6%； 

阿 里 巴 巴（09988） 收 83.25 元， 上 升 2.6%； 建 行

（00939） 收 4.99 元， 上 升 2%； 港 交 所（00388）

收 324.4 元，上升 1.9%； 平安（02318）收 52.2 元，

上升 1.4%； 美團（03690）收 129 元，上升 1.3%。

部 分 異 動 股 亦 各 領 風 騷， 中 海 油（00883） 收

12.08 元，上升 6%；中石化（00386）收 4.79 元，上

升 5.7%， 創 新 高； 華 潤 啤 酒（00291） 收 61.15 元，

上升 5.5%； 聯通（00762）收 6 元，上升 5.1%； 理

想汽車（02015）收 88 元，上升 5.1%； 中移動（00941）

收 64.85 元，上升 4.6%；金沙（01928）收 27.2 元，

上升 4.2%； 快手（01024）收 52.3 元，上升 4.2%； 

神 華（01088） 收 25.15 元， 上 升 4.1%； 京 東 物 流

（02618）收 13.24 元，上升 4.1%； 中石油（00857）

收 4.49 元，上升 3.9%； 海爾智家（06690）收 26.15

元， 上 升 3.8%； 百 威 亞 太（01876） 收 24 元， 上 升

3.7%； 周大福（01929）收 14.2 元，上升 3.5%； 百

度（09888）收 134 元，上升 3.5%； 藥明生物（02269）

收 50.2 元，下跌 3.5%； 網易（09999）收 131.7 元，

上 升 3.2%； 信 義 玻 璃（00868） 收 14.36 元， 上 升

3.2%； 京 東 健 康（06618） 收 55.6 元， 上 升 3.2%； 

銀娛（00027）收 52.3 元，上升 3.1%。

中 小 型 股 亦 有 異 動 板 塊， 艾 美 疫 苗（06680） 收

58.65 元，上升 65.7%，創新高；智雲健康（09955）

收 8.75 元，上升 41.6%； 山高新能源（01250）收 0.079

元，上升 25.4%； 微創腦科學（02172）收 17.42 元，

上升 16.9%；衛龍（09985）收 11.6 元，上升 15.1%； 

高 偉 電 子（01415） 收 17 元， 上 升 12.3%； 榮 暉 國 際

（00990）收 0.92 元，上升 12.2%； 新特能源（01799）

收 20.5 元，上升 11.2%；巨子生物（02367）收 49.35

元，上升 10.7%； 思派健康（00314）收 22.65 元，上

升 10.5%； 另 外， 中 交 建（01800） 收 4.84 元， 上 升

5.7%， 名 創 優 品（09896） 收 38.8 元， 上 升 4.9%，

齊創新高

其他個股方面，碧桂園（02007）預期截至 2022

年底年度可能錄得核心淨利潤介乎約 10 億至 30 億元人

民 幣， 以 及 股 東 應 佔 虧 損 介 乎 約 55 億 至 75 億 元。 而

2021 年度核心淨利潤約 269 億元，以及股東應佔利潤約

268 億元。

公司指主因乃受房地產市場下行影響，期內部分低

毛利項目結轉，導致房地產業務結轉毛利率下降；對物業

項目計提的減值增加；及外匯波動構成預期匯兌淨損失所

致。碧桂園股價收 2.1 元，下跌 4.1%。

丘鈦科技（01478）公布截至 2022 全年業績，盈

利為 1.71 億元人民幣，下跌 80.16%，每股基本盈利約

0.145 元，不派息。

保誠（02378）公布在港交易的股份現已獲納滬港

通機制。集團稱，此有助進一步提升於內地知名度及擴大

股東基礎。

野村降翰森製藥目標價
野村將翰森製藥（03692）年度銷量 110.5 億人民

幣， 升 16.3%； 純 利 升 15%， 至 30.4 億 元 人 民 幣； 營

運利潤率改善 0.3 個百分點至 30.1%。該行將其目標價

由 20.31 港元降至 19.49 元，評級維持「買入」。

另 外， 與 其 他 互 聯 網 雲 供 應 商 相 似， 金 山 雲

（03896）將焦點轉移至高質素增長，收入增長雖緩慢，

但盈利能力有所提高，預期今年毛利將持續改善。摩通表

示，因淨現金徘徊市值 50% 以上，其股價進一步下跌空

間有限，加上其獲納港股通南向通投資標的，料短期有利

股價。該行首次覆蓋研究金山雲，評級「中性」，目標價

2.2 港元。

本人並沒持有以上股票。
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廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 



光 大 環 境（00257） 截 至 去 年 6 月

30 日 止 的 中 期 業 績 方 面， 集 團 錄 得 收 益

約 214.5 億 元 港 幣， 較 2021 年 同 期 下 降

19%；集團權益持有人應佔盈利達 28.1 億

元港幣，較同期上升 27.7%。集團有著明

確的發展路線策略，以「京津冀」及「沿長

江經濟一帶」集中發展。

集 團 加 速 深 化 戰 略 轉 型， 包 括 圍 繞 固

廢處理、環保裝備製造等領域加強技術攻

關 與 應 用 轉 化， 為 各 板 塊 業 務 加 速 賦 能，

強 化 科 技 創 新 引 領 作 用， 逐 步 實 現 由「 企

業科技」向「科技企業」的轉變。值得一提的是，

為隨著國家「十四五」規劃推動綠色發展，為集團

的增長方向提供了有力的支持。在「十四五」規劃

中，國家以推動綠色發展為主調，協同推進經濟高

品質發展和生態環境高水平保護，被視為規劃綱要

的主軸，以進一步釋放加強生態文明建設和環境保

護力度。

環 保 能 源 作 為 最 大 而 且 業 務 最 高 佔 比 的 核 心

業務板塊，新項目的多元化既反映垃圾發電市場的

持續快速增長，亦顯示集團項目建設運營水平得到

多地政府的高度認同。另一方面，集團旗下光大照

明板塊的山東日照路燈節能改造 EMC 項目，已完

成驗收並投入使用，為未來開展相關業務和工作累

積經驗。而光大水務取得河北滄州黃驊污水處理廠

PPP 項目，突破河北水務市場，進一步完善本集團

於京津冀區域的市場布局。可考慮於現價買入，上

望 3.8 港元，跌穿 2.98 港元止蝕。

本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關股份。

光大環境加速深化戰略轉型成亮點

美國政府出手挽救矽谷銀行美國政府出手挽救矽谷銀行
避過一場金融危機避過一場金融危機

周一港股開市下跌，恒生指數跌 129 點，國企指數跌

52 點，科技指數跌 22 點。三大科技股領跌，騰訊（00700）

跌 0.98%，阿里巴巴（09988）跌 0.74%，美團（03690）

跌 0.9%。滙豐（00005）跌 0.52%，令指數跌 9 點。開

市後港股由跌轉升，主因是美團及中國移動上升。美團升

1.3%， 中 國 移 動（00941） 升 1.5%， 京 東（09618） 升

2.7%，中海油（02883）升 2.9%，港交所（00388）升

1.6%。電視廣播（00511）繼續熬炒，再升 38%。恒生指

數跌至 20,410 點，跌 157 點。低位有支持，港股反彈。恒

指升至 20,660 點，升 93 點。A 股上午收市跌 9 點。恒生

指數上午收市升 8 點，國企指數跌 24 點，科技指數跌 40

點，成交 634 億元。下午港股微升，恒生指數升 100 多點。

國家政策支持資訊科技發展，相關股份上升。中國移動升

3.2%，中國電信（00728）升 1.4%，中國聯通（00762）

升 0.8%。恒生指數收市升 35 點，國企指數跌 2 點，科技

指數跌 34 點，成交 1,091 億元。周一晚美股微升。杜瓊斯

升 40 點，標普升 2 點，納斯達克跌 13 點。

周 二 港 股 開 市 微 升， 個 別 發 展。 恒 生 指 數 開 市 升 3

點，但國企指數跌 4 點，科技指數跌 2 點。資金流入吸納

藍籌股。阿里巴巴升幅擴大至 4.2%，友邦保險（01299）

升 1.4%。石油股上升，中海油升 5.6%，中石化（01033）

升 4.2%，中石油（00883）升 4.4%。建設銀行（00939）

升 2.9%，令指數升 30 點。恒生指數最高升至 21005 點，

升 402 點。 升 上 午 收 市 恒 生 指 數 升 246 點， 國 企 指 數 升

89 點，科技指數升 16 點。下午港股由升轉跌，早段忽然

急挫 2 百多點。市場傳美國總統拜登出行政命令，要求美

國私募基金減少在中國投資。恒生指數最低跌至 20,359

點， 跌 244 點。 但 收 市 前 投 資 者 趁 低 吸 納， 收 市 恒 指 跌

68 點，國企指數跌 25 點，科技指數跌 54 點，成交 1,277

億元。

周二晚聯儲局主席鮑維爾表示要加快速度加息，來控

制通漲，拖累美股急挫。杜瓊斯跌 575 點，標普跌 62 點，

納斯達克跌 145 點。

周三港股急挫，港股開市大幅下挫，恒生指數跌 277

點，國企指數跌 104 點，科技指數跌 80 點。騰訊跌 1.96%，

阿里巴巴跌 1.8%，友邦保險跌 1.3%，美團跌 2%，平保

（02318）跌 2.25%，滙豐跌 0.68%，建設銀行跌 1%。

創科（00669）跌 2.66%，為跌幅最大藍籌股。上證綜合

指數開市跌 11 點。開市後跌幅擴大，恒生指數跌 4 百多點。

權重股跌幅擴大。騰訊跌 2.8%，阿里巴巴跌 3.2%，友邦

保險跌 2.45%，美團跌 4.9%。上午收市，恒生指數收市

跌 520 點，國企指數跌 200 點，科技指數跌 156 點，成交

645 億元。下午跌幅擴大至 565 點，跌破 20,000 點關口。

但收市前反彈，收市恒生指數跌 483 點，企指數跌 185 點，

科技指數跌 133 點，成交 1,175 億元。跌市奇葩是香港電

視股。無視電視首次直播帶貨錄得 2,350 萬收入，電視廣

播升 85%，邵氏（00953）升 300%。香港科技（01137）

升 31%，英皇文化（00491）升 98%。

周三晚美股沒有方向，杜瓊斯跌 58 點，但標普升 5

點， 納 斯 達 克 升 45 點。 周 四 港 股 窄 幅 上 落， 開 市 恒 指 升

31 點，國企平開，科技指數跌 1 點。騰訊跌 1.1%，阿里巴

巴跌 0.7%。但友邦保險升 1.2%，滙豐升 0.7%，比亞迪

（01211） 升 3.7%。 中 國 移 動

升 1.5%。 上 午 收 市 恒 指 升 45

點，國企指數跌 5 點，科技指數

跌 1 點。下午科技股跌幅擴大，騰訊跌 2.2%，阿里巴巴跌

1.1%。 相 反 中 國 移 動 升 3.2%， 令 指 數 升 23 點。 滙 豐 升

0.8%，友邦保險升 0.8%。收市恒指跌 125 點，國企指數

跌 78 點，科技指數跌 58 點，成交不足 1,029 億元。

周四晚美股急挫。加州 SVB 銀行業績大倒退，拖累

銀行股及美股急挫。杜瓊斯跌 543 點，標普跌 74 點，納

斯達克跌 237 點。周五港股跟隨美股急挫。金融及科技股

下跌。恒生指數開市跌 345 點，國企指數跌 132 點，科技

指數跌 111 點。開市後跌幅擴大，恒生指數跌 5 百多點。友

邦保險 2022 年盈急跌 96%，股價挫 4.2%，令指數跌 70

點。京東被降評級，股價急挫 11.5%，令指數跌 59 點。阿

里巴巴跌 3.5%，令指數跌 52 點。滙豐跌 3.1%，騰訊跌

2%。減價戰拖累汽車股大跌。比亞迪跌 8.8%，令指數跌

33 點。百度（09888）的人工智能軟件文心一言，據報仍

然有問題，未能推出，股價跌 5.8%。恒生指數收市跌 606

點，國企指數跌 204 點，科技指數跌 149 點。全周恒指跌

1,247 點，國指跌 493 點，科指跌 429 點。

周五晚海外股市急跌，美國矽谷銀行倒閉帶來系統震

盪。多間初創企業依賴矽谷銀行財政上支持。美國聯儲局

急開會應對，避免危機擴大。杜瓊斯急跌 345 點，德國跌

205 點。又帶來一次金融危機。美國政府宣布全面保證存

款安全，避免金融危機爆發。

筆者並未持有任何上述股份。

周 一（3 月 13 日 ）， 新 修 訂 的《 滬 深 港

通業務實施辦法》正式施行，首批調整後的滬

深港通標的範圍進一步擴大。

本次擴容首批將新增納入滬股通、深股通

股 票 598 隻、436 隻， 擴 容 後 滬 股 通、 深 股

通股票數量分別達 1,192 隻、1,336 隻。其中，

新增納入科創板、創業板股票 147 隻、188 隻，

擴容後科創板、創業板股票數量分別達到 214

隻、478 隻。港股通方面，本次滬港通下港股

通標的將納入市值 50 億元港幣及以上的恒生

綜合小型股指數成分股，範圍擴大至與深港通

下港股通標的保持一致，同時港股通首次納入

4 家在港主要上市的外國公司。

自 2014 年 滬 港 通 開 通、2016 年 深 港 通

開通以來，在兩地監管機構指導下，兩地交易

所 和 結 算 公 司 不 斷 豐 富 擴 展 互 聯 互 通 標 的 範

圍、持續優化交易結算機制，將科創板股票、

ETF 納入標的範圍，取消總額度、雙向提高每日額度，優化兩地交易日曆安排，境外投資者投資 A 股的

範圍不斷擴展，投資便利程度顯著提升。

此次互聯互通股票標的範圍擴大，是資本市場積極服務構建新發展格局、推進高水準雙向開放的重

要舉措，對便利境外投資者投資 A 股市場、促進兩地資本市場協同發展具有積極意義，有利於進一步滿

足境外投資者廣泛投資于 A 股市場的需求，分享中國經濟紅利，吸引更多境外中長期資金入市，推動資

本市場實現更高水準制度型開放。

勤豐研究勤豐研究
101101

滬深港通股票標的
雙向擴容昨起實施
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麥格理下調京東 -SW 目標價至 329 元
評級「跑贏大市」

麥格理發表報告指，京東 -SW（09618）業績有強勁的盈利和年度股息，但市場對其疲弱的短期收入前景感到

失望。該行繼續看好集團的利潤率穩定性，並預計增長在首季觸底，然後從第二季恢復到中至高雙位數水平（約 15%

至 19%）的按年增長。該行分別下調集團 2023 及 24 財年的收入預測 2%，降純利預測 3%，但維持 non-GAAP 淨

利潤率預測不變，反映新業務利潤率展望勝預期；H 股目標價下調 8%，由 357 元降至 329 元，評級為「跑贏大市」。

該行表示，略微下調收入預期是要反映近期公司重組帶來的營收影響，但相信近期的影響將帶來更健康、更平衡

的增長前景。該行對全年盈利能力仍然充滿信心，預計其全年經調整淨利潤率將保持穩定並達到 2.7%。

麥格理輕微下調京東物流
目標價至 14.7 元 評級「中性」

麥格理發表報告指，京東物流（02618）上季業績（不包括德邦）基本符合市場預期，外部收入佔集團總收入的

50%。該行指，在短期內仍然比較保守，預計今年首季京東物流的自然收入將按年增長 5%，而內部收入將按年下降

4%，主要反映在疲軟的宏觀環境下，針對企業的供應鏈解決方案的需求延遲。由於公司繼續致力於成本優化戰略，預

計今年經調整淨利潤將達到 25 億元人民幣，經調整淨利潤率將從去年的 0.6% 擴大到今年的 1.4%。麥格理對京東物

流今明兩年每股盈利預測分別輕微下調 1% 和 2%。目標價由 14.8 元略調低至 14.7 元。評級「中性」。

野村微降友邦目標價 96.94 元 評級「買入」
野村發表評級報告指，友邦（01299）管理層對內地重開帶動業務復甦感樂觀，而該行預料公司今年及明年內地

新業務價值分別增長 28% 及 27%。管理層指出，隨著澳門與內地重開，去年內地遊客的新業務價值銷售增加三倍；

隨著香港與內地重開，這強勁走勢在今年首兩個月持續。

該行預料今年及明年香港新業務價值增長分別各升 25%，回復至 2019 年疫情前的 61% 及 76% 水平，主要是預

料內地旅客業務分別按年升 170% 及 125%，佔香港總新業務價值的 22% 及 31%。該行將其目標價由 97.43 元下調

至 96.94 元，維持其評級為「買入」。

李想稱理想主動選擇不生產 PHEV
增程是大電池四驅更好選擇

理想汽車（02015）董事長李想表示，第一代理想 ONE 就已經完成 PHEV 並聯（高速單檔，就是本田 i-MMD

的方式）的研發，而且早就裝車。而公司內部對是否上並聯存在爭議。由於公司的產品只提供四驅，所以堅決的放棄

並聯，選擇 NVH 更好的串聯方式。

他指出，公司 2018 年收購的生產資質是可以生產燃油車，不過常州自建的新工廠是按照「增程式純電動車」報

備和審批，是公司主動選擇不生產 PHEV，而不是很多人認為的不能生產。他又認為，大電池的四驅串聯是最好的選擇，

前驅的話並聯是最好的選擇。無論是三缸機還是四缸機，高速並聯的 NVH 肯定不如串聯更好，因為後者減少振動傳遞

路徑。理想汽車現報 85.7 元，升 2.33%，成交 1,040.64 萬股，涉資 8.8 億元。

摩通首予金山雲「中性」評級 目標價 2.2 元
摩根大通發表報告，首次覆蓋研究金山雲 H 股（03896），予其股份「中性」評級，目標價 2.2 元。該行表示，

與其他互聯網雲供應商相似，金山雲將焦點轉移至高質素增長，收入增長緩慢但盈利能力提高，預期集團的毛利表現

在今年可有持續改善。

另一方面，由於淨現金徘徊市值 50% 以上，摩通認為其股價進一步下跌的空間有限。以一年期計，該行預計金

山雲的股價將與行業平均保持一致，收入增長和毛利前景好壞參半。不過，公司自周一（3 月 13 日）起獲納入港股通

南向通投資標的，料屬短期催化劑。

美銀證券上調普拉達目標價至 68 元
評級「買入」

美銀證券發表研究報告指，普拉達（01913）去年下半年收入按年增長 22%，高於市場預期 7 個百分點，而今年

至今趨勢正在加速；期內錄得 EBIT 為 5.15 億歐元，比市場預期高 28%，這意味著 2022 財年的利潤率超過 20%。

該行認為，集團強勁勢頭將進一步提升銷售密度，而且由於毛利率接近 80%，集團應可超過其過去的 EBIT 利潤

率高峰的 27%。 將其目標價由 64 元上調至 68 元，重申「買入」評級，認為集團在奢侈品品牌中最具吸引力，且行

業的盈利持續上升。

該行補充，集團的業績仍有增長空間，因為其 2022 財年的收入比 2013 財年的高峰高出 17%，但利潤仍低

10%，認為中國消費者對奢侈品需求的反彈，首先是在國內，其後未來幾年則在歐洲，這將是實現銷售密度增加和利

潤率提升的關鍵。

飛尚無煙煤附屬訂立售後回租協議 為期一年
飛尚無煙煤（01738）公布，附屬新松煤業於 3 月 10 日與江西省海濟融資租賃訂立融資租賃及買賣協議，將以

總代價 7,000 萬元人民幣，向海濟融資租賃出售煤業機器及設備，並以租金總額約 7,455.46 萬元人民幣租回，租賃期

為 12 個月。租賃期屆滿後若新松煤業已支付到期款項，則有權行使回購權，以按名義價格 1 元人民幣回購有關煤業機

器及設備。此外，新松煤業同意委聘海濟融資租賃提供有關售後回租安排之若干顧問服務，服務費 280 萬元人民幣。

碧桂園指盈警影響因素多為非現金性質
對集團發展充滿信心

碧桂園（02007）發盈警，預期去年度可能錄得剔除公允價值變動、匯兌淨損益等影響後的歸屬於公司股東的

核心淨利潤介乎約 10 億至 30 億元人民幣（下同），及股東應佔虧損介乎約 55 億至 75 億元；而 2021 年同期錄得

核心淨利潤約 269 億元及股東應佔利潤約 268 億元。

公司指出，上述盈利的影響因素多為非現金性質。房地產仍是中國經濟的支柱產業之一，公司定能抓住市場修

復的機遇，踐行新的發展模式，繼續走高質量發展之路，並結合科技建造體系，持續提升全周期綜合競爭力。公司對

集團的發展充滿信心。此外，公司已先後與數十家銀行簽署戰略合作協議，獲得逾 3,000 億元人民幣意向性綜合授

信支持。

遠洋集團附屬訂立售後回租協議
遠洋集團（03377）公布，非全資附屬公司北京雲泰數通旗下北京雲泰及江蘇雲泰，於 3 月 10 日與中廣核國際

融資租賃訂立售後回租協議，中廣核國際融資租賃作為出租人，將以 1.5 億元人民幣（下同）收購數據中心的若干配套

設備及若干機房相關配套設備及配套工程，並以租賃總額近 1.73 億元向北京雲泰及江蘇雲泰出租該等資產，為期 6 年。

此前北京雲泰數通及北京雲泰亦與中廣核國際融資租賃訂立過售後回租協議，涉及資產收購價 2.25 億元。

阜博完成將現金轉出矽谷銀行電匯指示
阜博集團（03738）公布，集團於上周四（3 月 9 日）完成將現金轉出矽谷銀行（SVB）的電匯指示。集團還向

其客戶發出正式通知書，要求立即暫停向其在 SVB 的銀行賬戶付款。集團與美國及其他國家的多家大型商業銀行保持

長期銀行業務關係，其中滙豐銀行為其主要商業銀行合作夥伴。公司認為，SVB 的關閉不會對集團的業務營運產生重

大影響。

麗珠醫藥最多逾 1 億美元
獲酸阻滯劑許可

麗 珠 醫 藥（01513）（000513.SZ） 公 布， 與

Onconic Therapeut ics Inc.，簽署授權許可協議，

Onconic 將 授 予 該 集 團 一 項 獨 家 許 可， 可 在 許 可 區

域包括中港澳台內開發、製造和商業化鉀離子競爭性

酸阻滯劑 Zastaprazan（又名為 JP-1366），許可

及里程碑費用合共不超過 1.275 億元美元（下同）。

該集團指，協議生效後，該集團應向 Onconic 支

付許可費 1,500 萬元，而在許可產品開發及上市銷售階

段，該集團應向 Onconic 支付技術轉移費用、相應開發

里程碑金及銷售里程碑金共計不超過 1.125 億元，至於

許可產品在許可區域獲批上市銷售後，該集團應根據協

議向 Onconic 支付銷售提成。

該集團指，進許可產品可將進一步拓展在消化

道 領 域 產 品 的 研 發 管 線 布 局。 至 於 Zastaprazan 是

Onconic 自主研發的一款創新鉀離子競爭性酸阻滯劑，

目前正在韓國開展針對糜爛性食管炎的 III 期臨床試驗。

伊泰煤炭更換 3 執行董事
伊泰煤炭（03948）（900948.SH）公布，葛耀

勇、張東升及劉劍各自申請辭去執行董事，而該集團委

任李俊誠及邊志寶接替葛耀勇及張東升擔任執行董事以

及董事會戰略委員會成員職務；建議委任楊嘉林接替劉

劍擔任執行董事以及董事會戰略委員會成員及生產委員

會成員職務，均由上周五起生效。

該集團指，李俊誠為伊泰集團副總裁及總工程師、

邊志寶為該集團投資管理部總經理及副經理，以及楊嘉

林為該集團總經理。該集團指，辭職後，葛耀勇及張東

升仍將在內蒙古伊泰集團及內蒙古伊泰投資股份擔任相

關職務。至於葛耀勇、張東升及劉劍確認與該集團及董

事會並無意見分歧，亦無有關其辭任須提請股東垂注的

其他事項。

天齊鋰業建議委吳昌華
任獨立非執董

天齊鋰業（09696）（002466.SZ）公布，建議委

任吳昌華為獨立非執行董事，待股東批准後生效。此外，

該集團指，獨立非執行董事潘鷹因任期屆滿，將不再擔任

董事職務。該集團指，吳昌華任職四川省投資集團，先後

從事審計監察、訴訟與非訴訟法務、風險控制及合規管理

工作。至於潘鷹的辭任將於新任獨立非執行董事獲委任以

填補其空缺後生效。辭任生效後，潘鷹將同時不再為提名

與治理委員會主席、戰略與投資委員會主席、薪酬與考核

委員會成員及審計與風險委員會成員，他確認與董事會並

無分歧，亦無有關辭任事宜需聯交所及股東垂注。

上海復旦技術中心
被認定國企技術中心

上海復旦（01385）（688385.SH）公布，其技

術中心被認定為去年（第 29 批）國家企業技術中心，

按照《國家企業技術中心認定管理辦法》規定，可享受

國家相關政策支持。該集團指，其技術中心被認定為國

家企業技術中心，有利於進一步提升自主創新能力，增

強核心競爭力，將在此基礎上，繼續推進關鍵核心技術

研發，不斷提高自主創新能力和科技創新水平，將對未

來發展產生積極作用，但預計不會對本年度經營業績產

生直接重大影響。

中興通訊去年純利升 19%
派息 40 仙

中 興 通 訊（00763）（000063.SZ） 公 布， 截

至去年 12 月 31 日止年度純利約 80.8 億元人民幣（下

同），同比增長 18.6%，每股盈利 1.71 元，派末期股息

每股 40 分。該集團指，收入 1,229 億元，升 7.36%，

其中創新業務營業收入快速增長，扣除非經常性損益之

純利約 61.67 億元，升 86.54%，整體毛利率同比上升

1.95 個百分點，至 37.19%，主要由於運營商網絡毛利

率上升所致。公允價值變動虧損 11.41 億元，2021 年度

則錄得公允價值變動收益約 11 億元。去年加權平均淨資

產收益率 14.66%，上升 0.17 個百分點，研發投入金額

升 14.88%，至約 216 億元，資本支出升至約 58 億元。

中交建中標平陸運河項目
涉 200 億人民幣

中交建（01800）（601800.SH）公布，中標平

陸運河的跨河橋樑、航運樞紐工程、船閘和航道等重要

項目，中標金額約 199.21 億元人民幣（下同），約佔

中國會計準則的 2021 年收入的 2.91%。該集團指，來

自該項目累計中標總額逾 215 億元，而平陸運河是新中

國成立以來建設的第一條江海連通的大運河，也是西部

陸海新通道的骨幹工程，項目建成後，將縱向貫通長江、

珠江及北部灣，加快廣西經濟社會發展。
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