
外電報道，高盛表示，中國

燃料需求強勁回升，與其他生產國

供應趨平，將令石油市場下半年陷

短缺，推動石油輸出國組織（OPEC）在

6 月的會議上逆轉其減產政策。

高盛指，假設 OPEC 在下半年每

日增產 100 萬桶，預計到 12 月油價將

升至每桶 100 美元。但如 OPEC 維持不

變，布蘭特期油屆時或見 107 美元後不

斷上升。該行並將第二季布蘭特期油價

預測，從每桶 105 美元下調至 90 美元。

「2023 經濟及市場研討會」上，東亞銀行（00023）

認為，今年機遇與挑戰並存。隨着內地經濟重啟，中港經濟

有望跑贏歐美，前者今年經濟增速將有 5.7%，後者料升 5%。

香港方面，現時每日有 5 萬至 6 萬名內地旅客來港，

比率為 2019 疫情前的 35% 至 40%，上半年料將進一步回

升至 60% 至 70%，帶動零售、旅遊以至金融等有所增長。

分析員陸東則認為，部分本地發展商負債較高，或出現

明顯抽水潮，因而令板塊跑輸大市，但係但整體市道仍較內地

樂觀；他對香港世界金融及貿易中心角色能否維持感到悲觀。

港、星角力，後者又勝一仗。本港錢莊已派成績普通

呈倒退，反而彼邦的大華銀行截至 12 月底年度核心淨溢利升

18%，達 48 億坡元，創新高；計入收購花旗於馬來西亞及泰

國零售業務相關一次性支出後，淨溢利仍創 46 億元歷史新高。

由於溢利及資本狀況強勁，董事局擬末期股息 75 仙，

連同中期息 60 仙，年度派息總額為每普通股 1.35 元，派息

率約 49%。

集團批發銀行業務收入上升 23% 至 62 億元，而跨境

收入亦上升 12%。交易銀行業務持續增長，佔集團批發銀行

業務收入的 35%。存款資金改善和利率上升推動利潤率上升。

零售業務收入上升 16% 至 41 億元。縱然市場波動，

來自富裕客戶群淨流入新資金帶動管理資產總值增至 1,540

億元；新客戶數目亦增 80 萬名，逾半乃透過數碼渠道開戶。

恒 指 昨 早 曾 升 241 點 見 20,185 點 反 覆 回 落， 收

19,785 點，跌 157 點或 0.79%，六連跌兼再創今年收市新

低，更為去年 10 月中以來最長跌浪。國指收 6,581 點，跌

88 點或 1.33%；恒科指收 3,925 點，跌 64 點或 1.62%。

全日總成交額 1,424 億港元。港股通淨賣出 32.14 億元。

港股延續 1 月底跌勢，2 月恒指全月累挫 2,056 點，

跌幅 9.4%。恒科指累跌 617 點或 13.5%，跑輸大市。

大型科網領跌，阿里巴巴（09988）昨收挫 3.2%；

網 易（09999） 跌 2.5%； 京 東 集 團（09618） 跌 2.4%；

騰訊（00700）跌 1.6%；此外，快手（01024）跌 3.1%；

嗶哩嗶哩（09626）收跌 4.6%。

金融個別發展，友邦保險（01299）收升 1.3%；滙

控（00005）升 0.4%；招行（03968）跌 2.2%；港交所

（00388）跌 1.2%；建行（00939）跌 1%；工行（01398）

跌 0.7%；中國平安（02318）收跌 0.3%。

車 股 普 遍 乏 力， 吉 利 汽 車（00175） 及 比 亞 迪 股 份

（1311）收跌 5% 及 1.9%。長城汽車（02333）跌 6.6%；

廣汽集團（02238）跌 2.9%；東風集團（00489）跌 3.6%；

蔚 來（09866） 跌 3.9%； 理 想 汽 車（02015） 跌 2.7%；

小鵬汽車（00868）收跌 1.4%。

地 產 先 升 後 回， 領 展（00823） 收 升 1.5%； 恒 地

（00012）、新世界發展（00017）及九龍倉置業（01997）

收升約 0.5%。恒隆（00101）跌 1%；新地（00016）及長

實（01113）分別收跌 0.8% 及 0.9%。

內房沽壓沉重，龍湖集團（00960）收跌 4.9%；碧

桂園（02007）跌 4.7%；碧桂園服務（06098）跌 4.6%；

華潤置地（01109）跌 3.3%；中國海外（00688）跌 2.7%。

外電報道，香港寬頻（01310）獲環球全域電訊（HGC）

收購要約，公司估值約 10 億美元。香港寬頻股價午後抽升，

中途停牌前報 5.59 港元，升 11.57%，成交 1.4 億元。

大摩予中移 70 元目標價
摩根士丹利預計，中移動（00941）受惠 5G 每用戶

平均收入（ARPU）穩定上升及工業互聯網業務強勁，去年

第四季服務收入按年增 7.4%，全年純利料升 10%，相信此

強勁增幅或持續至今年。大摩予其目標價 70 元，評級維持

「增持」，並相信股價未來 60 日內有 8 成機會上升。

另外，瑞信稱，在香港公用股中，長江基建（01038）

及電能實業（00006）因受管制利潤能見度更高，股息率亦

更吸引。至於中電（00002）為反映澳洲業務疲弱等因素，

調低中電今明財年每股盈利預測 8 至 9%，目標價亦由 60

港元，下降至 56 元，評級維持「中性」。

受去年內地建築活動低迷及浮法玻璃平均售價下滑影

響， 信 義 玻 璃（00868） 去 年 純 利 減 少 55.63% 至 51.27

億元。同系的信義光能（00968）去年純利按年跌 22% 至

38.2 億元，低過市場預期。瑞銀估計，今年有效產量將按

年升逾 50%，並指出，太陽能需求復甦及太陽能玻璃庫存

下降或是行業主要催化劑，維持「買入」評級，目標價則由

20 港元，降至 18.2 元。信義光能績後捱沽，股價收跌 9.2%，

是表現最差藍籌；信義玻璃亦跌 4.3%。

其他個股方面，中國光大水務（01857）截至 12 月

底 全 年 盈 利 為 10.1 億 港 元， 按 年 減 少 15.8%， 每 股 盈 利

35.32 仙，末期息 5.14 仙。

協合新能源（00182）截至去年底全年溢利為 8.71 億

人民幣，增長 10.71%，每股基本盈利 9.9 分，擬派末期息

0.035 港元。

筆者並未持有任何上述股份。
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香港特首李家超宣布 3月 1日起全面取消口罩令，包括戶外、室內及

公共交通工具戴口罩的要求。原因包括數據顯示香港疫情受控、並無大反

彈的跡象；香港已建立廣泛及全面防疫屏障；重點人群無出現爆發，包括

醫院、院舍及學校等；病毒變異並無變壞；冬季流感及呼吸道感染已臨近

尾聲，風險可控。周二恒指隨隔晚美股向好而高開，但卻有趁好消息出貨

的跡象，指數一度再次失守 20,000關。 

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023年 2月 28日 8時，錄得單

日最多資金流入是恒指（好），約 7,115萬元；錄得第 2多是阿里（好），

約 1,410萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 2,059萬元；錄

得第 2多是阿里（淡），約 465萬元。數據反映投資者的焦點在恒指及阿

里，趁她們下跌時把淡倉獲利，並相對積極地反手建好倉反彈。 

看好後市者，可留意恒指牛證 66806，收回價 19,300，到期日 2023

年 7月 28日。看淡後市者，可留意恒指熊證 53911，收回價 20,580，到期

日 2025年 1月 27日。

理 想 汽 車（02015） 公 布 2022 財 年 的 收 入 增 加 67.7% 至 人 民 幣

452.9 億元。車輛銷售收入增加 68.8% 至截至人民幣 441.1 億元，主要由於

車輛交付量增加以及 2022 年第三季度起開始交付理想 L 系列令平均售價增

加。其他銷售及服務收入增加 33.9% 至人民幣 11.8 億元，主要由於汽車累

計銷量的增加使得充電樁、配件及服務的銷售增加，部分被 2021 年新能源汽

車積分的銷售（2022 年未發生新能源汽車積分銷售）抵銷。

毛利增加 52.6% 至人民幣 87.9 億元。毛利率由去年的 21.3% 下降至

2022 財年的 19.4%，主要為車輛毛利率減少所致。經營虧損由去年的人民

幣 10.2 億元增加 259.3% 至 2022 財年的人民幣 36.5 億元。 

消息公布後，理想汽車股價下跌 ，一度失守保歷加通道底部。然而，

近日有新能源汽車同業被納入主要指數，或使投資者對新能源汽車板塊有

憧憬。看好理想汽車者，可留意 call  27384，實際槓桿 1.736 倍，行使價

88.88 元，到期日 2024 年 5 月 3 日。看淡者可留意 put 26612，實際槓桿

2.646 倍，行使價 88 元，到期日 2023 年 5 月 30 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

香港取消口罩令
投資者趁好消息出貨

理想汽車收入及虧損俱增
股價受壓

九方財富（09636）招股進入第二日，

本次發行股份總數合共 59,618,500 股，其

中公開發售佔 10%，約 5,961,850 股，國

際 發 售 53,656,650 股。 每 股 發 行 價 介 乎

16.98 港元至 18.78 港元，最高集資額 11.2

億港元，每手 500 股，入場費每手約 9,485

港元。

九方財富旗下主要子公司上海九方雲

是中國首批取得中國證監會發出的證券投

資顧問資質的公司之一，其業務模式主要

透過閉環投教模式和一站式投資決策解決

方案服務，使投資者具備金融知識和市場

經驗。按 2021 年線上高端投教服務及線上

財商教育服務的總訂單金額 13.91 億元及市

場份額 11.2% 計，九方財富是中國最大的

線上投資者內容服務提供者。

據最新的巿場預測，2021 年底符合九方財富目標客

群 的 潛 在 人 數 規 模 約 為 2,300 萬 人， 其 中 2021 至 2025

年間有意願付費的使用者規模預計為 1,000 萬人；預計 5

年累計消費金額將達到人民幣 555 億元（2021 年實際消費

規模為 43 億元），意味著未來的市場發展潛力非常巨大的。

人工智能概念引知名基石投資者
近期，AI 聊天機械人「ChatGPT」橫空出世引起全

球關注，全球用戶爆發式增長，科技與智能成為近期熱切

討論的熱話。九方財富以科技賦能運營亦為公司的另一巿場

亮點。以人工智能、雲技術、大數據和區塊鏈等相關技術為

基礎，九方財富自主開發的「天秤」運營管理系統，能夠高

效、有效地為客戶進行內容篩選、內容分發、廣告、訂單管

理和權限設置，令自身的銷售、營銷和客戶支援能力大大增

強。加上主設計的一體化智能投資機器人「九方數字人」集

股票診斷、選股等功能於一身，採用深度學習、語音識別等

技術，分解在不同用戶場景下的各種需求，有助進一步為客

戶提供深度定制的推薦內容。近期「ChatGPT」熱度滿分，

其特點就是採用深度學習、同時能按用戶要求產生語言內

容，九方財富的數字人可說是投資界的「CHATGPT」。

九方財富這次招股，多家基石投資者已確定認購，當

中不乏知名的、專注高新科技投資的基金及股權機構，如

Orchid Asia（蘭馨亞洲投資集團）及新華資產管理 ( 香港 )

有 限 公 司。Orchid Asia 是

首批投資中國的國際私募股

權機構之一， 其管理的基金

資產規模超過 60 億美元，投

資者包括全球知名的機構投

資者、獨立的私人銀行、大

學基金會、保險公司、公眾

及私人退休基金、家族基金等，並主要投資於具有持續增長

潛力、高進入壁壘並處於擴張期的消費產品及服務行業、高

新科技、醫療和外包製造服務業。

至於新華資產管理（香港）有限公司是國內首批專業保

險資產管理機構，亦專注投資股票巿場。而其他基石投資者包

括中國著名嬰幼兒配方奶粉品牌—中國飛鶴有限公司之控股

股東 Garland Glory；以及和邦集團及 Duke King Holdings 

Limited 等。五名基石投資者合共認購約 345.4 百萬港元股

份，佔全球發售完成後公司已發行股本總額約

3.95% 至 4.37%，各名基石投資者同意自上

巿日起 6 個月禁售期股份，有助後市穩定。

筆者並未持有任何上述股份。

中國投資界「CHATGPT」九方財富 招股

孫天欣

金星滙 FB

快意智能
（08040）

贊助
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正 當 恒 生 指 數 由 萬 四 點 重 上 22,000 點 之 際， 快 意 智

能控股有限公司（08040）（下稱 :「快意智能」）亦繼續

努力演譯何謂「智取寫意」。公司表示要對海洋環保作出貢

獻，要為海洋裝置減省頻繁清除蠔宿的定期保養支出及相關

能源開支，要在全球建築界掀起革命，將納米光催化防污材料

Nano-AM 廣泛應用在建築材料。

快意智能憑納米光催化環保新材料突圍
快意智能前身是「DCB 控股」，早年以裝修及翻新工程

服務作定位，近年大力發展 Nano-AM 業務，透過子公司遊艇

主義（遠東）有限公司，為遊艇擁有者（船東）提供專業的遊

艇維護服務，涵蓋船底保養、船身內外清潔、以及整艘船維護

三個範疇。特別在船底保養服務方面，除了應用一般海洋防污

塗層外，更著力推廣由香港研發及生產的「納米光催化」塗層。

易名快意智能配合新業務拓展
快意智能執行董事徐啟泰先生表示，公

司易名有助突出及配合 Nano-AM 業務的長遠

發展。目前的目標客戶是遊艇愛好者，他們願

意花錢買遊艇，一定希望取得最優質的享受及最理想的效果 ;

在享受遨遊四海的同時，亦能為保護海洋環境出一分力。這

裡很配合文首提到的智取寫意原則，這也是公司名稱快意智

能品味所在。他續稱，目前全港約有兩萬多艘休閑娛樂用途

的船隻，估計 10% 的香港市場已是每年過億的生意，還未

計及海外市場呢。

徐啟泰先生指出，遊艇底部經過 Nano-AM 處理後，能

有效防止海洋生物例如蠔宿、管蟲等依附著船底生長，令船底

長時間保持乾淨，確保遊艇可以持續維持理想航速 ; 同時，預

期最少節省 30% 至 40% 的燃油開支。

此外，快意智能早前獲香港特別行政區政府轄下機電工

程署邀請，為金鐘海濱長廊的泵房水閘進行 Nano-AM 防污

測試，經歷 7 個月的觀察，經過 Nano-AM 處理的水閘，狀

態有如剛下水一樣光潔如新，效果異常理想。預計在今年 3

月，公司將繼續與機電工程署進行第二個相同項目，地點暫定

為港澳碼頭毗鄰的泵房水閘。

徐啟泰先生解釋，以金鐘海濱長廊的泵房水閘維護工

程（見圖）為例，之前只是用傳統的防污塗層處理，因此每

個月都要將水閘吊上岸，然後用高壓水槍噴射清洗，之後又

重新鬆油，配合此工程進行海濱長廊的局部地方將要暫時封

閉。清潔工作幾拾年亳無寸進。從這次試驗可見創新求變是

永恒，一粒微不足道的 Nano-AM 納米很快便成為改

變海洋防污的新寵兒。

政府支持夥拍香港兩所大學
創投落戶科學園

快意智能致力開創及採用科研技術去發展多元

化業務。在創新科技署資助下，公司聯合香港大學和

香 港 城 市 大 學 科 研 團 隊， 研 發 和 提 升 Nano-AM，

以廣泛地應用於建築材料和家居方面。徐啟泰先生

透露，當納米光催化防污應用更普及時，建築物的

牆身結構，經過處理後在弱光的情況下，做到防污、

防塵、防菌、防微生物及無味化的效果。這絕對是建築界的

另一波革命，亦是會積極推行的科研目標。公司除了在遊艇

船厎及海事工程防污中取得矚目成績外，亦積極在研究合作

中，開發了多個俱環保、節能、減碳等先進技術 : 包括回收

冷氣熱能發電及回收冷氣冷凝水作除塵殺菌降濕 ; 研發具備

「誘導蒸發」及「轉廢為能」功能的可攜式微型冷氣機。這

項研發將可大量減少電力消耗，節約能源。

營銷 Nano-AM 預期收入可觀
根據公司年報，Nano-AM 最近一年營收寥寥 500 多

萬元，但毛利甚豐。展望未來一切準備就緒，當 Nano-AM

納米生產線正式啟動，海外市場拓展推廣及使用簇新銷售策

略促銷，將使業務發生天翻地覆爆裂性攀升，收入與盈利亦

隨之達幾何級數增長。

集團主席鄭曾富先生講述，創新求突破與時並進，走

進節能、減排，減碳，全球肩負使命，潮流浩浩蕩蕩，敝集

團上下一心，為投資者獲得豐滿回報。

撰文：盧盡義
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快意智能結合科技及減排元素快意智能結合科技及減排元素
持續發展 與時並進持續發展 與時並進

市 場 對 美 股 分 析 並 不 樂 觀， 因 最 近 公 布 的 1 月 美 國

個 人 消 費 支 出 價 格 指 數 顯 示 當 前 美 國 通 脹 仍 然 高 企， 投

資 者 再 次 憂 慮 通 脹 加 溫， 意 味 著 聯 儲 局 會 繼 續 加 息 冷 卻

經濟。市場分析，例如 Roth  MKM 的首席市場技術分析

師 JCO’Hara 估 計， 美 股 今 年 初 以 來 的 升 勢， 將 隨 著 投

資者擔心加息時間更長、利率升得更高而退潮。他在上日

的一份報告中指出，更高的利率將重新成為影響美股的一

大因素。

摩根士丹利首席策略師 Michael Wi lson 繼續看淡美

股。他昨日重申美股「估值普遍偏高」的觀點，他在昨日

的一份報告中指出，上周公佈的聯儲局議息紀要顯示，聯

儲局官員警告美股估值高，標普 500 成份股公司的遠期市

盈率已高過中位值。標普 500 指數現便市盈率為 21.9 倍，而中位數是 14.9 倍，

平均數值 15.99 倍。Michael Wi lson 認為美股將因盈利不佳和高估值而受壓，

並在 3 月面臨熊市風險。Michael Wi lson 此前曾預計，美國股市將在今年春

季觸底，預計今年上半年標準普爾 500 指數將下跌至約 3,000 點，較現價低近

25% ！

中港股市方面，從人民幣及港匯走勢回軟，加上北向資金有流走跡象，反

應資金以沽售為主。技術上，恒指需要升穿 10 天線以上才有機會出現反彈。

五行

大贏家

益高證券 郭志威

加 息 預 期 升 溫加 息 預 期 升 溫
股 市 受 壓股 市 受 壓

2022 年全球新能源汽車市場發展迅速，今年開始中國取消新

能源汽車的補貼，不少車企隨即調低其汽車終端價格，以維持銷量

競爭力。特斯拉（Tesla）國產車型全系也大幅降價，最高降幅達 4.8

萬元人民幣，降價後 Model 3 和 Model Y 兩款車型價格更創下歷

史新低。其後，小鵬汽車的多款車型亦跟隨降價，減幅逾一成，以

避免市佔率下降。近日內媒亦有消息指，比亞迪也加入新能源汽車

減價戰，下調王朝系列車款的售價，舊款車型的減價幅度更超過 1

至 2 萬元，部分熱門車型亦減價 6 至 8 千元，而交車周期亦縮短。

但比亞迪公司表示，部分地區降價是經銷商促銷活動，經銷商要需

要去庫存，才會進行一些優惠，並不是全面的降價。但此消息一出，巿場預期公司的毛利率便

會下降，比亞迪股價因而受壓。

理想汽車（02015）於 2 月 27 日收市後公布了 2022 年度第四季的業績，超出市場預

期，經調整淨利潤按年漲逾四成至 9.68 億元，列帳淨利潤則為 2.65 億元。期內經營利潤按

年增長 37% 至 5.69 億元，市場原預期為虧損 3.7 億元，按季亦轉虧為盈。儘管單季度實現

盈利，但理想汽車仍未扭轉全年的虧損局面。去年理想汽車經營虧損達 36.5 億元，同比增長

259.3%；淨虧損達 20.3 億元，2021 年則為 3.2 億元。虧損面擴大主要是因為研發的投入持

續增長，如理想汽車欲進一步搶占市場佔有率，繼續完善產品的佈局是當務之急，研發的資金

投入也只能有增無減。

減價戰拖累減價戰拖累
            比亞迪比亞迪受壓受壓
名

嘴

工

作

室
林家亨

（逢一、二、三見報）
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遠東宏信稱宏信建設
向聯交所重續上市申請

遠東宏信（03360）公布，就分拆宏信建設發展在聯交所主板

上市，宏信建設於 2022 年 2 月 25 日重續的上市申請有效期限已屆

滿，該申請已於今年 2 月 27 日獲再次重續。

A 股

昊海生物科技去年純利跌 49%
昊海生物科技（06826）（688366.SH）公布，去年業績快報，

截至去年 12 月 31 日止未經審核年度純利約 1.8 億元人民幣（下同），

同比下降約 48.76%，每股盈利 1.04 元，扣除非經常性損益的淨利潤

1.59 億元，跌 52%。該集團指，營業收入約 21.32 億元，同比增長

20.65%，淨利潤下降主因去年 3 至 5 月期間上海地區經歷嚴峻的新冠

肺炎疫情，該集團及上海 3 家主要生產型子公司的生產和銷售受到重

大影響；雖然自去年 6 上海地區疫情趨緩後，該集團開展市場營銷活動，

但去年第四季度全國性疫情的大爆發，其國內各子公司生產和經營又受

到一定衝擊，導致銷售收入不及預期。此外，由於實施股權激勵計劃而

確認股份支付費用，以及部分業務面臨整合而確認資產減值損失等。

中國通號去年純利
逾 36 億人幣升 11%

中國通號（03969）（688009.SH）公布，2022 年度業績快報，

截至去年 12 月 31 日止未經審核年度純利約 36.33 億元人民幣（下同），

同比增長 10.95%，每股盈利 33 分，扣除非經常性損益的淨利潤約 34

億元，同比增長 9.35%。該集團指，收入約 402 億元，升 4.85%，

營業利潤升 10.83%，至 47 億元。該集團指，去年努力克服新冠疫情

多點散發等不利影響，融入交通強國重大戰略，以科技引領發展，以改

革激發活力，多措並舉，開展提質增效專項行動，各項經營財務指標均

錄較好增長。去年底該集團總資產 1167 億元，較去年初增長 7.16%。

康希諾生物
去年盈轉虧 9 億人民幣

康希諾生物（06185）（688185.SH）公布，截至去年 12 月

31 日 止 年 度 業 績 快 報， 未 經 審 核 虧 損 約 9 億 元 人 民 幣（ 下 同 ），

2021 年度純利 19 億元，每股虧損 3.7 元，扣除非經常性損益之虧

損 10 億元，2021 年度純利 18 億元。該集團指，營業總收入 10.35

億元，跌 76%，營業虧損近 12 億元，2021 年度營業利潤 19 億元。

因全球新冠疫苗接種增速放緩，且部分地區呈現供大於求情況，市

場競爭不斷加劇，其新冠疫苗產品銷售收入大幅下降，同時因商業

化進程持續推進使，銷售費用增加，以及對存在減值跡象的新冠疫

苗相關存貨計提減值，導致出現虧損。

君實生物
去年虧損擴至 24 億人民幣

君實生物（01877）（688180.SH）公布，2022 年度業績快

報，截至去年 12 月 31 日止年度虧損約 23.98 億元人民幣（下同），

比 2021 年度虧損 7.2 億元有所擴大，每股虧損 2.62 元，扣除非經

常性損益的淨虧損約 24.59 億元，比 2021 年虧損 8.8 億元有所擴

大。該集團指，營業總收入降 64%，至約 1.45 億元，主因 2021 年

度新冠中和抗體埃特司韋單抗產生基於與 Eli Li l lyand Company 合

作的海外市場大額技術許可收入及特許權收入，相關合作事項全部

里程碑事件已於 2021 年度達成，並確認收入，故期內對應的技術許

可收入減少所致。  另外，該集團指，昂戈瑞西單抗的兩項治療原發

性高膽固醇血症和混合型高脂血症 II I 期臨床研究達到主要研究終點。

企企

業業
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中移動董昕指「數字化」
是未來十年最確定全球趨勢之一

中移動（00941）總經理董昕在 2023 年世界移動通信大會期間表示，「數字化」

是未來十年最確定的全球趨勢之一，中移動將強化融合創新、加快數字化轉型，共同推

動「新行動」，實現五個「從 1 到 3」。當中，一是升級「新網絡」，推動網絡功能從「連接」

為主，向「連接 + 算力 + 能力」一站式服務拓展。二是推進「新營運」，推動營運動力

從以「人」為主，向「人 + 數 + 智」多要素協同拓展。三是鑄造「新科技」，推動創新

重點從以「業務」為主，向「業務 + 技術 + 理論」全鏈條創新拓展。四是培育「新產品」，

推動服務範圍從以「生活」為主，向「生活 + 生產 + 治理」多場景應用拓展。五是構建「新

生態」，推動合作模式從以「產業」為主，向「產業 + 技術 + 資本」深層次融合拓展。

和黃醫藥治療濾泡性淋巴瘤 II 期
臨床試驗完成患者招募

和黃醫藥（00013）公布，安迪利塞用於治療復發或難治性濾泡性淋巴瘤患者

的 II 期臨床試驗已完成患者招募。濾泡性淋巴瘤是非霍奇金淋巴瘤的一種亞型。該

研究的最後一名患者已於上周五 (2 月 24 日 ) 完成入組。公司指出，該研究在中國

超過 35 個研究中心開展，共納入 108 名復發 / 難治性濾泡性淋巴瘤患者。該研究

中濾泡性淋巴瘤患者的頂線結果預計將於今年下半年公布，並將隨即提交結果於適

當的學術會議發表。若取得積極結果，公司將啟動向中國國家藥監局遞交安迪利塞

用於治療復發 / 難治性濾泡性淋巴瘤的上市許可申請的計劃。

萬國數據韶關數據中心開工
萬國數據（09698）公布，韶關萬國數據算力集群項目舉行開工儀式，預期將

打造成為全國「東數西算」工程的樣板及精品示範標竿。公司表示，作為韶關數據

中心集群新引進的首批項目，萬國數據韶關數據中心集群將承接廣州、深圳等地實

時性算力需求，構建輻射華南至全國的實時性算力中心，預計到 2025 年韶關將建

成 50 萬架標準機架、500 萬台服務器規模的數據中心集群。

東江環保擬申請發行最多 30 億人民幣
中期票據及超短融

東江環保（00895）公布，為保持良好融資渠道、滿足公司生產經營資金需求，

公司計劃繼續向交易商協會申請，註冊發行額度不超過 15 億元人民幣的中期票據，

以及額度不超過 15 億元人民幣的超短期融資券，期限最多為 5 年及 270 天。

中期票據所得資金將主要用於項目建設、補充營運資金、償還有息負債等，而

超短融籌集資金則將用於日常生產經營活動，包括但不限於歸還銀行貸款等有息債

務、補充流動資金。

基石藥業 -B 治療胃癌藥物
新適應症上市申請獲內地受理

基石藥業 -B（02616）公布，舒格利單抗聯合化療一線治療不可手術切除的

局部晚期或轉移性胃 / 胃食管結合部腺癌的新適應症上市申請，獲中國國家藥監局

(NMPA) 受理。

公司指出，這是繼 II I 期和 IV 非小細胞肺癌、復發或難治性結外 NK/T 細胞淋

巴瘤適應症後，舒格利單抗在內地申報的第四項新適應症上市申請。如批准，舒格

利單抗有望成為全球首個在胃 / 胃食管結合部腺癌獲批的 PD-L1 單抗。

金隅集團多品種債務融資工具
註冊申請獲批

金隅集團（02009）公布，近日收到中國銀行間市場交易商協會發出接受註冊

通知書，公司的多品種債務融資工具註冊申請已獲接受，自通知書落款日起計 2 年

內有效，公司可分期公開發行超短期融資券、短期融資券、中期票據、永續票據、

資產支持票據、綠色債務融資工具等產品，也可定向發行相關產品。

世紀娛樂獲主席轉讓柬埔寨賭檯業務
世紀娛樂國際（00959）公布，向主席兼主要股東吳文新收購柬埔寨八張新賭

檯業務權利，期限五年，代價 5,800 萬元，將透過應收賣方原轉讓協議項下溢利保

證產生的款項結算。

美聯儲已經實施了一系列加息措施，以抑

制通貨膨脹。但美國的通貨膨脹已達到約 41 年

來 的 最 高 水 平。 市 場 普 遍 預 計， 美 聯 儲 還 會 加

息 幾 次， 然 後 才 能 停 下 來 評 估 收 緊 政 策 對 經 濟

的影響。

美 債 孳 息 率 曲 線 2 年 和 基 準 10 年 期 美 債

收 益 率 刷 新 1981 來 最 嚴 重 倒 掛， 孳 息 曲 線 倒

掛 意 即 長 期 利 率 低 於 短 期 利 率， 反 映 投 資 者 因

擔 心 短 期 經 濟 前 景 而 將 更 多 資 金 投 入 較 長 期 債

券。 這 是 可 靠 的 衰 退 指 標， 反 映 未 來 一 年 左 右

可能經濟衰退。要 2025 年底前通脹恢復到 2%

的 目 標， 而 不 會 出 現 衰 退， 基 本 上 是 不 可 能 的

任務。

如 美 聯 儲 放 棄 2020 年 9 月 採 用 的 新 政 策

框架，而允許通脹高於正常水平，以實現更具包

容性的復甦，會是更可行的做法。

聯 邦 基 金 期 貨 所 顯 示， 美 聯 儲 3 月 再 次

加 息 25 個 基 點 至 4.75 至 5% 的 可 能 性 仍 為

70%， 加 息 50 個 基 點 的 可 能 性 為 30%。 而 市

場預期 7 月再加息達到 5.5 至 5.75% 的可能性

近 40%，更值得被關注。

恒指方面自一月尾開始回調，續創今年以來

收市低位，下跌了 2,623 點，即 11.6%，以達先

前定下的 20,200 回調目標，可作分段吸納。資

金流方面，北水早前積極流出，但到近兩個交易

日有明顯轉變，分別流入了超過 82 億和 60 億港

元。而 AH 股溢價指標亦開始在低位反彈，反應

港股已達吸引水平，引證為何南向資金重新流入。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 
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