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昨 日 A 股 低 開

高 走， 滬 綜 指 全 日 升

20 點 或 0.64%， 報

3,286 點；深成指收升 108 點

或 0.94%，報 11,605 點；創

業板指則升 19 點或 0.83%，

報 2,361 點。兩市總成交額逾

1.02 萬 億 元。 外 資 淨 買 入 逾

48 億元人民幣。

美息如期上升 1/4 厘，

走勢漸趨明朗，有助港股加速推升，昨日恒指愈升愈有，

再度升破兩萬大關，以接近全日高位 20,049 點報收，升

458 點或 2.35%，三日累漲逾千點。國指收 6,836 點，升

196 點或 2.96%；恒科指收 4,198 點，升 189 點或 4.74%。

全日總成交額 1,363 億港元。港股通錄淨買入 8.27 億元。

大型科網午後爆漲，騰訊（00700）績後受捧，收飆

8.2%；小米集團（01810）升 7.2%；阿里巴巴（09988）

升 4%；美團（03690）升 8.3%；京東集團（09618）升

3.8%，貢獻恒指 317 點，已近 7 成大市全日升幅。

聯 想 集 團（00992） 將 基 於 新 一 代 英 偉 達 DRIVE 

Thor 系 統 級 晶 片， 自 主 研 發 最 新 一 代 車 載 域 控 制 器 平

台，股價飆 11.4%。舜宇光學（02382）績後三連升，

昨再漲 5.7%。

金 融 隨 市 推 升， 港 交 所（00388） 升 2.8%； 中 國

平安（02318）升 2.1%；工 行（01398）升 1.2%；招 行

（03968）升 1.1%；建行（00939）升 0.8%；友邦保險

（01299）升 0.5%；滙控（00005）先跌後收升 0.3%。

業績股中，東方海外（00316）收飆 16.5%，是表現

最佳藍籌。石藥集團（01093）遭拋售急挫 7.3%，是表現

最差藍籌。中國電信（00782）曾跌 3.3%，收市跌 1.2%。

半冷影視娛樂股又炒上，電視廣播（00511）與優

酷 合 作， 股 價 飆 49%， 收 全 日 高 位 11 元 收 市； 邵 氏 兄

弟（00953） 跟 升 47%； 英 皇 文 化（00491） 產 業 升

24.5%。

藥明生物收入增至 153 億
藥明生物（02269）全年整體收入增約 30%，增長

48% 至 152.7 億元人民幣，增幅有所放緩，歸因新冠業務

收入按年下跌 60% 至 70%，收入佔比將從上年 20%，跌

至 5%，明年料將跌至 0%。

藥明生物今年資本開支預計少於 60 億人民幣。為平

衡地緣政治風險，65% 用於新加坡、德國及愛爾蘭等海外

地區。

除資金外，產地亦受地緣政治影響，由於生產利潤率

最高，約 85% 藥品於內地生產，預期日後將跌至 70%，

中長期跌至 60%。去年未完成約 205.7 億美元，今年積存

訂單量相若。現時資金規模約 87 億元，資本充裕，故無集

資需求。

瑞聲科技（02018）截至 2022 年底全年溢利為 8.21

億元人民幣，下跌 37.6%，每股盈利 0.69 元，末期息 0.12

港元。另外，公司決定，將停止自願公布往後各財年首 3

個月及首 9 個月期間的季度財務業績。

中海物業（02669）全年賺 12.7 億元，升 29.4%，

每股基本盈利為 0.3873 元。末期息每股 0.08 元，按年增

33%。

中升集團（00881）去年純利跌 19.9% 至 66.7 億元

人民幣，新車銷量按年跌 1.5% 至 52 萬台，豪華品牌新車

銷量按年升 2.7% 至 30.7 萬台，以新能源汽車增長強勁按

年升 69.4%，每股基本盈利按年跌 22.5% 至 2.76 元，末

期息 1.09 港元，按年升 29.8%。

康臣葯業（01681）截至 2022 年底全年盈利 6.82

億元人民幣，按年升 15.71%，每股基本盈利約 0.86 元，

末期息 0.3 港元。

偉仕佳杰控股（00856）截至 2022 年底全年溢利

8.23 億港元， 按年下跌 37.36%，每股盈利 58.15 仙，

末期息 17 仙。

花旗予騰訊 520 元目標價
去年第四季宏觀環境挑戰巨大，但騰訊（00700）非

國際財務報告準則下純利按年升 19%。隨着內地重新開放

後宏觀環境逐步改善、監管政策正常化，以及通過改善廣

告變現、遊戲復甦、金融科技和雲服務收入的多重增長驅

動下，花旗料騰訊今年可實現更強勁及可持續的增長前景；

重申「買入」評級，目標價由 496 港元調升至 520 元。

騰訊管理層對中國消費趨勢持正面態度，另將推聊天

機械人服務和 / 或併入微信 /QQ。該行認為其執行力穩健、

商業模式具韌性，故將其 2023 至 2025 財年的收入預測

上調 3.7%、3.8% 及 5.5%。

另外，摩根大通稱，恒安國際（01044）去年銷售增

長 8.8%，撇除匯率影響後的盈利則跌 11%，符預期。該

行認為，其基本面疲弱，且低能見度已於估值上反映，維

持「中性」評級，目標價由 40 港元調升至 41 元。

本人並沒持有以上股票。
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美國聯儲局宣布加息 0.25 厘，聯邦基金利率目標區間升至 4.75 至

5 厘。聯儲局公布的資料顯示，聯儲局官員對今年底聯邦基金利率預期中

間值是 5.1 厘，與去年 12 月時的預測相同，意味今年將再加息 0.25 厘。

美股三大指數由升轉跌，周四恒指高開，一度升穿 19,700 點水平後回軟，

並度倒跌。

 參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 3 月 23 日 8 時，錄

得單日最多資金流入是恒指（淡），約 3,236 萬元；錄得第 2 多是阿里

（淡），約 591 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好），約 3,402

萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），約 1,526 萬元。數據反映投資者集中

在恒指，趁其出現近「射擊之星」時，把好倉獲利，並將大部分資金反

手建淡倉，以作對沖。 

看 好 後 市 者， 可 留 意 恒 指 牛 證 57285， 收 回 價 19,000， 到 期 日 

2023 年 11 月 29 日。 看 淡 後 市 者， 可 留 意 恒 指 熊 證 55928， 收 回 價

20,100，到期日 2025 年 2 月 27 日。

騰訊（00700）在收市後公布 2022 財年收入同比增 1% 至人民幣 1,449.54

億元；按季上升 3%；股東應佔盈利同比增 12% 至人民幣 1,062.28 億元，按季

上升 166%；非國際財務報告準則股東應佔盈利為人民幣 297.11 億元，同比升

19%，按季下跌 8%。

 年內來自增值服務收入為 2,875.65 億元，網絡廣告收入為 827.29 億元，金融

科技及企業服務收入為 1,770.64 億元。若單計去年第 4 季，公司錄得收入為 1,449.54

億元，按年增加 1%，並優於市場預期。經營盈利為 1,168.29 億元，按年增加 6%，

 另方面，自 2005 年 2 月加入騰訊的劉熾平，將根據組織章程細則輪值退

任，並將不會在 2023 年股東週年大會上膺選連任。劉氏在退任董事後，仍繼續

擔任總裁兼投資委員會主席。

 消息公布後，騰訊股價向好，一度升穿 360 元。看好者可留意 call 29734，

實際槓桿 8.016 倍，行使價 363.124 元，到期日 2023 年 6 月 9 日。看淡者可留意 

put 17665，實際槓桿 5.78 倍，行使價 379.677 元，到期日 2023 年 6 月 23 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

騰訊業績優於預期
股價曾升穿360元

聯儲局加息意猶未盡
恒指先高後低

科 技 巨 頭 微 軟 近 期 可 說 是 風 光

無 限， 繼 宣 布 將 整 合 ChatGPT 推 出

Mic roso f t365Cop i l o t， 全 面 提 供 AI

辦公軟體之後，似乎也正在將發展策略

擴 大 至 Web3 領 域。 據 了 解， 微 軟 正 在 為 Edge 瀏 覽 器

開發一個非託管的「以太坊加密錢包」，允許用戶發送、

接 收 加 密 貨 幣 或 NFT。 根 據 網 絡 截 圖， 該 錢 包 將 是 非 託

管 的， 用 戶 須 自 行 保 管 私 鑰、 同 時 該 錢 包 也 不 是 作 為 瀏

覽 器 的 擴 充 程 式， 而 是 內 嵌 在 Edge 之 中。 此 外， 美 國

合 規 交 易 所 Coinbase 和 加 密 支 付 公 司 MoonPay 將 被

整 合 進 該 錢 包， 作 為 幫 助 用 戶 購 買 加 密 貨 幣 並 將 其 存 入

錢包的管道。

根據《Bleeping Computer》測試過該功能後的報

導， 該 錢 包 還 可 以 連 接 到 去 中 心 化 應 用 程 式（dApp），

並 有 一 個 即 時 新 聞 區 來 追 蹤 加 密 貨 幣 的 最 新 發 展。 此

外 文 中 還 提 到， 微 軟 已 與 創 建 出 MetaMask 的 開 發 商

Consensys 合 作， 在 以 太 坊、USDC、DAI 和 USDT 等

代幣之間提供 內置的加密貨幣交換功能。微軟發言人隨後

證實有在測試新功能，但並未明確表明推出日期。

目前，美國對加密貨幣的監管正處於敏感時期，部

分 人 對 加 密 市 場 避 而 遠 之， 原 因 包 括 流 動 性 持 續 收 緊 和

銀 行 轉 賬 暫 停。 尤 其 是 2 月 初 的 幣 安 交 易 所 事 件、3 月

初 Si lvergate 交 易 所 網 絡 關 閉 加 劇 現 有 的 困 境。 此 外，

Signature Bank 近 期 已 通 知 其 加 密 貨 幣 交 易 所 客 戶，

將 不 再 支 持 低 於 10 萬 美 元 的 SWIFT 支 付 轉 賬， 這 與

Coinbase 暫停 BUSD 幣安美元穩定幣交易有關，是一個

必須考慮的緊迫問題。加上美國銀行接二連三地倒閉，已

經引起市場恐慌，微軟這次試探，或許反映微軟有信心加

密領域可以渡過難關。

多年來，外界一直認為微軟比 Google 略遜一籌，然

而 ChatGPT 的出現成為了微軟反撲的契機。自 ChatGPT

發布開始，微軟發起一浪接一浪的攻勢，從 AI Bot 到瀏覽

器再到加密領域，可以說是 2023 年初最令人眼前一亮的

科企。先不論微 軟能否一舉把近乎壟斷市場的 Google 拉

下馬，就目前而言，微軟於 AI 領域及加密支付方面已經處

於領先階段，相信下一個目標便是調整實力拉開距離。至

於 Google 會有甚麼應對策略？就讓我們拭目以待。

財經
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從新三板轉戰香港主板 中天湖南料有連場好戲
具 40 年經營歷史的中天湖南集團（02433）

為內地總承包建築集團主要致力提供工程施工服

務，涵蓋民用建築工程服務，市政工程服務，地基

基礎工程服務，裝配式鋼結構工程服務及其他專業

承包工程。2022 年首 3 季度收入近 13.7 億元人

民幣，按年升 3.1%，盈利約 5,083.2 萬元人民幣，

增長 6.6%。

集團計劃發行 1.2 億股，招股價介乎 1.08

元 至 1.28 元， 集 資 最 多 1.5 億 元， 每 手 2,000 股， 預 期

於 3 月 30 日掛牌。

弗若斯特沙利文報告顯示，就 2021 建築收入而言，

中天湖南集團是湖南省十大非國有建築企業之一，市場份

額約 0.2%。其建設項目主要位於湖南省內，2010 年起進

入海南市場，截至報告期末，設立了 24 間分公司，橫跨

中國多個省份。

集團擁六項施工資質：（1）建築工程施工總承包一

級；（2）市政公用工程施工總承包一級；（3）建築裝修

裝飾工程專業承包一級；（4）鋼結構工程專業承包一級；

（5）地基基礎工程專業承包一級；及（6）起重設備安裝

工程專業承包一級。另外，亦擁有六項涵蓋機電工程、幕

牆工程、公路工程、水利水電工程及環保工程等其他二級

及三級承包資質。

於往績記錄期間，其主要致力提供工程施工服務，

涵蓋民用建築工程服務，主要作為住宅、工業和商業建設

項目的總承包商提供施工承包服務；市政工程服務，主要

包括城市道路、教育機構、體育館及供水工程建設；地基

基礎工程服務，包括地基基礎工程及土方工程；裝配式鋼

結構工程服務；及其他專業承包工程，包括建築裝修裝飾

工程專業承包。其次，集團亦從事提供工程機械及設備服

務。客戶包括政府實體、國有企業及國家投資企業及私營

企業，於 22 年前三季度，來自五大客戶收入佔總收入約

42.4%。

2019 至 2021 年及 2022 前三季度，中天湖南集團

的收入分別為 18.2 億元、17.6 億元、18.2 億元及 13.6 億

元；毛利分別為 1.83 億元、1.89 億元、1.95 億元及 1.48

億元。其中，收入約 6.63 億元、4.53 億元、4.48 億元及

6.77 億元來自政府相關實體，分別佔總收入的 36.4%、

25.6%、24.6% 及 49.5%。

集團表示，收入增加主要由於建築合同產生的收入增

加（裝配式鋼結構工程收入增加 247.7% 約 2.63 億元）。

毛利率上漲主要是由於通過謹慎選擇投標及對本集團主要

成本（如勞工成本及勞務分包成本）的嚴格控制（方式為

通過將集團的勞動力成本轉移至分包商進行若干勞動密集

型 建 築 工 程， 從 而 達 到 成 本 效 益 與 靈 活

度 的 最 大 化 ）， 公 司 才 能 夠 承 接 毛 利 率

較高的建設項目。

另 外， 集 團 2020 至 2022 年 度

淨 利 潤 分 別 為 4,853.3 萬 元、6,057

萬 元、6,447.1 萬 元， 同 比 變 動 幅 度

為 -2.50%、24.80%、6.44%。

據招股書披露，中天湖南集團淨利

潤 由 2019 的 5,090 萬 元 減 少 至 2020

的 4,960 萬元，主要因上市開支及行政

開支增加所致。

期內，中天建設借款分別約 7,620

萬元、6,560 萬元、6,690 萬元及 1.43 億元。期內經營活

動現金流淨額分別為 9,613 萬元、4,250.1 萬元、3,159.3

萬元、-2,604.8 萬元。逐年上漲的借款以及不斷減少的

經營現金流，亦令其面臨資金壓力。

中天湖南集團方面表示，以每股發行上限價 1.28 港

元計算，集團最高募資規模約 1.53 億港元。據招股書披露，

募資約 50% 資金將用於三個項目的前期開支提供資金支

持，約 20% 用於採購及更換工程機械設備，約 20% 用於

建立和運營專有技術中心提供資金，約 10% 用於一般公司

用途及營運資金。

集團曾於 2019 年 1 月份從新三板退市，先後五度向

港交所（00388）遞表，如今終可圓夢，料有好戲陸續上

演，加上其屬「細細粒易炒作」，已密切獲個別資金關注，

不妨留意也。

成成
財財
論論

www.facebook.com/lomodepartment
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品牌轉型成果顯著 361度發展前景看俏品牌轉型成果顯著 361度發展前景看俏

內地物業管理公司新希望服務（03658）在 2022

年，營收 11.39 億元人民幣（下同），按年增長 23.1%，

純 利 2.03 億 元， 較 2021 年 1.87 億 元（ 不 包 含 一 次

性上市開支）增長 8.8%。由於公司在運營管理能力的

持 續 優 化， 所 以 保 持 較 高 的 純 利 率， 達 到 17.8%。 另

外，在管面積增長 77.8%，一方面得益於收併購，另

一方面得益於自主外拓，使獨立第三方外拓面積佔比達

46.5%。此外，公司背靠的世界 500 強新希望集團，

擁有世界第一的飼料產能，中國第一的禽肉加工處理能

力，是中國最大的肉、蛋、奶綜合供應商之一，資產規

模超 3,400 億元，為新希望服務的發展帶來供應鏈、

品牌和產品品類三大優勢。

同時，關聯方新希望地產經營穩健，連續四年穩

居綠檔及高品質交付，在建項目穩步推進，為新希望服

務新增了逾 350 萬方在管面積。而且，公司大幅提高

股息回饋股東，未來前景值得憧憬。

公司在去年增長的在管面積中，西南和華東兩大

核心區域在管面積分別新增 790.5 萬、342.7 萬平方

米， 這 與 公 司 持 續 區 域 深 耕 的 策 略 相 關， 重 點 布 局 以

成渝經濟圈及華東都市群為主的高能級城市。在當前

物管行業增速下降的趨勢下，行業競爭從拼規模走向

拼 產 品、 拼 服 務， 公 司 堅 持 以 服 務 品 質 爲 基 礎， 鞏 固

優勢地區的方式，不但可以充分發揮在成渝大本營的

品牌影響力和豐富完整的資源鏈條優勢，更能踏準華

東都市圈內高能級城市多和城市規

模大的利好因素，夯實業務基礎。

簽約面積大幅增長
截至去年底，新希望服務簽約項

目數量為 235 個，簽約面積為 3,614 .9

萬 平 方 米， 較 2021 年 同 期 增 長 約

37%。簽約面積的規模已經遠超目前新希

望 服 務 的 在 管 面 積， 結 合 未 來 的 第 三 方 拓

展以及收併購，公司將有望長期保持高增長

態勢。

公 司 建 議 派 去 年 度 末 期 股 息 每 股 0.12

元，按年大幅提升 69%。根據周四（3 月 23 日）

中午股價 1.51 元來看，股息率高達 7.9 厘。新希

望服務業績表現亮眼，加上在管面積大增，在國內

目前對房地產政策的進一步放寬之下，相信公司未

來經營情況更加理想，前景可進一步看好。

本人並沒持有以上股票。

新希望服務營收增23%持續高質新希望服務營收增23%持續高質

Vantage客席Vantage客席
分析師分析師

李慧芬李慧芬
361 度（01361）日前發布 2022

年 業 績， 期 內 實 現 收 入 約 69.61 億 元 人 民 幣

（下同），按年增長約 17.3%；毛利約 28.21 億元，

按年增長約 14.1%；權益擁有人應佔溢利約 7.47 億

元， 按 年 增 長 約 24.2%。 集 團 毛 利 率 維 持 在 40.5% 的

較高水平，淨利增速好於收入，展現出良好的經營效率。

品牌轉型升級 打開增長空間
361 度近年踐行的品牌戰略升級逐漸步入收穫期。

集團堅持「專業化、年輕化、國際化」的品牌定位，實

施「專業運動」與「運動潮流」雙驅動的運營策略，得

以不斷拓展國內外市場、擴大客戶群體以及提升品牌影

響力。

產品方面，361 度通過加強科研創新、豐富專業運

動員及潮流明星代言人資源矩陣、IP 聯名運作等多種方

式來提升產品力。年內，集團的 IP 聯名運作成功案例頗

多，簽約的國際籃球巨星阿隆．戈登及內地當紅小生龔

俊等代言人吸足市場目光，在行業內首次提出了「碳

捕捉」概念並實現產品賦能，深厚的技術及資源積累帶

動產品力實現質變。

渠道方面，361 度推進線上與線下融合發展，線下

側重於門店形象升級，線上側重於充分發揮平台效能。於

2022 年 12 月底，361 °品牌最新的第九代形象店佔比為

48.6%，對比上一年同期佔比增長了 20.4%；361°兒童最

新的第四代形象店佔比為 71.8%，對比上一年同期佔比增

長了 26.4%，門店持續迭代有助於平均店效的提升。

業績情況符合預期 增長動能強勁
數字化時代中，線上渠道已成為助力企業擴大銷售

規模、提升品牌形象、增強產品力的多功能平台。

2022 年，361 度電子商務業務的網上專供品銷售收益

同 比 增 長 約 37.3% 至 約 16.85 億 元， 佔 其 總 收 益 的 約

24.2%。通過加快電商平台的數字化轉型，預計後續集

團電商業務高增速仍將持續。

361 度 的 童 裝 業 務 具 有 先 發 優 勢 及 差 異 化 競 爭 壁

壘，構成集團的第二增長曲線。2022 年 361 °兒童業務

年内收益同比增長約 30.3% 至約 14.42 億元，佔總收入

比例由上一年同期的 18.7% 提升至 20.7%；於 2022 年

12 月底，361°兒童銷售網點較 2021 年同比淨增 392 個，

擴張態勢不減。值得一提的是，作為連續贊助四屆亞運

會的中國體育用品企業，361 度有望充分受益於今年 9

月舉辦的杭州亞運會，獲得可觀業績增量。

就估值而言，361 度往績市盈率 9.28 倍，市帳率

0.87 倍， 在 同 業 中 當 屬 相 對 便 宜 水 平。 建 議

可以關注趁低逐步收集的機會。

本人並沒持有以上股票。
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●新希望服務管理層公布 2022 年度業績。
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A 股

IPO 消息

先正達科創板 IPO 將上會 
擬募資 650 億或創紀錄

上海證券交易所 22 日發布公告稱，上交所上市

審核委員會定於 3 月 29 日，審核植保和種子巨頭先正

達集團股份有限公司的科創板首發事項。

上 交 所 網 站 顯 示， 此 次 科 創 板 上 市， 先 正 達 集

團計劃募資高達 650 億元人民幣（下同），用於科技

研發、全球並購以及償還長期債務等，刷新了科創公

司 計 劃 募 資 的 紀 錄， 並 有 可 能 成 為 10 年 來 A 股 最 大

IPO。保薦機構為中國國際金融股份有限公司、中銀國

際證券股份有限公司。

先正達的披露 2022 年報顯示，其 2022 年實現

營收 334 億美元，較上年同期增加 52 億美元，同比

增長 19%。全年 EBITDA（稅息折舊及攤銷前利潤）

增長 20%，達到 56 億美元。先正達集團成立於 2020

年 6 月，由瑞士先正達、安道麥及中國中化集團有限

公司（中化集團）、中國化工集團有限公司（中國化

工）農業業務組成。目前由先正達植保、先正達種子、

先正達集團中國和安道麥四個業務單元構成，業務涵

蓋植保、種子、作物及現代農業服務等。業務主要分

布在北美、拉丁美洲、歐洲非洲以及中東地區、中國

及除中國以外的亞太地區。目前先正達集團旗下擁有

安道麥（000553.SZ）、中化化肥（00297）、荃銀

高 科（300087.SZ）、 揚 農 化 工（600486.SH） 多

家上市公司。

恒大汽車「恒馳 5」持續量產 暫已交付逾 900 輛
恒大汽車（00708）公布，「恒馳 5」正在持續量產，截至目前集團已交付超過 900 輛「恒馳 5」。公司指

出，為能集中財力支持「恒馳 5」的量產，公司持續推進節約成本舉措，提高管理效率，主動對集團的瑞典附屬

National Electric Vehicle Sweden AB 採取減員措施，對員工架構進行優化。集團在無法獲得新增流動性的情況

下有停產風險。但集團如能在未來尋求超過 290 億元人民幣（下同）的融資，計劃推出多款旗艦車型，並望實現量產，

在此計劃下，2023 至 2026 年的累計無槓桿現金流預計將達到負 70 億至負 50 億元之間。

美銀證券上調騰訊目標價至 496 元 評級「買入」
美銀證券發表報告指，騰訊（00700）料將重振收入增長並擴大多個業務線的利潤率，重申對其「買入」

評級。該行指，重新開放和宏觀復甦帶來的有利環境，已經看到集團有積極跡象，年初至今的日均商業支付量已

經按年反彈雙位數。監管環境趨於常態化，管理層對廣告商情緒謹慎樂觀。該行提到，騰訊擁有自下而上的增長

動力，在遊戲方面，最近的主要遊戲趨勢良好。該行預計新遊戲的推出將為集團增加上行空間。另外，VA 廣告

可以通過增加庫存來增長，增強的交易驅動能力和改進的機器學習基礎設施，可以成為結構性廣告驅動因素。公

司管理層預期生成人工智能將成為業務的長期增長動力。該行將騰訊 2023 財年收收預測小幅上調至 6,310 億

元人民幣，按年增長 14%，認為更好的遊戲業務抵銷了較低的金融科技和商業服務；2023 財年的調整淨利潤微

升至 2,070 億元人民幣，目標價上調 5% 由 474 元升至 496 元。

招商局商業房託去年可分派收入跌 18.7%
末期每單位派 13.07 港仙

招商局商業房託（01503）公布截至去年 12 月底止全年業績，年內可供分派收入 1.39 億元人民幣，按年

跌 18.7%。全年收益 4.32 億元人民幣，按年跌 0.3%。物業收入淨額為 3.18 億元人民幣，跌 0.6%。分派比率

維持在 100%。每基金單位末期分派 13.07 港仙，分派比率維持 100%，連同中期分派 13.07 港仙，全年每基金

單位分派總額為 26.14 港仙，按 2022 年 12 月 30 日招商局商業房託基金收市價 1.99 港元計算，分派收益率為

13.1%。招商局商業房託物業組合去年底止出租率下降至的 83.2%，按年年降幅為 4.5 個百分點，部分原因是

在年中收購招商局航華科貿中心的影響。展望今年發展，管理人認為中國一線城市將持續吸引周邊城市的人才和

客流，成為區域的經濟、消費中心，長遠繼續支撐旗下深圳和北京物業的租賃需求，未來會進一步優化債務結構，

探索利用跨境人民幣進一步降低債務成本，為資產收購作準備。

富瑞上調舜宇目標價至 72.98 元 評級「跑輸大市」
富瑞發表報告指，已從舜宇光學科技（02382）的盈警中得知去年下半年的純利將遜預期，但期內集團的

收入、利潤率及 EBIT 均未達預期，顯示出智能手機需求疲軟和行業產能過剩的嚴重問題。儘管管理層認為，今

年第三季可能是智能手機的拐點，但該行對此並不太樂觀，繼續預計今年智能手機需求將按年下降。該行維持集

團「跑輸大市」評級，目標價由 56 元上調至 72.98 元。

中國東方集團斥 7 億人民幣購河北工業地
中國東方集團（00581）公布，附屬公司已參與由拍賣行管理的拍賣並被確定為優先競標者，並以總代價

約 7.1026 億元人民幣（下同）優先競得八幅河北省唐山市遷西縣經開區西區地塊的土地使用權。該地塊的土地

允許用途為工業用地，總面積約 210.25 萬平方米，及土地使用權年期為 50 年，已目前由內部資源支付按金，

而餘額部份將由內部資源支付。另外，於去年 9 月 8 日，間接非全資擁有的附屬公司津西鋼鐵與賣方遷西國土

局簽訂該轉讓合同，據此津西鋼鐵同意購入而賣方同意以代價約 2,700 萬元轉讓一幅河北省唐山市的土地使用

權。

環亞國際與元大中醫連鎖等成立合資公司
環亞國際醫療集團（01143）公布，透過全資子公司華氏，與元大中醫連鎖（深圳）及公司執行董事劉志

威訂立正式合資合作協議。根據合資協議，華氏、元大及劉志威分別持有合資公司 51%、39% 及 10% 的股份；

及合資公司主要從事中醫養生保健服務、健康養生諮詢及品牌管理；企業諮詢。合資公司的經營範圍包括品牌管

理；企業諮詢；健康養生諮詢服務；中醫養生保健服務；保健用品的銷售；保健食品銷售；遠程健康管理服務；

技術服務、技術開發、技術諮詢、技術交流、技術轉讓、技術推廣；信息諮詢服務；市場營銷；軟件開發；數據

處理服務；會議及展覽服務；禮儀服務；軟件外包服務等。經營期限為 30 年。

拉夏貝爾稱全資子公司資產遭第二次司法拍賣
拉夏貝爾（06116）公布，全資子公司拉夏天津所持有的位於天津市西青區大寺鎮興華四支路 24 號工業房地產

將於今年 5 月 9 日至 12 日在「淘寶網」進行第二次網絡司法拍賣。拉夏天津已將該不動產為公司在中國光大漕河涇

的貸款提供抵押，且不動產已被法院查封。若上述不動產被司法拍賣全部成交，可能會對公司本期利潤或期後利潤產

生一定影響。公司股份已於今年 2 月 7 日起在聯交所暫停買賣，並將繼續停牌直至另行通知。

中國生物製藥旗下 F-star 與武田訂立許可協議
中國生物製藥（01177）公布，旗下 F-star 與武田訂立許可協議。據此，F-star 將收取許可使用費，授

予武田全球獨家授權，以採用 F-star 專有的 Fcab 及 mAb 平台研究、開發及商業化一種針對癌症免疫療法標靶

的雙特異性抗體。F-star 將獲得一筆預付許可費，並有權收取潛在未來開發及商業化里程碑付款，以及基於每

年淨銷售額的許可使用費。

美銀證券升敏實評級至「買入」 
目標價上調至 27.4 元

美銀證券發表報告，將敏實（00425）評級由「中性」 上調至「買入」，目標價由 21.5 元上調至 27.4 元，

因為看好公司穩健的收入增長，推動力來自於傳統業務和新的電池外殼業務，管理層預計兩項業務今年收入增長

分別為 10% 至 15%，以及 75 至 100%。至於在面對下游壓力下，利潤率仍呈恢復趨勢，該行預計今年毛利率

等將擴張及盈利增長近 40%；產品組合從傳統業務擴展到汽車電氣化和智能化的各個方面，且將其今明兩年收

入預測上調 5% 及 8%。

摩通升恒安目標價至 41 元 評級「中性」
摩根大通發表報告指，恒安（01044）去年銷售增長 8.8%，撇除匯率影響後的盈利則下跌 11%，符合預期。

該行表示，恒安現價相當於今年預測市盈率為 10.7 倍，認為疲弱的基本面和低能見度已於估值上反映。而集團認為，

在今年下半年後，通脹緩和才會轉化為毛利率改善。摩通將恒安股份目標價由 40 元升至 41 元，評級維持「中性」。

摩通升貓眼娛樂評級至「增持」
目標價上調至 12.2 元

摩根大通發表報告，指貓眼娛樂（01896）作為內地最大線上電影票務分銷商，是內地線下消費復甦的主

要受惠者之一。自防疫政策變更以來，中國票房迅速回升，相信貓眼娛樂將直接受惠於內地重新開放，因其於內

地線上電影票務分銷的市佔率超過六成。因此，該行預期公司今年的收入將強勁增長 33%。該行指出，相對於

阿里影業（01060），更為偏好貓眼娛樂，主要由於其估值較低，以及因投資帶來的財務不確定性較低。該行對

其目標價由 6.5 元上調至 12.2 元，評級亦由「中性」升至「增持」

上海石化去年虧損近
29 億人民幣 不派息

上 海 石 化（00338）（600688.SH） 公 布， 截

至去年 12 月 31 日止年度虧損約 28.72 億元人民幣（下

同），2021 年度純利 20 億元，每股虧損 26.5 分，不

派末期股息。該集團指，收入約 825 億元，跌 7.6%，

扣除非經常性損益之虧損 27.9 億元，2021 年度純利

19 億元，全年累計加工原油 1044.53 萬噸，同比下降

24.11%，主要受市場需求不旺及該集團裝置事故影響，

生產成品油 590.80 萬噸，下降 25.86%。經營虧損因

受原油價格上漲、成本上升、產品售價上漲幅度不及成

本上升幅度，同時國內市場不景氣所拖累。

青島啤去年多賺 18%
末連特息 1.8 人民幣

青島啤（00168）（600600.SH）公布，截至去

年 12 月 31 日止年度純利約 37.11 億元人民幣（下同），

同比增長 17.59%，每股純利 2.736 元，派末期股息每

股 1.3 元，以及派特別股息每股 50 分，共 1.8 元。 該

集團指，累計產品銷量 807.2 萬千升，同比增長 1.8%；

營業收入 321.7 億元，同比增長 6.65%；扣除非經常

性損益的淨利潤 32.1 億元，同比增長 45.4%，反映利

潤增幅高於收入增幅、收入增幅高於銷量增幅的良好發

展態勢。該集團指，期內，青島啤酒主品牌產品銷量

444 萬千升，同比增 2.6%；當中以中高端以上產品銷

量 293 萬千升，同比增長 4.99%。

南玻 A 獲寶能承諾大幅增持
遭監管質疑

南玻 A（000012.SZ）公告，寶能集團旗下冠隆物流

在上周五（3 月 17 日）增持部分南玻 A 股份，擬以自籌資

金增持南玻 A，增持比例為 5% 至 6.26%，但以冠隆物流

上周五增持均價每股 6.62 元人民幣（下同）來計算，寶能

系要完成增持需出資超 10 億元。深交所向南玻 A 下發關注

函，要求寶能系說明相關增持計劃是否具備可實現性、可操

作性，是否存在大額槓桿收購或虛假增持的情形，還要求寶

能系明確作出承諾，將實施期限內完成增持計劃，並予以補

充披露，以及為何提前發布增持計劃和合規性。

浦發銀行去年淨利潤
降 3% 資產質量改善

浦發銀行（600000.SH）發布 2022 年業績快報。

期內，實現營業收入 1886.22 億元人民幣（下同），同比

下降 1.24%；歸屬於母公司股東的淨利潤 511.71 億元，同

比降 3.46%。2022 年浦發銀行保持穩健的擴表速度。貸

款總額 49,006.62 億元，較上年末增加 1146.22 億元，

增長 2.39%；負債總額 79,978.76 億元，較上年末增加

5,393.37 億元，增長 7.23%；其中，存款總額 48,264.78

億元，較上年末增加 4,234.22 億元，增長 9.62%。資產

質量方面，浦發銀行持續改善。截至報告期末，浦發銀行

三類不良貸款餘額 746.19 億元，較上年末減少 22.10 億元；

不良貸款率 1.52%，較上年末下降 0.09 個百分點；撥備

覆蓋率為 159.04%，較上年末上升 15.08 個百分點。
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