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內 地 2 月 官 方 PMI 為 52.6， 高 於 市 場 預 期 的 50.5 和 上

月的 50.1。財新中國 2 月製造業 PMI 為 51.6，高於市場預期的

50.2 和上月為 49.2。兩項數據都優於預期，其中以財新中國製造

業 PMI 能重返 50 的盛衰分界線之上，尤為鼓舞。數據也反映內

地製造業持續擴張，利好股市表現。周三恒指高開高走，一度升

近 10 SMA。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 3 月 1 日 8 時，

錄得單日最多資金流入是恒指（淡），約 6,415 萬元；錄得第 2 多

是阿里（好），約 1,817 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好），

約 8,134 萬元；錄得第 2 多是騰訊（淡），約 810 萬元。數據反映

投資者趁恒指出現穿頭破腳之際，把好倉獲利，並反手建淡倉。

看好後市者，可留意恒指牛證 54169，收回價 19,500，到期

日 2024 年 8 月 29 日。看淡後市者，可留意恒指熊證 53785，收

回價 20,900，到期日 2025 年 2 月 27 日。

匯 控（00005） 擬 於 3 月 7 日 發 行 總 值 20 億 美 元（ 約 156 億 港 元 ） 之

8 厘永久後償或有可轉換證券， 預期相關證券將於發行日之後 30 日內納入以 

Euronext Dublin 名義營運的愛爾蘭股票交易所環球交易市場的正式名單並進行買

賣。相關證券之面值為 200,000 美元，超出部分以 1,000 美元之整數倍數計算。

發行相關證券所得款項的總額預期為 20 億美元。發行相關證券所得款項的

淨額於扣除管理人之佣金後，預期為 19.8 億美元。 集團擬將出售相關證券所得

款項淨額，用於再融資、一般公司事務及根據資本票據規例的規定維持或加強公

司的資本基礎。

滙 控 表 示， 若 發 生 自 動 轉 換， 假 設 相 關 證 券 按 其 最 初 轉 換 價 每 股 3.2554

美 元 被 悉 數 轉 換， 相 關 證 券 將 被 轉 換 為 約 6.14 億 股 普 通 股， 佔 擴 大 後 股 本 約

2.94%。 

近日匯控向好，看好者可留意 cal l  1 1932，實際槓桿 12.854 倍，行使價

57.8 元， 到 期 日 2023 年 6 月 29 日。 因 合 適 put 輪 有 限， 看 淡 者 可 留 意 熊 證 

69299，收回價 63 元，到期日 2023 年 7 月 7 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

匯控發永久後償或有可轉換證券  
股價偏好

內地製造業PMI全線向好
恒指上探10 天線
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中國 2 月份官方製造業採

購 經 理 指 數（PMI）52.6， 創

2012 年 4 月份以來最高，連續兩個

月處擴張區間，亦高於預期的 50.6，

前值為 50.1。2 月份非製造業 PMI 為

56.3，預期為 54.9，前值 54.4。綜

合 PMI 為 56.4，前值 52.9。國家統

計局指，穩經濟政策措施效應在 2 月

份進一步顯現，疊加疫情影響消退等

有利因素，企業復工復產、復商復市

加快，經濟景氣水平續回升。

中國今年 GDP 增長目標將在 3 月 4 日及 5 日兩會公布，

ING 認為，增長目標將設定在 5.5% 至 6%，不過政府要實

現這一目標並不容易。預計今年 GDP 增長為 5%，如果消費

和就業市場非常強勁，則會升至 5.5%。穆迪亦上調中國今

明兩年的 GDP 增長預測，由此前的 4% 上調至 5%，反映

重新開放後國內需求，尤其是服務業需求的反彈。

ING 指，今年中國穩增長的挑戰來自於外部市場疲軟，

或影響出口和與出口相關的製造業活動。該行預計，中國將

為公營和民營研究機構提供科研資金，以實現科技自主。

內地官媒指，截至 2 月底，科創板 507 家公司俱已公

布 2022 年業績。整體穩中有升，營業收入首破萬億元、淨

利潤首次破千億元人民幣。其中，逾八成公司實現盈利，七

成營業收入增長，光伏、動力電池、半導體設備材料等領域

表現亮眼，特殊類型企業經營情況向好。

根據報道，科創板公司 2022 營業收入合計 1.2 萬億

元，增長 29%；歸母淨利潤 1,144 億元，增長 8%。

瑞銀預期中國將在全國人大會議上設定今年經濟增長

目標約 5%，主要是當局視支持增長為首務；該行相信，在

消費復甦及有彈性投資支撐下，5% 經濟增長目標可實現。

該行對部分中國投資級債（IG）和短期高質量（BB）

級房地產債券，以及重新開放主題保持建設性看法。 隨着中

國經濟複甦和美元走強消退，預計 6 月底美元兌人民幣匯率

將達到 6.6，至年底將達到 6.5。

受惠 2 月官方 PMI 數據勝預期，昨日 A 股先低後高，

滬綜指收升 32 點或 1%，報 3,312 點；深成指升 130 點或

1.11%，收 11,914 點；創業板指則升 14 點或 0.61%，報 2,443

點。兩市總成交額逾 9,100 億元。外資錄淨買入逾 70 億元

人民幣。

隔晚美股雖齊跌，港股六連跌後強力反彈，恒指昨高

開 64 點或 0.32%，報 19,849 點；其後由於中國 2 月 PMI

勝預期，恒指持續推上，一度升 889 點見 20,674 點，收升

833 點或 4.21%，報 20,619 點。國指收升 332 點或 5.06%，

報 6,914 點；恒科指收 4,185 點，升 260 點或 6.64%。全

日總成交額增至 1,539 億元；港股通淨買入 33.94 億元。

科 網 走 勢 凌 厲 飆 升。 網 易（09999） 彈 8.42%， 報

131.3 元； 騰 訊（00700） 升 7.33%， 報 368.8 元； 美 團

（03690）升 4.92%，報 142.8 元；京東（09618）升 5.5%，

報 183.3 元。

電 動 車 股 亦 大 幅 造 好。 蔚 來（09866） 彈 11%， 報

79.7 元； 小 鵬（09868） 升 9.6%， 報 37.65 元； 理 想

（02015）升 8.6%，報 100.2 元；零跑（09863）升 1.72%，

報 29.55 元。

內房同樣勁彈。旭輝（00884）升 7.14%，報 0.9 元；

碧 桂 園（02007） 升 8.33%， 報 2.6 元； 龍 湖（00960）

升 9.6%，報 24.55 元；寶龍（01238）升 4.3%，報 1.7 元。

零售亦普遍向上。莎莎（00178）升 3.3%，報 1.89 元；

周大福（01929）升 2.1%，報 15.52 元；名創優品（09896）

飆 8.44%，報 36.6 元創歷史新高；六福（00590）升 3.6%，

報 25.95 元。

博彩收入增 濠賭股飛揚
澳 門 博 彩 監 察 協 調 局 公 布， 澳 門 2 月 幸 運 博 彩 毛 收

入 為 103.24 億 澳 門 元， 按 年 增 33.1%， 勝 市 場 預 期， 按

月則跌近 11%。今年首兩個月博彩收入 219 億元，按年升

55.3%，澳門賭收連續兩個月錄得按年升幅，濠賭股造好。

永 利 澳 門（01128） 飆 7.15%， 報 8.69 元； 美 高 梅

中國（02282）彈 7%，報 10.22 元；金沙中國（01928）

升 4.963%， 報 28.55 元； 新 濠 國 際（00200） 升 7.6

報 10.42 元； 銀 娛（00027） 升 3%， 報 53.85 元； 澳 博

（00880）收升逾 5.5%，報 4.17 元。

另外，華潤醫療（01515）表示，今年 1 月總患者就

診量及手術量均超過去年同期水平，惟收入組合仍需時才

可以恢復正常水平；瑞信維持評級「中性」，並將其目標

價由 6 元調升至 6.8 元。

與此同時，受產品銷售急升的百濟神州（06160）去

年總收入及產品收入各為 14.2 億及 12.5 億美元，按年升

20.4% 及 97.9%。由於其具強大的全球擴張能力，美銀證

券予以評級維持「中性」，但激烈競爭及減價壓力下，目標

價由 152.71 元下調至 138.94 元。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

唐人

PMI數據報捷 中港股齊升
恒指飆4.21% 高收20619

金價在過去一周慢慢探底之後，周三展開了反彈走

勢。下方暫時守穩，每盎司 1,806 美元成為了重要支持，

預計短線這波反彈能繼續維持，強勢本周或能延續，不過

價位仍未突破之前回踩的區間，所以仍不宜高追，只宜等

待回吐後再考慮做多。

美國最近公布的數據，都顯示今年年初以來，經濟都

處於過熱狀態，這大大增加了美國聯儲局在未來幾個月進

一步收緊政策的迫切性。踏入 2023 年，美國經濟似乎比

大部份人預期的都要好，消除了大部份美國經濟會陷入衰

退的短線憂慮，這對美元和國債收益率而言，都利好偏強，

國債收益率走強無可避免地會令其他主要貨幣、黃金和股

票市場受壓。

金價周三的急促反彈，要看看能否突破 1,850 美元

阻力，否則筆者認為只會是區間上落，1,846 美元是重要

的分水嶺，要守穩在該價位之上，才有望擺脫近周的弱勢。

目前美國股市似乎失去方向，標普 500 指數主要在 3,990

點附近窄幅上落，華爾街對後市信心不大。目前市場有不

少人預期聯儲局的終端利率會升至 5.4%，這比 2 月初時

的 4.9% 高出了 0.5%，當大家都預視利率會再升高最少

50 個基點，債券的實際收益率很難回落，這將會在未來幾

個月繼續阻礙黃金出現實質性和持久的復甦，而雖然經濟

前景並不太看淡，但實際數益率上升對股票市場的壓力是

巨大的。貨幣政策的作用很複雜而且往往都有滯後性，大

家要密切留意企業前景可能出現惡化。

隨著俄烏戰爭踏入一周年，地緣政治上的緊張局勢也

再度升級，俄媒搶先報導習近平會於春天訪問莫斯科，引

起了西方陣營國家的關注，雖然中國對習近平是否落實訪

俄一度含糊其辭，但目前壁壘分明，加上俄羅斯陣營的白

俄羅斯總統即將訪華，中國對俄立場勢將承受更大壓力，

任何舉措隨時令局勢急劇升級，對金價會有重大影響。

SPDR 黃金基金持貨量，2 月 28 日為 915.3 噸，比

上周跌了 5.6 噸。周三的金價反彈未知能否挽回持貨量的

跌勢，不過假若持貨量未能持平或上升，這波價位的反彈

可能有限，短線只能止步於 1,850 美元。

金 價 反 彈  前 景 未 明焯華貴金屬研究部焯華貴金屬研究部
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2月低迷3月點？炒「兩會」！2月低迷3月點？炒「兩會」！
港股於 1 月下旬升破 22,000 關後轉勢，

至今已跌近 3,000 點，單 2 月份已跌逾 2000

點。就在目前恒指已連跌 6 個交易日，累挫千

點。周二（2 月 28 日）一度重上兩萬點關，

恒指高開 76 點，最多升 241 點，惟午後好淡

爭持，最終倒跌 157 點收市。

港股反彈是否無以為繼，還會彈嗎？全

國兩會即將召開，兼美國聯儲局快議息，種種

大事會如何左右大市走勢？

「息魔」嚇窒港股
美國通脹走勢表現高於預期，令加息步

伐升温，拖累港股走向。恒指過去四周均出現

回吐，累積下跌近 3,000 點，而美股上周五（2

月 24 日）亦大跌，致令港股跌到期指結算也

未站穩。市場擔心去年 10 月底開始的強勁反

彈已告一段落，之後會像去年 7 至 10 月般大

跌……

就以周二（2 月 28 日）市況為例，2 月

份最後一個交易日曾收復二萬點大關，最終

都 得 而 復 失， 全 日 跌 157 點。 縱 觀 整 個 2 月

份， 累 跌 2,026 點 或 9.3%。 最 終 恒 指 收 報

19,784 點，跌 157 點，國指跌 88 點，報 6,581

點， 科 指 跌 64 點， 報 3,925 點， 成 交 額 為

1,424.7 億元。

「信義系」日前已公布業績，信義光能

（00968） 跌 9.2%， 收 市 報 8.38 元， 信 義

玻璃（00868）收市報 14.66 元，跌 4.3%，

信義能源（03868）跌 5.6%。

科 技 股 方 面， 阿 里 巴 巴（09988） 跌

3.2%， 收 市 報 86.5 元， 騰 訊（00700）

跌 1.7%， 美 團（03690） 跌 0.1%， 京 東

（09618） 跌 2.4%， 小 米（01810） 平 開。

地 產 股 及 收 租 股 上 揚， 領 展（00823） 升

1.5%， 收 市 報 51.6 元， 新 世 界（00017）

升 0.5%， 九 倉 置 業（01997） 升 0.5%。 電

訊股方面，中移動（00941）升 2.6%，聯通

（00762） 升 5.3%， 中 電 信（00728） 升

2.6%。

政府宣布 3 月 1 日起全面取消口罩令，

投 資 者 憧 憬 化 妝 品 銷 量 會 回 升， 莎 莎 國 際

（00178）受追捧，收升逾半成。

最差看 19000 ！？
對於港股屢跌不休，市場認為與外圍數

據有關。最新公布的美國個人消費支出物價

指數（PCE）通脹資料高於預期和前值。在

超 預 期 的 非 農、CPI、 零 售 銷 售 資 料 發 佈 之

後，PCE 資料成為了加劇緊縮交易的關鍵力

量，美元指數與美債利率回升的同時，非美

貨幣、黃金、美股及大多數全球資產都遭遇

下行。 另方面，人民幣滙價受壓，亦令港股

回調。人民幣兌美元滙價再臨 7 算，令港股

受壓。

技術分析方面，恒指已跌破 250 天線，

短期若未能重上該水平，走勢或會轉差，後市

或須進一步考驗 100 天線亦即 18,988 點水平。

平安「三招」應市
有報道引述平安證券報告，基於當前國

際形勢複雜多變，加上滙率波動令國際資金流

動性在短期有一定影響，所以未來港股策略更

要安全至上。

在選股方面，可留意三大概念：（1）互

聯網遊戲；（2）新興消費；（3）高端製造。

平安指出，港股最具吸引力的特色板塊就是互

聯網、新消費、創新藥和通信運營商，其中，

互聯網裡的電商、外賣等業務愈來愈多競爭者

了，反觀作為產品而非平台的遊戲領域，則成

為了互聯網領域的燙手山芋。

瑞銀：港股後市審慎樂觀
瑞 銀 全 球 投 資 銀 行 部 中 國 區 主 管 朱 正

芹，對本地媒體表示，不認為今年會出現去年

7 至 10 月的大跌市，對港股後市審慎樂觀。

她解釋，港股去年 10 月底開始的升浪是

有經濟基本面支撐的，何況目前估值也不貴。

加上內地近月已走出疫情、重啟經濟，內房市

場今年亦可望站穩，外圍因素亦相信繼續向

好。所以，隨着上市公司估值與投資者信心的

恢復，本港 IPO 市場在第二季末、第三季初有

機會轉旺，或出現連續兩、三宗大型新股上市

後股價均向好的機會。

調整屬正常方向在哪？
恒指由去年 10 月 31 日跌穿 15,000 點，

到今年一月升至 22,700 點，在如此短期大幅

反彈後，港股轉入短期調整狀態未嘗不可能，

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家
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岑智勇岑智勇

祇是本幫更關注的，是接下來市場將如何

演繹下半部劇情，又有冇新方向呢？

回顧這一波反彈行情起點，很顯然是

防疫舉措優化和反壟斷監管收尾的時間節

點，雙重刺激下，互聯網、金融、地產、

醫藥、消費等領域成為最大收益者。剛好

這些也是港股市場權重最大的板塊，因而

帶動整個市場全面回升。

上述的代表板塊，絕大多數整體升幅

均超過了 50%，尤其各領域中的龍頭企業

升得最勁，比如騰訊便從去年跌穿 200 元，

至今年 1 月重上 400 元！其他的科技互聯

網科技巨頭也多數如此，阿里、美團、京

東、網易、百度、小米等表現也不差，期

間反彈幅度最差都在 50% 以上，甚至翻倍

的也不少。

升這麼多資金自然也會獲利離場，最

明顯的是近兩周港股指數明顯回落，南下

資金流出越來越多。2 月的第一周，港股通

剛重啟，南下資金就出現了高達 175 億港

元的淨流出，是 2021 年 8 月以來最高單周

紀錄。

A 月修復 恒指報仇
有指 2023 年是內地股市的修復年，

香港說是「恒指報仇年」也未嘗不可。考慮

到估值跌幅越大的行業，相對的修復空間就

越大。互聯網、地產、消費、醫藥這些都反

彈了很多，但騰訊是由高位 700 元開外插穿

200 元的，所以不愁沒有修復空間。

當然也有另外的一些新機會。好似建

築材料、鋼鐵、電子、汽車、家用電器、美

容護理、機械設備等中游行業都可以留意。

3 月升市看兩會 投行唱好
中國全國人大與政協兩會 3 月初將登

場，有指北京全力政策做好，營造經濟復甦

良好氣氛。較早前中國證監會上周放寬境

內外上市規定，激勵滬深兩市周一同步上

揚逾。華爾街投資銀行也同聲唱和，高盛

新 冠 疫 情 長 逾 三 年 之

久， 香 港 經 濟 表 現 大 受 打

擊，繼國泰航空（00293）

和領展房產基金（00823）

後， 另 一 本 地 股 堡 獅 龍 國

際（00592）也於 2 月 24

日 晚 上 宣 布 供 股， 以 2 月

28 日收報 0.4 元相對每股資產淨值為 0.114 港元，計出市賬率為 3.51 倍。

參考截至 2021 年至 2022 年底，以及 2022 年 6 月底之每期市賬率為 0.53

至 13.24 倍，平均值為 4.09 倍，高於上述的 3.51 倍，反映現價偏低。

集團資產淨值連同供股將產生集資淨額約 4.52 億元，合共約 7.33

億元，相對供股後發行股數約 37.03 億股，計出每股資產淨值為 0.198 港

元，相對上述市賬率平均值 4.09 倍，計出每股合理值為 0.81 元，較 0.4

元之潛在升幅為 1.03 倍。另可留意集團於今年 2 月 24 日晚上宣布的供股

集資方案，供股比例為 2 供 1，供股比例不多於 2 供 1；但建議增加法定股本及修訂公司細則，

必須通過決議案才可進行，寄發通函和召開股東特別大會日期分別為 3 月 3 和 21 日（暫定，

下同）。

而連權最後一日為 3 月 22 日，從 3 月 1 日計起有三周的日子，投資者進場日子充份。

由於現價較供股價差距 0.02 元，多於 0.01 元未能進行「免費套權」操作，實則股價處於

0.38 元或以下才能成事。按 2 供 1 比例，買入 2 手股份或其倍數才可取得完整手數的供股

權，而每手單位現為 2,000 股，以現價 0.39 元計算買入 2 手股份的成本價為 1,560 元，

因低於 3,000 元，屬於進場門檻較低的股份。

筆者未持有上述股份。

聶振邦

堡 獅 龍 國 際
供 股 操 作 圖 利 值 得 參 考

快意智能
（08040）

中 遠 海 能 發 布 了

2022 年 業 績 預 增 公

告， 預 期 於 截 至 2022

年 12 月 31 日止年度，

歸 母 淨 利 潤 為 6.4 至

9.4 億元，同比大幅增

長， 成 功 扭 虧 為 盈，

同 比 增 長 33.06% 至

95.43%， 增 幅 十 分 顯 著。 如 果 扣 除 境 外 公 司 分 紅 對 歸 母 淨

利潤的影響，調整後則錄得股東應佔淨溢利約 12.8 億至 15.8

億元，而 2021 年度則錄得股東應佔淨虧損 49.9 億元，環比增幅為 168.19% 至

230.56%。中遠海能在 2022 年度業績能轉虧為盈，主要是因為受俄烏衝突影響，

去年國際石油貿易發生了結構性變化，油輪運距的增長及美國戰略石油儲備的釋

放，有效地刺激了運輸需求。中遠海能的油輪船隊運力規模世界第一，覆蓋了全球

主流的油輪船型，是全球船型最齊全的油輪船隊，公司充分發揮了運力規模可觀、

經營方式靈活及船型多元化的優勢，有效捉住市場機遇，使公司業績增幅超於市場

水平。

另外，2023 年 2 月 5 日俄羅斯成品油出口禁令生效後，俄羅斯部分成品油

可能要轉移至東南亞和中東地區進行部分混配再出口，可能出現出口量減少但運距

增加的情況。事實上，在俄烏戰爭爆發後，歐洲的柴油進口很大程度上來源於中國，

因此中國有望替代俄羅斯出口，彌補歐洲柴油的缺口。後續中國成品油出口有望進

一步增加，替代部分俄油出口，同時帶動運量、運距增長。由此可見，油運需求的

提升有助保證中遠海能業績及利潤的穩定增長，股價有望在 2023 年上揚至高位。

筆者未持有上述股票及相關權益。

中 遠 海 能 發 盈 喜
中 長 線 仍 看 高 一 線

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹
國農證券投資經理

喊出中國股市年底前至少再升 2 成。歐美央行

為了控制通膨，持續緊縮貨幣，除了大幅升息，

還同步執行 QT 量化緊縮，也就是俗稱的縮表，

市場資金水位終於開始降低，美國 M2 貨幣供

給額史上首見下滑，歐元區也創下史上最大降

幅，準備揮別錢淹腳目的大印鈔時代。美國消

費力道維持強勁，帶動非必需消費類股成為美

股今年表現最強族群，美國各大百貨零售商本

周開始陸續公布上季財報，市場關注消費者能

否繼續擔綱美國經濟救世主，支撐消費類股進

一步走高。 

瑞銀證券中國股票策略分析師孟磊發表研

究報告指，預計中國第二季 GDP 增長會明顯反

彈。流動性方面，公募基金新發規模滯後於股

市表現約三個月，因此場外資金有望在 2 月開

始更大規模地入市，又指投資者正在觀察今年

經濟復蘇的力度與速度，並等待「兩會」期間

的政策信號。

該行引用從過去十年的歷史上來看，A 股

市場在春節後呈逐步上行態勢，其中創業板指

的表現領先。該行認為，年初相對寬鬆的流動

性環境、經濟和企業盈利資料真空期、以及市

場對日益臨近的兩會的政策預期推動市場偏上

行。分行業來看，數字經濟產業在春節後通常

跑贏市場，而消費板塊表現疲軟。

恒指一年走勢圖
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本港 A 股
ASMPT 料首季訂單量維持高水平
收入介乎 4.55 億至 5.25 億美元

ASMPT（00522）周三（3 月 1 日）公布去年第四季及全年業績。集團行政總裁黃梓達表示，市

場預期半導體板塊將在下半年復甦，而集團今年的業務將受到大量訂單、汽車、工業和先進封裝（AP）

市場等支持，預計今年第一季的銷售收入將介乎在 4.55 億至 5.25 億美元之間。他表示，集團不會

為每季的訂單量作出指引，惟相信首季訂單將維持高水平，又預計 2023 年首季的訂單量將按季增約

10% 至 20%，大致符合市場的趨勢。

黃梓達預計，中國的經濟正從疫情中復甦，汽車業務將維持強勁，工業及 AP 市場則保持平穩。

他指出，第四季 SMT 分部的銷售收入按年增長 16.4%，是受惠於其在汽車和工業終端市場應用的市場

地位，當中，歐美市場對集團的高端配置及印刷設備有強勁需求。他預期，今年下半年將會較上半年有

良好復甦，半導體及 SMT 業務按半年計算亦將會有改善。

大摩上調泡泡瑪特目標價至 25 元 評級「增持」
大摩發表評級報告指，即使泡泡瑪特（09992）線下復甦強勁，但注意到市場對其線上渠道持續

下滑感擔憂，惟該行表示對此不太擔心，主要是全面重開、「報復性消費」應該會帶動近期線下需求。

另外，該行認為當線下銷量上升趨頭持續一段時間後，其線上銷量或回暖。

該行表示，對公司而言，2023 年將專注在其盲盒及新業務發展等方面；當其主題樂園今年中旬

開幕、視頻遊戲於今年底公開測試，該行相信，市場將會更加關注其具貨幣化潛力的熱門 IPs。該行將

公司去年預測下調，主要是去年底受到疫情影響，但將公司在 2023 至 24 年的盈利預測上調 12% 至

33%，並將其目標價由 19 元上調至 25 元，維持其評級為「增持」。

摩通下調信義玻璃目標價至 20.4 元 評級「增持」
摩根大通發表報告，指由於信義玻璃（00868）對房地產行業的高度敞口，被視為押注新屋竣工

率的替代品。當前行業產能開工率按年下降 8% 及行業領導者的新增產能有限。與其他建築相關材料

一樣，該行預計行業利潤率將在今年剩餘時間內逐漸恢復正常。

該行指，在中國有約 70% 的浮法玻璃用於房地產行業，又預期內地在房地產政策方向上應該不

會有重大轉變，但料銷售將持續溫和復甦。隨著政策進一步放鬆，這將推動玻璃需求逐步改善。

該行提到，集團今年計劃不增加浮法玻璃或建築玻璃的新增產能，是近六年來的首次。根據管理

層指引，今年其資本支出將保持在 25 億元的低位，按年低 5%。該行將集團 2023 至 25 財年的盈測

下調介乎 4% 至 47%，下調目標價 15%，由 24 元降至 20.4 元，評級為「增持」。

中智全球更換核數師
中智全球（06819）公布，KPMG 已辭任核數師職務，自昨日（2 月 28 日）起生效，當中乃經

考慮 KPMG 認為就進行集團的核數工作所需的資源，以及 KPMG 接受有關工作時所需收取的相應費用。

同時，公司已議決委任國富浩華為核數師，並任職至公司下屆股東周年大會結束時為止。

美團稱去年有 624 萬騎手通過美團獲得收入
美團（03690）發布《2022 年美團騎手權益保障社會責任報告》，數據顯示去年有 624 萬名騎

手通過美團獲得收入。美團表示，為進一步築牢、拓寬就業蓄水池、助力穩定就業，美團配送以「同舟

計劃」為載體，圍繞體驗提升、職業發展、勞動保障等方面，切實維護騎手勞動權益，其中在職業發展

方面，從入門到進階的騎手職業發展體系持續完善，目前在美團配送合作生態的管理人員中，約 86%

是由騎手晉升而來。

聯通發布全球首款通用型 5G RedCap 商用模組 
聯 通（00762） 在 世 界 移 動 通 信 展 中 國 聯 通 5G 創 新 發 布 會 上， 發 布 全 球 首 款 通 用 型 5G 

RedCap 商用模組 NX307，支持 5G 主流商用頻段，重點面向工業、電力及車聯網等行業領域。與現

有 R15/R16 模組相比，NX307 模組成本下降 50%，功耗為同尺寸 LTE Cat.4 模組的 80%，實現低

功耗特性。

美銀證券下調中電目標價至 68.7 元 評級「中性」
美銀證券發表研究報告指，中電（00002）去年經營利潤按年跌 23%，主要由於澳洲業務錄得

經營虧損、煤價飆升拖累東南亞及台灣經調整本期營運收入（ACOI）下降，以及印度市場企業購電協

議價格下跌等因素影響。

中電預測今明兩年澳洲 Energy Australia 的利潤率將可提高，又重申有需要鎖定可再生能源業

務合作夥伴，來加大投資並實現澳洲業務能源轉型。美銀指出，若中電未能在澳洲找到合適合作夥伴，

則需要更長的時間來實現目標，為未來每股盈利及現金流增長帶來限制。去年中電派息按年持平，該行

預期中電未來仍可維持約 80% 的派息比率，並將 2023 至 2025 年每股盈利預測下調 12%、10% 及

10%，目標價降至 68.7 元，重申「中性」評級。

美銀證券下調百濟神州目標價至 138.94 元
評級「中性」

美銀證券發表報告指，百濟神州（06160）去年總收入及產品收入分別 14.2 億及 12.5 億美元，

按年增長 20.4% 及 97.9%，主要由於產品銷售急升，總銷售稍高於該行預期的 13.8 億美元。由於銷

售表現強勁，該行上調集團今年至 2025 年的銷售預測，不過因經營開支提高，研發及一般與行政開支

亦有所上調。美銀證券下調百濟神州股份目標價，由 152.71 元降至 138.94 元，評級維持「中性」，

反映集團有強大的全球擴張能力，但被激烈的競爭和降價壓力所抵銷。

瑞風新能源終止收購長城華冠
改為注資 2,000 萬人民幣

瑞風新能源（00527）公布，由於長城華冠潛在海外上市安排，因此終止收購長城華冠股本

權益，及由訂立注資協議予以替代，自周二（2 月 28 日）起生效。

根據注資協議，全資附屬承德瑞風出資共 2,000 萬元人民幣，以認購長城華冠 800 萬股股

份，佔注資後其已發行股本總額約 0.86%。完成後，承德瑞風將與現有股東按持股比例共享長城

華冠的溢利。

長城華冠主要從事汽車設計及開發服務、汽車生產及銷售以及汽車研發。長城華冠及其附屬

的產品及服務涵蓋傳統汽車、新能源汽車及軍用汽車，同時亦參與自駕車、物聯網及智能交通等尖

端汽車技術的相關項目。

公司認為，考慮到市場前景及對新能源汽車的需求、長城華冠的過往財務及營運表現及業務

前景，以及長城華冠的業務與集團自身於新可再生能源業的定位及業務一致，注資協議是讓集團落

實其既定投資目標的機會。

滙控擬發行 20 億美元永久後償或有可轉換證券
滙豐控股（00005）公布，擬於下周二（3 月 7 日）發行總值 20 億美元之 8 厘永久後償或有可

轉換證券（可於任何可選贖回期間贖回）。初步轉換價為 3.2554 美元，最多可發行約 6.14 億股普通股。

料淨集資約 19.8 億美元，擬用於再融資、一般公司事務及根據資本票據規例的規定維持或加強公司的

資本基礎。公司預期，相關證券將於發行日之後 30 日內納入以 Euronext Dublin 名義營運的愛爾蘭股

票交易所環球交易市場的正式名單並進行買賣。相關證券之面值為 20 萬美元，超出部分以 1,000 美元

之整數倍數計算。重設日期為 2028 年 9 月 7 日及隨後每一個第五周年當日。

天能動力旗下天池發存托憑
證獲瑞交所批准

天能動力（00819）公布，有關天能電池（688819.

SH）於瑞士證券交易所建議發行代表天能股份 A 股的全

球存托憑證，經已獲得瑞士證券交易所監管局附條件

批准。

該集團指，有關條件包括招股說明書取得瑞士證券

交易所監管局招股說明書辦公室的批准。附條件批准並

不構成對建議發行的最終批准，且建議發行須待包括瑞

士證券交易所監管局的最終確認。目前該集團持有天能

電池 86.53% 股權。

中鋁國際訴訟和解
工程價收 2 億人民幣

中 鋁 國 際（02068）（601068.SH） 公 布， 提 出

訴訟，要求被告海南船長房地產開發支付工程款及利息

等約 1.58 億元人民幣（下同）、雙方達成和解，法院出

具民事調解書。該集團指，工程結算金額約 2.69 億元，

與海南船長房地產開發調解後，按 2.08 億元的金額作為

訴爭工程結算價款。訴訟費由雙方各付半。

建設銀行今年固定資產投資
預算同比少 5%

建 設 銀 行（00939）（601939.SH） 公 布， 今 年

固定資產投資預算總量安排 190 億元人民幣（下同），

比去年 200 億元少 5%。此外，該行董事會同意建信住

房租賃基金（有限合夥）與北京保障房中心、北京首都

開發控股（集團）和北京大興投資集團三方或下屬主體

共同出資設立子基金，基金規模為 50 億元，其中建信住

房租賃基金（有限合夥）認繳規模不超過 34.99 億元。

中電信與中興通訊發布
「2023 戰略創新合作計劃」

中 國 電 信（00728）（601728.SH） 與 中 興 通 訊

（00763）（000063.SZ）在巴塞羅那舉辦 MWC2023

中國電信－中興通訊雲網核心能力創新成果全球發布會。

在雲網基礎設施方面，雙方開展服務器深度定製、5G 

ATG 技術研究、綠色低碳解決方案制定等合作，完成現

網應用與試驗，實現關鍵技術突破。

在行業數字化轉型方面，共同進行研發雲平台升

級、天翼雲 EasyCoding 平台打造、5G 定製網部署、政

企 M-OTN 現網驗證、XR 新業務拓展等實踐，合作打造

了多個產數標品，完成了多項現網試點。

會上，雙方聯合發布「2023 戰略創新合作計劃」，

明確 2023 年雙方將繼續聚焦雲網底座、業務創新、雲

網安全三大領域，在技術標準、產品研發、行業拓展等

方面持續加大科技創新力度，加強關鍵核心技術攻關，

通過更深層次、更廣範圍的研發合作與業務聯合創新。

果鏈企業東南亞增投資
歌爾料越南業務收入急增

蘋果產品供應商歌爾股份（002241.SZ）副董事長

吉永和良接受《彭博》訪問時表示，公司正在為越南一

家新工廠初步投資 2.8 億美元，期間亦不停收到客戶請

求在印度設立生產線，公司會認真考慮。目前歌爾股份

在越南有八家工廠，預計最快在 5 月將其當地員工增加

到 4 萬人，以便為聖誕節做好準備。

吉永和良說，預計歌爾三年內在越南的收入將超過

其全球收入的一半，而現在只有三分之一。吉永和良表

示，美國科技公司尤其一直在大力推動製造商探索中國

以外的替代生產地點，蘋果公司將產能轉移出中國的速

度可能會加快。

海信董事長代慧忠不兼任總裁
胡劍湧接任 

海信家電（00921）（000921.SZ）公布，該公司

董事長兼總裁代慧忠周二（2 月 28 日）不再擔任總裁職

務，胡劍湧已獲委任為總裁。該公司執行董事林瀾、費

立成辭任昨日起生效，兩人確認與董事會之間並無意見

分歧，亦無任何其他有關其辭任之事宜須提請公司股東

注意。

胡劍湧及於芝濤獲提名為該公司執行董事，須待股

東於股東大會上批准。胡劍湧現年 48 歲，於 2021 年 6

月至今年 2 月任海信視像副總裁。於芝濤現年 46 歲，於

今年 2 月起任海信控股常務副總裁、海信視像董事長。

中鋁國際訴訟和解 
工程價收 2 億人民幣

中 鋁 國 際（02068）（601068.SH） 公 布， 提 出

訴訟，要求被告海南船長房地產開發支付工程款及利息

等約 1.58 億元人民幣（下同）、雙方達成和解，法院出

具民事調解書。

該集團指，工程結算金額約 2.69 億元，與海南船

長房地產開發調解後，按 2.08 億元的金額作為訴爭工程

結算價款。訴訟費由雙方各付半。
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