
証証
金金

股股
輪輪

百惠證券策略師

岑智勇

儘管隔晚阿里的美股向好，但由於美國債券孳息率上升，美

股三大指數下跌。不過，同是阿里巴巴，同一消息，卻在港股時

段持續發酵，並帶動一眾科技股向好。周三恒指高開，一度升至

20,400 點水平之上，補回 3 月 8 日的下跌裂口後，再出現獲利

回吐。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 3 月 29 日 8 時，

錄得單日最多資金流入是恒指（淡），約 4,789 萬元；錄得第 2

多是騰訊（淡），約 1,302 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指

（好），約 5,231 萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），約 2,016 萬元。

數據反映投資者的焦點繼續在恒指及騰訊（00700），趁她們上

升時把好倉獲利，並將部分資金反手建淡倉搏作對沖。

看 好 後 市 者， 可 留 意 恒 指 牛 證 58430， 收 回 價 20,000，

到 期 日 2024 年 10 月 30 日。 看 淡 後 市 者， 可 留 意 恒 指 熊 證

58134，收回價 20,750，到期日 2024 年 4 月 29 日。

繼上日跟進馬老師回國後，阿里巴巴（09988）再有新動作。集團在周二收盤後公

布新的組織和治理結構，目的是推動各項業務的發展，進一步釋放集團各項業務的價值。

按計劃，集團將會擁有六大業務集團和其他投資，由各自的首席執行官和董事會獨

立管理。六大業務集團分別是：（1）雲智能集團（包括雲、AI、釘釘等業務），由阿里

巴巴集團董事長兼首席執行官張勇兼任首席執行官；（2）淘寶天貓商業集團（包括淘寶、

天貓、淘特、淘菜菜、1688.com 等業務），由戴珊擔任首席執行官；（3）地生活集團

（包括高德、餓了麽等業務），由俞永福擔任首席執行官；（4）國際數字商業集團（包

括 Lazada、速賣通、Trendyol、Daraz、Alibaba.com 等業務），由蔣凡擔任首席執行

官；（5）菜鳥集團，由萬霖擔任首席執行官；及（6）大文娛集團（包括優酷、阿里影

業等業務），由樊路遠擔任首席執行官。除了淘寶天貓商業集團未來仍將繼續由阿里巴

巴集團全資擁有外，每個業務集團都將有獨立融資並尋求單獨上市的可能性。

雖然重組未有螞蟻的身影，但消息仍足以帶動阿里系向好。看好阿里者，可留意

call 11221，實際槓桿 5.468 倍，行使價 96.28 元，到期日 2023 年 6 月 30 日。看淡

者可留意 put 13399，實際槓桿 3.483 倍，行使價 97.1 元，到期日 2023 年 9 月 4 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

阿里擬重組
股價向上揚

阿里帶動科技股向好
恒指曾上20400之上
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歐 美 金 融 體 系 面 臨 衝 擊， 相

信 全 球 融 市 場 也 難 獨 善 其 身。 然

而，中國及香港金融市場所面對的

風險相對較小，料未來將有更多資

金重臨中港股市。中國領先的綜合

金融服務企業遠東宏信（03360）憑藉其「金融 + 產業」

雙輪動力，於去年複雜多變的宏觀環境下，通過穩紥的

根基，實現了整體業績的穩定增長，今年在中國經濟復

常支持下，更值得加倍關注。

 2022 年內，遠東宏信錄得收入總額約 365.86 億

元人民幣（下同），同比增加 8.74%。

其 中 金 融 及 諮 詢 分 部 收 入 總 體 穩 中 有

升，同比增長 5.16%，佔收入總額（未

計稅金及附加前）的比例為 63.98%，

結構上金融服務保持增長但諮詢服務下

降。產業運營分部於年內則持續高速增

長， 收 入 較 去 年 同 比 增 長 15.73%， 佔

收入總額（未計稅金及附加前）的比例

提 升 至 36.02%。 回 顧 期 內， 集 團 實 現

純利約 61.31 億元，同比增長 11.23%，

基 本 每 股 收 益 爲 1.46 元， 平 均 權 益 收 益 率（ROE） 為

14.13%，整體保持穩健發展。

金融穩健發展 產業運營持續增長
金融業務方面，集團明確「力保增長、力保安全」

兩線作戰方針，最終延續了穩健增長的態勢。回顧期內，

金融及諮詢分部收入（未計稅金及附加前）達 235 億元，

同比增長 5.16%；金融服務收入同比增長 13.09%，其

中普惠金融、商業保理、PPP 投資、海外業務、資產業

務 等 新 型 業 務 方 向 貢 獻 利 息 收 入 24.3 億 元， 同 比 增 加

30.91%。諮詢服務收入同比下降 42.67%，主要因為外

部經營環境變化後，集團持續優化服務結構以適應客戶

需求的主動調整。尤其值得注意的是，集團總體資產質

量安全可控，年內不良資產率保持在 1.05% 的較低水平，

較上年末下降了 0.01 個百分點。

產業運營業務貢獻日益提升
產 業 運 營 方 面， 面 對 外 部 影 響， 宏 信 建 發、 宏 信

健 康 充 分 發 揮 自 身 優 勢， 經 營 貢 獻 佔 比 持 續 攀 升， 已

經 形 成 全 國 規 模 領 先、 具 備 社 會 影 響 力 的 產 業 集 團。

產業運營分部收入維持持續增長，宏信建發和宏信健康

等 產 業 運 營 板 塊 共 實 現 收 入 132.33 億 元， 較 上 年 增 長

15.73%，分部收入佔比提升至 36.02%。

 其 中， 作 為 中 國 領 先 的 設 備 運 營 服 務 提 供 商，

宏 信 建 發 於 回 顧 期 內 實 現 收 入 78.78 億 元， 同 比 增 長

28.28%。宏信健康於回顧期內積極保障旗下醫院平穩運

營，維持了全年診療人次和住院人數的雙增長。回顧期

內，宏信健康實現收入 42.16 億元，同比增長 5.32%。

 2023 年，集團旗下的宏信建發已交表申請赴港上

市，市場料今年將有好消息。這為遠東宏信的長期價值

持續釋放勢必帶來良好動力，此不可不察。

筆者未持有上述股份。
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去年內地零售市道，隨著防疫社交限制漸見放寬，下

半年有改善，限額以上企業消費品零售額增速改善明顯，上

半年和下半年同比增長分別為 2.99% 和 5.5%；下半年環

比增長更接近 11.00%，帶動線上支付需求大增，在中國以

支付為基礎的科技平台為主業的移卡（09923），業績增速

更優於上述的消費數據，顯然是管理層在疫情不斷求變，創造新的經營路徑

產生良好果效的體現。

集 團 的 求 變 及 創 新 部

署隨處可見，去年與 115 家

商業銀行合作，大力發展聯

合商戶服務業務，利用合作

方線下網絡優勢提升集團的

綜合服務能力。移卡也見積

極 參 與 數 字 貨 幣 電 子 支 付

（DC/EP）技術標準規劃設計，並與多家中國領先的商業銀行合作，在交

通出行、餐飲住宿、購物消費、旅遊觀光、醫療健康、通訊服務、票務娛樂、

政務服務等領域的各種應用場景試點。

管理層表示於 2023 年首兩個月，集團 GPV 分別同比增長了 9.8% 及

34.1%，基於線下消費的快速恢復，預期今年總 GPV 將達介乎 2.7 萬億至

2.9 萬億元人民幣；筆者對比去年是約 2.2 萬億元，增長會不少於兩成，是

令人感到鼓舞的預期數字。此外，去年 9 月初至今年 1 月初不足四個月，斥

資超過 1.09 億港元進行多達 66 次股份回購，足見管理層以行動對集團的

價值肯定。股價已從高位回落逾三成，對於有意作中長線投資，現屬不俗的

吸納時機。

筆者未持有上述股份。

疫下求變造就績優疫下求變造就績優
移卡今年進一步發圍在望移卡今年進一步發圍在望

金 川 國 際（02362） 背 靠

中 國 礦 業 巨 頭 之 一、 大 型 國 企 金 川 集

團，是其旗下唯一的海外資本平台，主要布局

於海外銅、鈷資源。金川國際大股東為甘肅省政府佔

66.03%，其他主要股東為國家開發銀行（13.53%）

和中國寶武鋼鐵集團（4.87%），集團業務以開發礦

業和金屬為主，主要生產鎳、銅、鈷及鉑等貴金屬。鎳

全球產量全球第 3，銅及鈷產量為全球第 4 位，為中國

最大鎳鈷生產基地。

金 川 國 際 公 布 截 至 去 年 12 月 底 止 全 年 業 績， 營 業 額 8.82 億 美 元（ 下 同 ）， 按 年 升 6%。 純 利

102.8 萬 元， 按 年 跌 99.1%； 每 股 盈 利 0.01 仙。 派 每 股 末 期 息 0.2 港 仙， 與 上 年 同 期 相 同。 集 團 於

2022 年的財務業績較 2021 年有所回落，主要歸因於大宗商品價格起伏不定、生產成本上漲及剛果物流

斷續期間採納較長作價期的影響。但在全球疫情復常下，物流及生產線均回復穩定，成本漸趨正常，相信

今日營運及物流成平將降低，有助毛利提升。

高盛表示，全球可見的銅庫存降至 14 年來最低水平，有助限制銅價下行風險。由於能源轉型推動

的需求增長，在 2022 年至 2030 年之間，全球銅市需求和供應之間的累計缺口將達到約 5,000 萬噸，

相比目前全球每年的銅需求約為 2,500 萬噸。另認爲供應收縮主要反映明年全球礦山供應預測大幅下調，

增長率或將在過去一個季度下降三分之一至 3.6%，同時內地對可再生能源的相關需求也有所增加。從行

業來看，電力投資、新能源汽車延續高速增長，尤其是太陽能和風力電源投資增幅較大；家電總體持平，

其中空調產量小幅正增長；內房近日在政策利好下，預計今年仍可平穩發展，成交量有望止跌回升。在供

求失衡下，相信銅價今年有望沖破每噸 10,000 美元的大關。

股價方面，從 2022 年 3 月的高位 1.36 元跌至現時的 0.61 元，跌幅高達 56%，現時金川國際的股

價處於低位。本年 3 月 16 號見低位 0.57 元，現今微升至 0.61 元，有見止跌回升的趨勢。在技術分析的

層面，20 天線逐漸慢慢往上移，可能是升軌的開端。此外，10 天移動平均線已升穿了 20 天移動平均線，

證明股價開始強勢，重拾升軌。儘管集團的純利大跌 99%，但依然穩定派末期息 0.2 港仙，與去年同期

相同。建議投資者可於低位建倉，10% 的價差作為止蝕位。

筆者未持有上述股票及相關權益。

銅價逐漸走強銅價逐漸走強
金川國際有望止跌回升	金川國際有望止跌回升	
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歐美愈大鑊歐美愈大鑊港股跌唔落港股跌唔落
還 記 得 2022 年 10 月 31 日 港 股 失 守

15,000 點，當時美國未全面加息，矽谷銀行和

瑞信未爆，祇是疫情正盛通關開城似遙不可及…

反觀目前歐美金融機構出現危機，美國

息口加又不是，減又不是？還有多少未浮面？

但恒生指數卻跌不下，目前更有上破 20,000

點阻力之勢。難道市場認為外國勢力可以撫平

是次金融危機？認真大逆不道！

救市救經濟這個重任，捨習主席其誰？

隨著民企也是自己人金口一落，騰訊（00700）

終於識得升，馬雲亦都回歸祖國懷抱，就這樣

Happy Ending ! ? 還是少年太天真……

100 天缐站得穩嗎？
美國第一公民銀行（FDIC）同意收購矽

谷銀行，稍為紓緩銀行危機憂慮，隔晚美股道

指回升，帶動周二（3 月 28 日）港股高開 120

點，期間曾跌 8 點，最後收升 216 點到 19,784

點收市，終止兩連跌。

考慮到大市已重越 100 天線（約 19,743

點），惟技術上受制於 20 天缐（約 19,821 點）

及 250（約 19,830 點）250 天牛熊缐，而周

三恒指已升穿 20,400 點。窩輪及牛熊證成交

金額減少 10.34%，至 120.11 億元，佔大市成

交 11.31%。牛熊證成交金額 61.71 億元，減

少 8.08%；窩輪成交金額 58.39 億元，減少

12.61%。

港 股 周 二 高 開 120 點 報 19,688 點， 騰

訊為升市主力，全日走高 15.4 元或 4.2%，報

378.2元，為表現最好藍籌，成交額約118億元，

為最活躍港股，獨力撐起大市 71 點或近四成升

幅。另外，美團（03690）報 134.6 元，漲 3.2

元或 2.4%，貢獻 25 點；滙豐控股（00005）

升 1 元或 1.9%，報 52.65 元，推升 28 點；友

邦保險（01299）報81.85元，漲1.3元或1.6%，

推升 25 點。4 股合共貢獻 149 點，佔八成升幅。

至於周二放榜的康師傅（00322）遭大

行唱淡，全日大挫1.48元或10.4%，報12.7元，

藍籌中最差。阿里健康（00241）及午後放榜

的申洲國際（02313）亦明顯向下，前者報 6

元，挫 0.31 元或 4.9%；後者報 79.4 元，失 1.8

元或 2.2%。港股通連續 15 日吸資，周三淨吸

28.93 億元，上海佔 15.72 億元，深圳佔 13.21

億元。累計 15 日共吸近 469 億元。

股皇重現霸氣染指 chatGPT
與騰訊（00700）合作開發文旅元宇宙

業務的 AI 概念股嶺南股份，日前在互動平台透

露，騰訊即將推出 chatGPT 產品，並相信會精

雕細琢，成為經典產品與應用。受消息刺激，

騰訊周三高見 397 元，至於嶺南 A 股則連翻升

停板。官網顯示，嶺南股份創立於 1998 年，

公司定位是城鄉服務運營商，旗下有園林、市

政、水務、設計、文化旅遊五個子公司，提供

從投資、規劃、建設到運營的一站式服務。

據嶺南股份表示，騰訊是一家優秀的互

聯網公司，在非常多的領域，將產品與服務做

到極致，成為行業的標桿，並稱與騰訊簽訂了

關於 AI，大數據等技術合作的戰略協議，有機

會與騰訊探索最新產品與應用的合作。

嶺南去年底與騰訊合作開發文旅元宇宙

業務，連同旗下控股子公司恆潤科技集團，與

騰訊雲、盛燦科技簽署戰略合作協議，在元宇

宙在文旅行業的應用與落地、虛擬與現實世界

的融合示範項目打造、「智慧文旅」的平台與

工具開發等方面展開深入合作。

價息雙收 投資價值重現
看回騰訊股價於 2021 年 2 月創下 773.9

元歷史高位後，開始反覆回落，而公司的盈利

也由同年第三季起出現倒退，反映了股價跑先

業績半年的說法。當年第三季經調整盈利（非

國際會計準則計算的盈利，英文簡稱 Non-

GAAP）按年倒退了 2%，這個下滑勢頭直到

2022 第三季才終止。而去年第三季經調整盈

利按年回升了 2%，有理由相信騰訊的盈利低

潮已經結束，可惜當時仍未見到增長動力。直

至上周公布去年業績時，或許能為騰訊已重拾

增長動力得到多少印證。就在第四季，騰訊經

調整盈利顯著增長 19%，這點非常重要。

騰訊所派的末期息也令市場喜出望外，

因為末期息高達 2.4 元，這個金額雖然折算只

有大約 0.7 厘的股息率，但不要忘記還有騰訊

派發的美團（03690）實物股票，作為一次特

別股息或中期息。按 10 股騰訊送 1 股美團的比

例計，又以宣布日前一日的收市價計，這個派

送折合的股息率高逾 5.7 厘，再連今次的 0.7

厘末期息，騰訊的往績股息率其實是 6.4 厘。

「雙馬」落難完沒有？
2020 年 10 月螞蟻集團上市觸礁！這也

是一眾科技股沒有運行嘅開始，事後有解畫指

這與中央意識到民營科技公司大到失控，不能

不打壓有關，於是乎中央開始透過反壟斷來遏

制這些企業的無序擴張，另外，也使用各種行

政手段整治相關的市場。例如騰訊，便受制於

未成年人士在網上玩遊戲，以及暫停批出遊戲

版號等。

麥格理：上調騰訊目標價
麥格理發表研報吿指，騰訊（00700）

第四季業績向好，當中廣吿業務復甦步伐較預

期強，加強了該行對騰訊增長前景已恢復的信

心。報吿指出，騰訊多項業務持續向好，廣吿

業務表現出色，遊戲持續有新產品將推出，

同時金融科技市場亦有所恢復，預測 2022 至

2025 年公司盈利複合年增長率達 19%，並將

今明兩年每股盈利預測上調 8% 及 3%。該行

預計騰訊擁有視頻號、人工智能及企業互聯網

等多項長期增長動力，認為人工智能將成為微

信生態系統內的長期增長倍增器和推動協同效

應，重申「跑贏大市」評級，目標價從 453 港

元提升至 496 港元。騰訊現升超 4%，報 379

港元，總市值 36,248 億港元。

馬雲回歸有運行嗎？
中國民企標誌人物馬雲周一（3 月 27 日）

忽高調現身杭州，有傳中央當局見中國經濟衰

退，勸馬雲回國以助政府展示對民企的支持。

有評論人士認為，縱然內地無意推行經濟體制

改革，惟馬雲再妥協回歸，始終是有助經濟恢

復的利好標記。

根據阿里巴巴集團收購的《南華早報》

周一報道，阿里巴巴集團創始人馬雲返回內地，

訪問他於 2017 年建立的私校——雲谷學校。

報道援引消息人士透露經過一年多的海外旅

行，馬雲在香港短暫停留後返回中國大陸，並

與學校討論了教育問題和 ChatGPT 技術。

當日，杭州雲谷學校也在官方微博帳號

發布馬雲參觀學校的視頻。《科創板日報》稱，

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
《《簡易選股DIY》簡易選股DIY》

岑智勇岑智勇

有網友在杭州文一路隧道中看到馬雲。曝光

的視頻顯示，馬雲乘坐一輛豐田考斯特，與

車內其他人不時進行交談，車內有馬雲、阿

里巴巴集團董事會主席兼首席執行官張勇，

以及阿里集團資深副總裁邵曉鋒。

有分析指出，面對經濟衰退，就業形

勢嚴峻等問題，中央在兩會上表態重視民企，

馬雲這種級數的民企標誌性人物回歸祖國，

的確有助民企信心。而馬雲畢竟也是個企業

家，談國情說情懷之餘，當然也要考慮利

益，至此外界亦在揣測今次回巢的條件有多

豐厚。總之馬雲好，阿里巴巴就好，民企同

科技板塊亦不會差到那裏就是，如是者股市

亦不會太差。再者馬雲也是人，自然有感情，

他在螞蟻金服這件事上到底有幾唔開心呢？

只有他自己知道，今次回去，又是否代表在

這件事上有一個轉機呢？

事實上自從螞蟻金服叫停上市後，馬

雲已從公眾視野消失了很長一段時間，曾被

發現現身西班牙、荷蘭等國，後被曝已定居

日本東京。近期再在泰國、澳大利亞、斐濟、

香港等地現身。較早時《彭博》引述知情人

士透露，中共領導人對民企表示「堅定不移

的支持」，為此，當局試圖游說一直在境外

旅行的馬雲返回大陸，以幫助政府展示對商

界的「支持」。這次馬雲重返大陸引起關注，

有網友呼籲馬雲繼續做「地球流浪者」，認

為這才是最安全的選擇。

阿里重組受惠日後分拆
阿里巴巴創辦人馬雲回杭州後，集團隨

即釋出「重組」消息。港股周二收市後，阿里

集團董事會主席兼首席執行官張勇向員工發

信宣布，阿里將全面走向「控股公司管理」模

式，公司將重組成六大業務及多間業務集團，

並各自設有 CEO 及董事會，以及建獨立經營

負責制。張勇直言，未來業務集團具備條件，

將有「獨立融資和上市」的可能。分析師認為

業務分拆後不及過往的壟斷，但有利各業務能

獨立尋找新發展方向，加快釋放價值。

張勇：創立 24 年首次重要變革
這個「1+6+N」重組結構，阿里巴巴

是作為控股公司，旗下有六大業務集團。 事

實上，阿里業務重組前便主要由相關六大核

心業務驅動，是次重組業務劃分未算有大變

動。惟主要分別在各業務集團分別成立董事

會，實行董事會領導下的 CEO 負責制。當

中張勇除了兼任控股公司董事長兼 CEO，亦

掌舵阿里雲智能集團；淘寶天貓商業集團則

由戴珊出任 CEO。

張勇稱，是次屬阿里創立 24 年以來首

次重要的組織變革，初衷和根本目的「讓組

織變敏捷，讓決策鏈路變短，讓響應變快」。

於去年 11 月底，阿里巴巴投資者關係主管林

建達（Rob Lin）出席投行高盛論壇上曾表示，

管理層相信精簡營運結構（leaner operational 

structure ）及有效資源分配能有助公司長期定

位，但當時未有提及有重組的需要。

作為內地龍頭科網巨企，阿里非首間公司

宣布業務重組，騰訊控股（00700）早於 2012

年便首次重組，由原有的業務系統制升級至事業

群制，於 2018 年 9 月再重組架構，將其七大業

務群調整至六大業務群。

光大：HIBOR 快上港股掂
光大證券近日發出報告指出，如果儲局加

息並未引起 HIBOR 利率快速上行，那麼港股市場

在此期間仍有望取得較好表現。同樣地，即使在

美聯儲持續加息的周期內中國香港本地的流動性

也可以保持充裕，銀行信貸成本仍然可以維持在

較低水準，對中國香港信貸市場造成的負面影響

較小。此時往往說明投資者看好港股市場或者香

港經濟的前景，願意將資金兌換成港幣進行投資，

港股此時較大機會上行並跑贏美股。反之亦然。

回顅港股，3 月美聯儲議息會議加息 0.25

厘，但之後 A 股和港股市場表現平穩，這得益于

加息終點有望提前到來、美債收益率的見頂回落

以及離岸美元流動性並未出現持續的波動。

從歷史看，在儲局加息終點後三個月，受

惠流動性的邊際寬鬆下的市場情緒回暖，美債息

下行，A 股、美股和港股均表現較好，大概率上

升或維持在加息終點前的位置。惟值得注意的

是，如果此期間發生超預期的風險事件，指數仍

然會面臨波動回落的風險。

光大指出，如果儲局加息並未引起 HIBOR

利率快速上行，港股市場在此期間仍有望取得較

好表現。同樣的，即使在美聯儲持續加息的周期

內中國香港本地的流動性也可以保持充裕，銀行

信貸成本仍然可以維持在較低水準，對中國香港

信貸市場造成的負面影響較小。此時往往說明投

資者看好港股市場或者香港經濟的前景，願意將

資金兌換成港幣進行投資，港股此時較大機會上

行並跑贏美股。反之亦然。

回說港股，3 月美聯儲議息會議加息 0.25

厘，但之後 A 股和港股市場表現平穩，這得益於

加息終點有望提前到來、美債收益率的見頂回落

以及離岸美元流動性並未出現持續的波動。

歷史上來看，在儲局加息終點後三個月，

得益於流動性的邊際寬鬆下的市場情緒回暖，美

債息下行，A 股、美股和港股均表現較好，大概

率上升或維持在加息終點前的位置。不過值得注

意的是，若在此期間發生超預期的風險事件，指

數仍然會面臨波動回落的風險。

恒指半年走勢圖
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中天湖南公開發售中位數
定價 1.18 元 一手中籤率 40% 

中天湖南（02433）公布招股結果，每股發售價定為

1.18 元，為招股價範圍（1.08 至 1.28 元）的中位數定價。

香港公開發售部分錄得超額認購約 9.62 倍。每手 2,000 股

計，一手中籤率為 40%。該股於周四（3 月 30 日）掛牌。

獨家保薦人為均富融資。

公司上市料淨集資約 8,410 萬元，擬將約 50% 用作

集團手頭三個項目的前期開支提供資金；約 20% 用於購置

及 / 或更換集團的工程機械及設備；約 20% 用於成立和營

運專有技術中心提供資金；約 10% 用作營運資金及一般公

司用途。

Lalamove 母企拉拉科技
申請來港上市

根據聯交所資料，港產物流公司貨拉拉（Lalamove）

母企拉拉科技申請在港上市，其初步招股書顯示，公司上市

的聯席保薦人為高盛、美銀證券及摩根大通。

公司去年收入按年升 22.6% 至 10.36 億美元，複合

年增長率為 39.9%。非國際財務報告準下，對比 2020 年

及 2021 年經調整虧損，去年為公司成立以來按經調整基準

首次達至盈利，並實現經調整利潤 5,320 萬美元。

此 外， 公 司 去 年 促 成 的 已 完 成 訂 單 按 年 增 長 5.9%

至 4.28 億， 全 球 貨 運 交 易 總 額（GTV） 按 年 升 9.1% 至

67.15 億美元，平均月活商戶按年增長 9.6% 至 1,140 萬，

平均月活司機按年增長 12.1% 至 97.32 萬，覆蓋全球 11 個

市場超過 400 個城市。

至於公司上市集資所得款項淨額，擬用於在未來三至

五年驅動中國內地的核心業務的增長及擴充服務種類；年進

一步加快在全球的業務擴張；進一步投資研發；營運資金及

一般企業用途。

華南城簽訂 60 億人民幣融資協議
華南城（01668）公布，於今年 3 月 24 日，全資附屬公司華南國際工業原料城（深圳）有限公司與中國

銀行（作為牽頭行）、中國建設銀行（作為牽頭行）、交通銀行（作為聯合牽頭行）、中國工商銀行（作為聯合

牽頭行）、江蘇銀行、上海浦東發展銀行、中信銀行、平安銀行、杭州銀行、中國民生銀行及中國光大銀行簽訂

60 億元人民幣的人民幣流動資金銀團貸款合同。集團指，該貸款是自創立以來的最大單筆融資。融資協議的貸

款期為 3 年，年利率為 4.7%。預期是次貸款所得款項將用於償還集團現有貸款本金及利息。

碧服全年純利 19.43 億人民幣跌 51.8%
末期連特別息共 37.21 分人民幣

碧桂園服務（06098）公布截至去年 12 月底止全年業績，營業額 413.67 億元人民幣（下同），按年升

43.4%。純利 19.43 億元，按年跌 51.8%；每股盈利 57.68 分。派息共 37.21 分，包括末期息 14.4 分及特別

息 22.81 分，上年同期派末期息 29.95 分。公司核心淨利潤按年增長 9% 至 50.22 億元。整體毛利率按年下降

5.9 個百分點，至約 24.8%。期內，物業管理服務收入按年增長 65.7% 至 228.56 億元；社區增值服務收入升

20.7% 至 40.18 億元；非業主增值服務收入跌 0.4% 至 26.65 億元。截至去年 12 月底，公司除「三供一業」

業務外的物業服務收費管理面積按年增長 1.03 億平方米，至 8.69 億平方米，除「三供一業」業務外的物業服

務合同管理面積增長 1.64 億平方米，至 16.02 億平方米。至於「三供一業」業務的物業服務收費管理面積約為

8,810 萬平方米，合同管理面積約為 9,290 萬平方米。年內，物業管理業務收入約為 41.18 億元，供熱業務收入

約為 14.35 億元。

潤地全年純利 280.92 億人民幣跌 13.3%
末期息 1.394 港元

華潤置地（01109）公布截至去年 12 月底止全年業績，營業額 2,070.61 億元人民幣，按年跌 2.4%。純

利 280.92 億元人民幣，按年跌 13.3%；每股盈利 3.94 元人民幣。派末期息 1.219 元人民幣，折合 1.394 港元；

上年同期派 1.207 元人民幣，折合 1.484 港元。全年股息按年增長 1.5% 至 1.401 元人民幣，折合港幣 1.602 港元。

期內扣除投資物業重估增值後的核心股東應佔溢利 270 億元人民幣，按年增長 1.5%。全年綜合毛利率為

26.2%，按年下跌 0.8 個百分點。年內開發物業營業額為 1,761.6 億元人民幣，按年下降 4.2%；投資物業（包

括酒店經營）營業額為 170.2 億元人民幣，按年下降 2.4%，如剔除租金減免影響，營業額 192.6 億元人民幣，

按年增長 10.5%。集團全年實現簽約額 3,013.3 億元人民幣，權益簽約金額 2,088.1 億元人民幣；全年結算面

積 1,233 萬平方米。截至去年 12 月底止，集團已銷售尚未結算的簽約額 2,493 億元人民幣，有待陸續結算。其

中，已鎖定於今年內結算的開發物業營業額達 1,632 億元人民幣。集團年內新增土儲計容面積 1,095 萬平方米，

截至去年底，集團總土地儲備達 6,478 萬平方米。截至去年底，集團淨有息負債股東權益（包括少數股東權益）

比率為 38.8%，較 2021 年底的 30.4% 增加 8.4 個百分點，仍處於行業低位。

王傳福稱比亞迪乘用車無計劃進入美國市場
續佈局全球供應鏈

美國財政部年初發布新能源汽車補貼方案，規定於當地組裝或使用美國生產零件才可獲得補貼。比亞迪

（01211）董事長兼總裁王傳福坦言影響不大，因旗下乘用車在東南亞、歐洲、南美洲需求均強勁，並無計劃進

軍美國市場，會適當地增加在全球供應鏈方面投資。

談及內地新能源汽車價格戰，他指出價格競爭屬市場經濟，背後原因是供大於求，認為供需失衡引致的企

業淘汰及市場份額轉移都是市場正常行為，在家電、智能手機等行業均發生過，預期隨著 4 月車展舉行，料 4

月底至 5 月供需會恢復至較平衡狀態，公司會做好價格及成本控制，預期規模效應可保障利潤空間。

他又認為，新能源替代燃油汽車的發展是勢不可擋，推動行業洗牌，比亞迪將做好自身經營，力爭佔領行

業新趨勢有力位置，料 3 月份可成為中國銷量冠軍及第一汽車品牌，超越其他合資車企。

北海康成治療膠質母細胞瘤藥物
之內地臨床試驗完成患者入組

北海康成（01228）公布，CAN008（asunercept）治療膠質母細胞瘤在中國的 II 期臨床試驗現已完成患

者入組，共有 117 名患者參與。公司指，在 3 月份舉辦的 ESMO 肉瘤和罕見癌症年會上公布的 CAN008 第一期

臨床試驗五年長期隨訪數據顯示，高劑量組患者總體生存率為 67%，中位無進展生存期為 17.95 個月。公司預

計 CAN008 在中國進行的 II 期 GBM 臨床試驗中期數據將於 2023 年中期公布。

高盛指阿里 -SW 重組為各業務增值 估值仍被低估
高盛發表報告指，在阿里 -SW（09988）重組公布後，看到潛在的積極因素，包括基於所有六間部門須

自給自足，或會加快非中國商業業務利潤轉勢速度、更精簡的後端可降低總部層面的成本、並可為各業務增值，

尤其是未來獨立經營的內地商業業務和阿里雲業務等。該行相信，考慮到阿里估值仍然低迷，這些利好因素或會

超過潛在的不利，主要是控股公司持續大幅折讓、以及阿里部門之間的協同效應減弱。

高盛表示，阿里重組為各業務增值，估值仍被低估；該行繼續視阿里為擁有最佳價值股票代表之一，受惠

於廣告復甦、金融科技及雲計算結構性增長，並指其估值倍數的重估空間很大，尤其當其收入增長恢復，以及在

2023 年至 25 年盈利回復至雙位數增長。該行給予其港股目標價 133 港元，以及維持其評級為「買入」，續列

確信買入名單。

里昂上調華潤萬象生活目標價至 56 元 評級「買入」
里昂發表報告表示，華潤萬象生活（01209）去年核心盈利按年增 30.7%，符合市場預期。除去年 12 月

宣派特別息外，正常派息率增 7 個百分點至 45%。即使去年下半年內地房地產市場低迷，但相信來自母公司華

潤置地（01109）的持續支持，加上集團對購物中心業務的大量敞口，令其受惠於消費復甦。該行將其今明兩年

盈利預測下調 5.4% 及 8.1%，以反映刪除未來 3 年新併購的預期，目標價則由 51.43 元上調至 56 元，評級「買

入」，是物業管理行業首選。

麥格理上調百威亞太目標價至 29 元 評級「跑贏大市」
麥格理發表研究報告指出，在中國重新開放後，預計啤酒行業將穩步復甦，由於基數較低且夏季將至，估

計啤酒行業仍將保持加速趨勢。鑑於夜生活渠道處於復甦勢頭，將利好百威亞太（01876）今年首季的銷量及產

品均價的增長，料按年各升 5% 及 3%。

同時，該行仍看好公司高端化的上行潛力，因其高端和超高端產品分別僅滲透至中國 200 和 60 個城市。

該行將百威亞太 2023 至 2025 年的正常化 EBITDA 分別上調 2%、3.5% 及 5%，主要由於銷量及產品均價復

甦勢頭好過預期。另預期今年公司正常化 EBITDA 將達至 22.59 億美元創紀錄新高。對其目標價由 28 元上調

至 29 元，重申「跑贏大市」評級。

創勝集團 -B 用於治療胰腺癌孤兒藥獲 FDA 資格認定
創 勝 集 團 -B（06628） 宣 布， 其 具 有 增 強 ADCC 活 性 的 高 親 和 力 人 源 化 抗 Claudin18.2 單 克 隆 抗 體

Osemitamab（TST001）已獲得美國食品藥品監督管理局（FDA）頒發的孤兒藥資格認定，用於治療胰腺癌患者。

南航去年虧損
擴至 327 億人民幣 不派息

南方航空（01055）（600029.SH）公布，截至去年 12

月 31 日止年度虧損約 327 億元人民幣（下同），比 2021 年度

虧損 121 億元擴大，每股虧損 1.9 元，不派末期股息。該集團

指，收入 870 億元，跌 14%，經營虧損擴大至 225.42 億元，

因國內民航業經營形勢嚴峻複雜，其運力投入和收入客公里同

比下降 28.1% 和 33%。該集團指，根據畢馬威華振出具的審

計報告，去年合併報表未彌補虧損金額 326.79 億元，實收股

本 181.21 億元，未彌補虧損金額超過實收股本總額三分之，按

規定，該集團需提交股東大會審議。另外，該集團指，董事會

批准分拆非全資附屬公司南方航空物流於上交所上市。

新華文軒去年多賺 7%
派息 34 分

新華文軒（00811）（601811.SH）公布，截至去年 12

月 31 日止年度純利 13.97 億元人民幣（下同），升 6.89%，

每股盈利 1.13 元，派末期股息每股 34 分。該集團指，營業

收入 109.30 億元，增長 4.49%，主要得益於教育服務及互

聯網銷售等業務銷售的增長。營業成本 69.13 億元，增長

4.01%，綜合毛利率為 36.75%，增加 0.29 個百分點。

泰格醫藥去年少賺 30%
派息 55 分

泰格醫藥（03347）（300347.SZ）公布，截至去年 12

月 31 日止年度純利 20.16 億元人民幣（下同），跌 30%，

每股盈利 2.33 元，派末期股息每股 55 分。該集團指，收入

約 71 億元，升 36%，毛利約 27.85 億元，升 24%，毛利率

39.3%，跌 3.8 個百分點。經調整淨利潤 16.66 億元，升 5.1%，

新訂單金額升至約 96.73 億元，於去年底權益負債比率 9.3%，

升 6.9 個百分點。

建設銀行 發二級資本債券
籌 200 億人民幣

中國建設銀行（00939）（601939.SH）公布，發行境內

今年二級資本債券（第一期），發行總規模為 200 億元人民幣

（下同），用作補充該行二級資本。該集團指，債券包括兩個

品種，品種一發行規模為 50 億元，為 10 年期固定利率債券，

在第 5 年末附有條件的發行人贖回權，票面利率為 3.49%；品

種二發行規模為 150 億元，為 15 年期固定利率債券，在第 10

年末附有條件的發行人贖回權，票面利率為 3.61%。
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