
中國海關總署公布，今年

首兩個月進出口總值 6.18 萬億

元人民幣，按年微降 0.8%。其

中出口 3.5 萬億元，增長 0.9%；進口

2.68 萬 億 元， 下 降 2.9%； 貿 易 順 差

8,103.2 億元，按年擴大 16.2%。

期 內， 東 盟 為 中 國 第 一 大 貿 易

夥 伴， 貿 易 總 值 9,519.3 億 元， 增 長

9.6%，佔外貿總值 15.4%。其中，對

東 盟 出 口 5,700 億 元， 增 長 17.9%；

自東盟進口 3,819.3 億元，下降 0.9%；對東盟貿易順差

1,880.7 億元，擴大 91.6%。

歐盟、美國為第二及第三大貿易夥伴。中國與歐盟

貿 易 總 值 減 2.6% 至 8,510.9 億 元， 與 美 國 貿 易 總 值 為

7,029.8 億元，亦下降 10.6%。

按美元計價，今年首兩個月進出口總值 8,957.2 億

美元，下降 8.3%。其中，出口 5,063 億美元，下降 6.8%；

進 口 3,894.2 億 美 元， 下 降 10.2%； 貿 易 順 差 1,168.8

億美元，擴大 6.8%。

預期美元今年下半年回落，聯儲局將停止加息，加

上經濟開始出現下行等因素，促使美元年底轉弱。瑞銀認

為，今年將出現「中國經濟向好，美國經濟下滑」趨勢，

人 民 幣 兌 美 元 將 有 小 幅 升 值， 年 底 人 民 幣 兌 每 美 元 或 見

6.8；若中美經濟差異較預期大，美國經濟下滑令美元更

弱，人民幣年底或高見 6.6。

昨日 A 股走低，滬綜指收跌 36 點或 1.11%，報 3,285

點；深成指跌 234 點或 1.98%，收 11,608 點；創業板指

跌 47 點或 1.97%，報 2,383 點。兩市總成交額逾 9,300

億元。外資錄淨賣出逾 1.8 億元人民幣。

昨日港股「虎頭蛇尾」格局，早段曾飆逾 400 點重

奪兩萬一關，惟午後跟隨 A 股倒跌，恒指最多挫 244 點

見 20,358 點，收 20,534 點，跌 68 點或 0.33%。國指

收 6,912 點， 跌 25 點 或 0.36%； 恒 科 指 收 4,122 點，

跌 54 點或 1.31%。全日總成交額增至 1,277 億港元。港

股通淨賣出 7.79 億元。

大 型 科 網 先 升 後 回， 美 團（03690） 收 跌 3.5%；

百 度（00888） 跌 2.2%； 騰 訊（00700） 跌 1.6%； 京

東 集 團（09618） 跌 0.5%； 網 易（09999） 跌 0.1%。

小 米 集 團（01810） 升 0.1%； 阿 里 巴 巴（09988） 升

1.5%。

金 融 個 別 發 展， 建 行（00939） 升 1.4%； 招 行

（03968） 升 1.3%； 工 行（01398） 升 0.7%。 另 外，

滙控（00005）升 0.4%；友邦保險（01299）跌 0.1%；

港 交 所（00388） 跌 0.7%； 中 國 平 安（02318） 收 跌

0.6%。

國際油價五連升，「三桶油」強勢，中石油（00857）

升 4.4%；中石化（00386）升 4.2%；中海油（00883）

升 3.3%，乃表現最佳幾隻藍籌。資金流出電信股，中聯

通（00786） 跌 5.5%； 中 電 信（00728） 跌 3.9%； 中

移動（00941）跌 2.7%。

周大福（01929）內地掌舵掛冠，股價曾挫 9.6%，

收跌 6%，是表現最差藍籌。

其他個股方面，九龍倉置業（01997）全年基礎淨

盈利減少 5% 至 61.75 億港元，投資物業盈利減少 2% 至

63.46 億元，酒店虧損 1.68 億元。計入投資物業重估虧

損，則虧 88.56 億元，每股基本虧損 2.92 元，第二次中

期息 0.61 元。

海豐國際（01308）截至 12 月底年度溢利 19.44 億

美元，增 67.23%，每股盈利 0.73 元，末期息 1.6 港元。

大摩唱好新地建議增持
新 地（00016） 推 售 大 型 新 盤 屯 門 Novo Land 第

2B 期，352 伙全數售出，均價為每方呎 1.4 萬港元，本

周料第二輪推售約 171 伙；且未來數月將陸續發售白石角

University Hi l l 及 元 朗 Yoho Hub 二 期 等 主 要 項 目， 摩

根士丹利料其短期股價有支持。

大摩表示，新地持有的 1,000 萬元以下可售資源佔

比最大，應可受惠港府下調首置買家印花稅措施，相信銷

售反應強勁，料其未來 60 日內有逾 80% 機率會跑贏大

市，目標價 122 元，評級「增持」。

中海油田服務（02883）股價由 1 月中旬高位已累

挫 15%，花旗料與市場憂慮其因鑽井平台改造成本較高，

令首季業績或出現下滑有關，惟該行認為毋庸過慮。花旗

表示，中油服估值上升周期具吸引，維持「買入」評級，

目標價 11.3 港元。

友邦保險（01299）第四季在固定匯率基礎上新價

值業務下跌 2%，主因受高基數及內地疫情影響，瑞銀相

信隨着訪港內地旅客復甦，有助推動其新價值業務增長，

今年新價值業務料升 33%；維持評級「買入」，目標價

則由 118 港元調低至 115 元。

筆者並未持有任何上述股份。
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岑智勇

美國 1月工廠訂單按月下跌 1.6%，跌幅低過市場預期的 1.8%；

扣除運輸的工廠訂單按月增長 1.2%。美國 1月耐用品訂單經修訂後，

按月下跌 4.5%，與前值相同。美國經濟數據略回軟，美股三大指數

個別發展。周二恒指輕微高開後，初段在 20SMA（約 20,680點）

水平爭持，但走勢在 10:05忽然抽高，一度升至 21,000點水平。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023年 3月 7日 8時，錄得

單日最多資金流入是阿里（好），約 1,172萬元；錄得第 2多是比迪

（好），約 558萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好）約 2,002

萬元；錄得第 2多是港交（好），約 710萬元。數據反映投資者趁恒

指出現先跌後反彈的走勢時，把好倉獲利，並與部分（約 299萬元）

做反手做淡倉。

看好後市者，可留意恒指牛證 54828，收回價 20,300，到期

日 2023年 9月 28日。

看淡後市者，可留意恒指熊證 53241，收回價 21,500，到期

日 2025年 12月 30日。

港 交 所（00388） 公 告， 旗 下 全 資 附 屬 倫 敦 金 屬 交 易 所（LME） 以 及

LMEClear，涉及在 2022 年 3 月 8 日（英國時間）凌晨，鎳價格在短時間內大幅

上升時，決定把 2022 年 3 月 7 日英國時間 08:15 起暫停所有鎳合約的交易，並將

所有於 2022 年 3 月 8 日英國時間 00:00 或之後執行的交易取消。

LME 指此暫停交易的決定是因為鎳市場已出現失序的情況，並追溯性地取消

交易，是為了讓市場回到 LME 可以確信市場是有序運作的最後一個時間點。需要強

調的是，LME 一直以市場的整體利益行事。LME 鎳交易其後於 2022 年 3 月 16 日

在 LME 所有執行交易的場所恢復進行。

原告人擬就在 2022 年 3 月 8 日英國時間 00:00 或之後執行的鎳合約交易的

決定而聲稱蒙受的損失申索賠償。原告人聲稱有關決定屬不合法干預其人權。原告

人索賠金額約 8,000 萬英鎊。

消息公布後，港交所走勢向好。看好者可留意 cal l28558，實際槓桿 10.547

倍，行使價 350.2 元，到期日 2023 年 5 月 30 日。看淡者可留意 put12812，實

際槓桿 7.392 倍，行使價 325 元，到期日 2023 年 7 月 21 日。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

恒指突抽升
曾破21000關

LME被索8,000萬英鎊
港交所照升如儀

第十四屆全國人民代表大會第一次會議 3 月 5 日

在北京開幕，今年發展主要預期目標是國內生產總值

增長 5% 左右；城鎮新增就業 1,200 萬人左右，城鎮

調查失業率 5.5% 左右。今年是政府換屆之年，此次

政府工作報告的大部分篇幅是對去年一年和過去五年

工作的回顧，對於今年政府工作的敘述以「建議」的

形式出現，著墨較少，以給新一屆政府保留政策空間。

根據大會議程，接下來的觀察位為 3 月 9 日下午

將審議關於國務院機構改革方案的決定草案，具體內

容值得關注。另外，3 月 13 日上午人大會議閉幕後，

慣例新一屆國務院總理將要會見中外記者並回答記者

問題。

據 統 計， 近 十 年 上 證 指 數 在 兩 會 前 一 個 月 的 平

均 漲 幅 為 2.26%， 在 兩 會 後 一 個 月 期 間 平 均 漲 幅 為

2.47%，在兩會後三個月期間平均漲幅為 5.09%。

焦 點 方 面， 報 告 表 示 大 力 發 展 數 字 經 濟， 提 升

常態化監管水平 支持平台經濟發展數字經濟可能作為

「綠燈」方向未來鼓勵平台經濟在相關領域加大投資

力度。支持平台經濟發展，加快企業數字化轉型，有

利一眾大型科技股。

另 外 報 告 中 亦 提 及 到 節 能 降 碳 細 化 至 重 點 領

域，穩步推進節能降碳。統籌能源安全穩定供應和綠

色 低 碳 發 展 科 學 有 序 推 進 碳 達 峰 碳 中 和， 可 留 意 儲

能、風能、太陽能等新能源板塊。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

兩會開幕 新能源板塊受惠兩會開幕 新能源板塊受惠
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研發外匯交易策略及將其電腦化，可能稱不上是專長，但百分百是我的興趣。坦白說

賺錢並不是首要目標，最希望做到的就是去破解投資的密碼，解決一個大部分人都希望解

決的難題就是我的目標。除了維繫和改善原有的程式交易系統之外，我經常都會去參考甚

至乎製造新的技術指標，也會去硏究其他開發者的買賣策略，吸取其成功及失敗之處，引

以為鑑並改良自己的系統。最近在網上看見一個做了 10 多年投資教學的老前輩，他在介紹

自己的 A+Setup，還找來了學員去分享成功的見證。但是看了超過 30 分鐘，兩段的影片，

甚麼資訊也得不到，唯一收到的資訊就是他的 A+ Setup 很厲害，然後來個免費班，之後

再付費上課就可以得到解破投資的密碼。

為了明白甚麼是 A+ Setup，我在網上搜集了很多資料並且看了不少財經 KOL 的短片，總

算大約了解是什麼一回事，大部分 A+ Setup 都有以下的特徵：

（1）Pattern Recognition （模式辨認）為主導，其實大部分的買賣策略也是建基

於此。簡單來說就是利用不同的技術指標，去尋找經常出現的圖形，並且去推算往後

行走的方向。

（2）Day Trade 短 時 間 買 賣 為 主， 多 數 都 是 系 統 設 計 者 研 發 了 一 個 甚 至 一 系 列 的

A+Setup，往後以收費的教學模式來推廣，或者在網上媒體上發布，賺取點擊率。

（3）其他各種自訂的條件，例如有一個研發者唯一買買的就是 Tesla 股票，但由於這股

票是納斯達克的成份股之一，所以股票必須要和納斯達克指數同步移動的情況下，他才會

買賣。其他我見過的買賣條件包括：

（a）只會在香港時間 12:00 至 18:00 作買賣， 目的是避開所有美國經濟數據消息發布；

（b）二十四小時內有任何國家議息決議出台， 會停止買賣；

以上所有的條件都是因人而異，簡單來說 A+Setup 就是策略設計者認為的必殺技，當一

些條件出現了的時候，買賣的成功率會偏高。

為了印證所謂的 A+ Setup 可能存在，參考了（3）設計者的邏輯，並且嘗試運用

在外匯買賣之上，本工作坊製造了一個簡單的版本（圖一），大約必先存在的條件如下：

（1）價格高於 2 分鐘、12 分鐘、1 小時的 EMA；

（2）價格由高位回落，打中了 2 分鐘 EMA 之後價格回升；

（3）必須要是 FXJPY 外滙對，當中的 FX 交易時間必須要是當地的正常辦公時間內做買賣；

（4）日圓指數必須要向相反方向移動；

（5）2 分鐘、12 分鐘、1 小時的動能指標必須要指向買賣的方向

在提交本篇文章的三小時之前，本工作坊做了一個紐西蘭元兌日元 NZDJPY 的買賣，入

市的方法就是按照以上的 A+ Setup，買入直至到平倉所需要的時間大約是 1 小時，利潤是 11.2

點。雖則如此，本工作坊不相信只要花上數萬元，再上 10 多堂課堂，並且用上導師提供的 A+ 

Setup 王牌系統，配合自己的手動買賣，就可以輕輕鬆鬆在家撈錢。買賣策略的開發方法都在

不斷的改變，最廣泛的就是以買賣策略為基礎去做編程（Strategy Based Programming），

人工智能（Artificial intelligence）和最近最火熱的 ChatGPT 去幫助編程，所以利用圖表的

A+Setup 手動買賣，可以長期贏錢的話，真是天方夜譚。政府給予的持續進修基金，還是用在

別的課程上好一點，不要浪費。

甚麼是A+Setup？甚麼是A+Setup？智匯被動收入智匯被動收入
工作坊工作坊

美 國 1 月 非 農 就 業 人 數 大 增 51 .7

萬， 失 業 率 3.4%， 是 近 40 年 來 最 低，

主 要 是 低 技 術 工 種 有 著 大 量 職 位 空 缺。

2 月非農就業報告將於本周五公布，市場

目 前 預 計 將 新 增 22.5 萬 個 職 位。 火 熱 的

勞動力市場必然推動薪資更快攀升，令通

脹難以壓低的。摩根士丹利首席經濟學家 

E l l en  Zen tne r  曾 說， 從 現 在 起， 就 業

市場可能成為關鍵指標而非消費者物價指

數（CPI）。

而 利 息 上 升 的 另 一 個 影 響 是 美 國 地

區性小型銀的營運壓力越來越大。聯儲局

持 續 激 進 加 息 迫 使 了 銀 行 業 做 出 十 五 年 來 未 有 的 行 動： 爭 相

攬 儲， 因 為 存 戶 發 現， 現 在 有 了 國 債、 貨 幣 市 場 基 金 在 內 的

更 多 高 收 益 選 擇。 為 了 遏 制 存 款 流 失， 銀 行 開 始 上 調 最 低 利

率，尤其是對簡稱 CD（cer t i f i ca tes  o f  depos i t，存款證）

的定期存單，存款證（Cer t i f i ca te  o f  Depos i t）是與債券

類 似 的 債 務 投 資 工 具， 由 金 融 機 構（ 主 要 是 銀 行 ） 發 行， 銷

售 對 象 普 遍 為 專 業 或 機 構 投 資 者， 入 場 費 動 輒 逾 50 萬 元。

包 括 Cap i ta l  One  F i nanc ia l  I nc 在 內 的 十 幾 家 美 國 銀 行

目 前 對 大 約 一 年 到 期 的 存 款 證 提 供 5% 的 年 利 率， 這 在 兩 年

前是無法想像的高水平。美國聯邦存款保險公司（FDIC）資

料顯示，去年美國商業銀行合計存款淨減少 2,780 億美元，

為 1948 年來首次存款下降。

五行

大贏家

益高證券 郭志威

通 脹 難 下通 脹 難 下
息 口 維 持 高 位息 口 維 持 高 位

港股上周結束了四連跌，恒指走勢開始轉強，一周累升近 3%；科技指數更累

漲近 5%。而美股上周五顯著造好，道指收市升 387 點，升幅為 1.17%；納指亦升

了 226 點達 2%。市場己漸消化聯儲局繼續加息的消息，因此港股的後繼走勢要視

乎全國政協及人大會議後之聲明是否會持續保持刺激經濟發展。上周內地公布的製

造業和服務業採購經理指數己經勝於預期，本周市場應密切關注今年兩會在各經濟

板塊增長目標，以至財政、貨幣、樓市等方面的政策定調。故此本周港股將仍處於

觀望階段，暫未有太明確的向上力量，預期恒指將於 20,000 至 21,000 點之間窄

幅走動，20,940 點左右的 50 天線暫時成為較大的阻力位，要待兩會過後，A 股配

合升勢時，港股才能再有力挑戰更高的水平。

從 2 月份新能源汽車數據中，相比起 1 月份整體表現

有繼續上升的趨勢，大多數新能源汽車 車企環比都有改善。

最為突出的是比亞迪（01211），月銷量高達 19 萬以上，

環比增長 28%。另外，值得注意的是，造車新勢力理想汽

車（02015）在 2 月份同級車企中繼續保持領先地位，銷量

為 1.66 萬輛。理想汽車通過不斷推出具性價比優勢的產品

和智能化技術，及其各款汽車皆使用同一引擎，在生產成本

上有協合效益，因此比亞迪與理想汽車今年皆可以繼續看好

持有，毋需要在三月份的淡季低位時沽貨。

本人持有比亞迪股份。

料兩會後新能源汽車料兩會後新能源汽車
繼續看好繼續看好
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林家亨

（逢一、二、三見報）
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絕味食品啟動來港上
市相關籌備工作

中 國 休 閒 滷 製 食 品 企 業 絕 味 食 品（603517.

SH）宣布，董事會審議通過赴港上市議案，為加快國

際化戰略，增強境外融資能力，進一步提高資本實力

和綜合競爭力，根據公司總體發展戰略及營運需要，

計劃在境外發行 H 股股份並在香港聯交所上市，管理

層將啟動 H 股上市的前期籌備工作，目前正與相關中

介機構商討相關工作，具體細節尚未確定。絕味食品

日前發布 2022 年業績預告，預期全年純利將按年跌

約 73.5% 至 77.6%，達到 2.2 億至 2.6 億元人民幣。

A 股

華能國電發債
籌 30 億人民幣
增電力保供

華 能 國 電（00902）（600011.SH） 公 布， 發

行今年度第五期中期票據，即能源保供特別債發行額

為 30 億元人民幣，債券募集資金將用於提升能源電力

保供能力相關用途。

該 集 團 指， 有 關 債 券 期 限 為 3 ＋ N 年， 單 位 面

值為 100 元人民幣，發行利率為 3.61%，由招商銀行、

中國銀行、中國工商銀行、中信建投證、寧波銀行和

中信證券作為主承銷商組織承銷團，通過簿記建檔、

集中配售方式在全國銀行間債券市場公開發行。

廣發証券發債
籌 5億人民幣
上限 17%

廣 發 証 券（01776）（000776.SZ） 公 布，

2023 年向專業投資者公開發行永續次級債券（第一

期）最終發行額 5 億元人民幣（下同），為計劃上限

30 億元的約 16.67%。

該集團指，最終票面利率為 4.2%，發行價格為

每張 100 元，其中，聯席主承銷商海通證券（06837）

（600837.SH）關聯方富國基金管理參與債券認購，

最終獲配總金額為 1000 萬元。

國泰君安融入大灣區
設立澳門子公司獲批

國 泰 君 安 證 券（ 澳 門 ） 一 人 有 限 公 司 獲 許 可 設

立。國泰君安澳門子公司將正式為客戶提供全球證券

交易、財富管理及澳門法律允許的各類證券產品和服

務。 國 泰 君 安（02611）（601211.SH） 表 示， 公 司

高度重視服務粵港澳大灣區建設國家戰略。

澳門子公司是國泰君安全面進軍大灣區的重要落

子，也是公司全力服務澳門經濟適度多元發展的重要

平台及落實滬澳合作機制的重要紐帶。未來，國泰君

安將加快提升在粵港澳大灣區的綜合競爭力，為粵港

澳大灣區實現更高水平對外開放和更高質量經濟發展

作出新的更大貢獻

企企

業業

簡簡

訊訊

本港

周大福執行董事兼董事總經理
陳世昌辭任

周大福（01929）公布，執行董事兼董事總經理 ( 中國內地 ) 陳世昌因私人性質的個人原因向公司表示

有意退任，以便將更多時間用於其個人事務。他已提出請辭執行董事及董事總經理 ( 中國內地 )，自今年 3

月 31 日起生效。陳世昌亦將不再擔任董事會策略和改革委員會成員，並退任集團所有附屬公司的所有董事

職位及行政職位。目前陳世昌的角色和職責將無縫移交給執行董事兼董事總經理（企業及港澳與海外事務）

黃紹基。黃紹基將專注於監督公司的中國業務運營與戰略，以確保業務的延續性及可持續增長。

寶新置地稱附屬
被提前追還 2.27 億人民幣貸款

寶新置地（00299）公布，其間接非全資附屬公司湖南美聯接獲中國一間債權銀行有關一項未償還

本金人民幣 2.27 億元之貸款融資之提前到期通知書。到期通知書指稱湖南美聯由於未能及時根據該融資

還款而違反其責任。因此，債權人決定行使其加速權，要求提前償還該融資項下的本金總額及所有逾期利

息。湖南美聯目前正在與債權人商討不同的還款方案，包括延長還款日期及 / 或修改還款時間表。同時，

湖南美聯亦正在盡力籌集資金以支付該融資項下的未償還總額。據公司董事所知及根據公開可得資料，債

權人目前並未向湖南美聯提出法庭訴訟。

光大水務 50 億人民幣中期票據
獲發接受註冊通知書

光大水務（01857）公布，就有關建議發行中期票據向中國銀行間市場交易商協會提交申請，公司

已收到由銀行間市場交易商協會發出的關於建議中期票據發行的接受註冊通知書。根據接受註冊通知書，

建議中期票據發行的註冊金額為 50 億元人民幣，該註冊金額於接受註冊通知書所載日期，即今年 3 月 2

日起兩年內有效。

大和下調阿里巴巴目標價至 147 元
評級「買入」

大和發表報告表示，料阿里巴巴（09988）於 2023 財年第四財季 ( 截至今年 3 月底止季度 ) 商品

成交金額按年下降 1%，因為商品成交金額由 2 月中旬才開始轉正。至於中國商務 EBITA 利潤率料將按

年增長 3.5 個百分點至 26%。展望 2024 財年，該行並不太擔心京東的補貼活動可能導致阿里巴巴的營

銷成本增加，相信只是營銷策略。同時認為阿里巴巴將增加對天貓和淘寶的投資，通過與品牌商和商家合

作，確保產品價格與其他平台相同，從而提高其競爭力，因此認為增量營銷成本可能比一些投資者預期

低，並相信 2024 財年可以見到用戶黏度和參與度提高。大和將阿里巴巴 2023 至 2025 財年經調整盈利

預測下調 1 至 3%，以考慮到天貓和淘寶的更高投資。重申「買入」評級，目標價由 152 元調低至 147 元。

壽康集團稱藥物 Fortacin 恢復供應
壽康集團（00575）公布最新營運情況，在 Fortacin 的製造及恢復商業供應方面，歐洲商業合作

夥伴已在 2 月收到前兩批商業批次 Fortacin 以供在德國及意大利銷售。隨著藥品於今年期間恢復供應，

集團預計其他主要歐洲市場銷售亦將會繼續。歐洲商業合作夥伴預計將於第一季度末獲得英國藥品和健康

產品管理局的批准作為替代製造商。於中國的審批及商業化進展方面，集團指，在中國的商業戰略合作夥

伴江蘇萬邦醫藥已確認完成 295 名研究對象的隨機分組進入第三期研究，最後一名研究對象已於 1 月底

完成治療。按計劃在第三季度提交新藥申請，預計 12 個月後獲得國家藥品監督管理局的批准。

青島港國際為附屬
硅期貨交割倉庫業務作擔保

青島港國際（06198）公布，全資附屬青島港國際物流擬向廣州期貨交易所申請開展 3 萬噸工業硅期貨

交割倉庫業務，根據有關規定需為青港物流開展提供連帶責任保證擔保。按照交割倉庫核定庫容及市場交易平

均成交價格高峰測算，核定本次庫容貨物高峰為 6 億元人民幣，為公司擔保最高金額。

花旗下調中升目標價至 45.6 元
評級「買入」

花旗發表報告指，在上周實地考察中，了解到中升（00881）的長期優勢，因為公司正在通過與保險機

構的合作擴大鈑金噴漆業務 (sheet metal spray business)。考慮到美東汽車盈利削減和永達汽車發盈警，花

旗預計，受疫情影響，去年第四季中升的新車銷售毛利率和數量以及售後收入將下跌，並將在今年上半年逐步

恢復。因此將 2022-24 年的收入預測減少 6 至 8% 分別至 1,778 億 /1,991 億 /2,260 億人民幣，毛利率相應

由 9.8%/9.6%/9.7% 降至 9%/9.5%/9.6%，導致淨利潤預測分別下降至 65/89/104 億人民幣，較之前下

降 18%/7%/7%，而今年淨利潤料將恢復到 2021 年的水平。目標價由 49.3 元降至 45.6 元，評級「買入」。

上周開始香港終於解除了口罩令，三年的疫情

總算告一段落，回看過去三年，驀然回首，真是好不

容易。

筆者不禁想起毛主席的名作，雄關漫道真如鐵，

而 今 邁 步 從 頭 越， 之 前 處 境 困 難， 但 憑 着 無 比 的 信

心，邁步從頭開始。現在香港最壞的時間已經過去，

隨着內地通關，資金和人才都能引入的憧憬下，香港

可以再一次起飛。

資本投資者入境計劃重新啟動
二月底發表新一期的施政報告，投資移民計劃

將會重新起動，有關細節雖然未有公告，但金融界反

應非常正面，希望引入新的人才和資金可以投資於本

地企業，甚至是初創等。以上的計劃一旦開始，香港

的基金和資產管理業務將可以大大增加，因為不少投

資者將會透過資產管理公司來投資香港股票，有利港

股的交投。

新加坡收緊投資移民的門檻
新 加 坡 近 年 金 融 業 發 展 快 速， 投 資 移 民 計 劃

居 功 至 偉， 就 上 周 四， 新 加 坡 經 濟 發 展 局 宣 布 新 的

規定，方案一由原本投資額的 250 萬坡元，上升到

1,000 萬 坡 元。2011 年 至 2022 年， 全 球 投 資 者 計

劃為新加坡創造了 24,699 個就業機會。

新加坡因為投資移民計劃，在 GDP 或資產管理

的規模的增長上也超越了香港，在疫情下，香港進入

了失落的三年。

政府金融政策配合復甦
香港一直是亞洲金融中心，近年集資數字下降，

全因為香港上市門檻一直收緊，在疫情底下，不減反加，

而且銀行户口開設困難，也一直為外地人所垢病，新公

司在香港開立公司戶口，難過登天，試問

如此營商條件下香港如何能夠吸引外資？

三年疫情過去，香港重上正軌之

餘，希望能追回失落的三年。

雄 關 漫 道 真 如 鐵  而 今 邁 步 從 頭 越 	
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