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IMF 發表的《世界經濟展望報告》中預計中國今年 GDP 為

5.2%，明年為 4.5%，均與 1 月份的預測持平。但報告下調今明

兩年全球經濟增長預測，預計今年全球實際 GDP 增長 2.8%，明

年增長 3%。周三恒指低開低走，一度失守 20,300 點水平。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 4 月 12 日 8 時，

錄得單日最多資金流入是騰訊（好），約 4,365 萬元；錄得第 2

多 是 百 度（ 好 ）， 約 485 萬 元。 錄 得 單 日 最 多 資 金 流 出 是 騰 訊

（淡），約 907 萬元；錄得第 2 多是美團（淡），約 641 萬元。

數據反映投資者的焦點都在科網股之上，尤其是騰訊（00700），

趁其下跌時把淡倉獲利，並積極地建好倉搏反彈。

然 而， 內 媒 報 道 指 騰 訊 大 股 東 Prosus 在 本 周 把 持 有 的

9,600 萬 股 騰 訊（00700） 股 票， 以 認 證 形 式（certif icated 

form）存入香港中央清算結算系統，以使這些股票能夠有序地在

市場上交易，作為支持其實施該公司回購計劃的一部分。

受消息帶動，恒指走勢受壓。然而，看好恒指者，可留意盈

富基金（02800）。

繼百度（09888）的「文心一言」，阿里巴巴（09988）旗下阿里雲也推出其

AI 服務「通義千問」。阿里雲稱，計劃短期內會將這個 AI 模型接入阿里巴巴各種業

務，用以提升用戶體驗。受消息帶動，阿里巴巴的股價一度向好，升近 4%，惟升勢

未能持續，且在周三續受壓。這似乎反映市場對 AI 概念的反應有所冷卻，究其原因，

可能與有新國策蘊釀出台有關。 

中國國家互聯網信息辦公室日前發布《生成式人工智能服務管理辦法（徵求意見

稿）》，並向社會公開徵求意見。意見稿指出，提供生成式人工智能服務應當要求用

戶提供真實身份訊息。利用生成式人工智能生成的內容應當真實準確，採取措施防止

生成虛假訊息。 

意見稿擬規定，提供者包括透過提供可編程接口等方式支持他人自行生成文本、

圖像、聲音等，承擔該產品生成內容生產者的責任；涉及個人資訊的，承擔個人資訊

處理者的法定責任，履行個人訊息保護義務。同時應當對生成的圖片、視頻等內容進

行標識。 

意見稿指出，利用生成式人工智能產品向公眾提供服務前，應當按照《具有輿論

屬性或社會動員能力的互聯網信息服務安全評估規定》向國家網信部門申報安全評估，

並按照《互聯網信息服務算法推薦管理規定》履行算法備案和變更、註銷備案手續。

看 好 AI 相 關 板 塊 者， 可 留 意 平 安 智 能 及 機 械 人（03023） 及 Ｇ Ｘ 中 國 機 智

（02807）等 ETF。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

阿里雲推通義千問
巧逢行業擬增監管

大股東擬搬倉？
騰訊成投資者標的

廣告查詢： WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

疫 情 股 退 潮， 復 常 股 重 回 投

資者視線。而碧瑤綠色（01397）

是少有在疫情與復常期間均能受惠

的股份。疫情持續下，加強公共環

衛保潔是理所當然之事，而作為香

港清潔行業的龍頭企業，碧瑤綠色明顯受惠。隨著疫情

防控措施全面放寬，經濟復常帶動下，公共衛生及廢物

回收行業均大有可為。尤其後者，餐飲酒店業重回正軌，

勢必帶動廚餘及固體廢物回收量大升。加上利好政策推

動，碧瑤綠色 2023 有望延續強勁業績。

 碧瑤綠色 2022 收益達約 17.9 億港元，增

長約 40.8%；純利約 5,370 萬港元，同比大增約

3.2 倍。末期股息每股 3.8 港仙。強勁業績背後，

更值得留意的是，碧瑤綠色年內獲得共 30.8 億港

元新合約，截至去年底的手頭合約激增約 67.3%

至約 35.9 億港元，創集團歷史新高。

 年內，清潔業務作為集團的核心業務繼續

錄得可觀增長，收益同比大增約 61.2% 至約 13.3

億港元。碧瑤綠色亦新增多份街道清潔服務合約，

總值約 19.9 億港元，將集團為香港特區政府食環署街道

清潔服務版圖擴展至全港共八區，服務總人口超過 280

萬，標誌碧瑤綠色於香港清潔服務市場的領導地位。

 廢物管理及回收方面，碧瑤綠色繼續擴大營運能

力及回收品收集網絡。去年，共獲得食環署兩份新廢物

收集服務合約，總價約 1.4 億港元。集團作為香港特區

政府環保署服務承辦商，為香港處理超過 5,000 個回收

點（包括塑膠、玻璃樽、金屬、廢紙）；除此之外，碧

瑤綠色於年內獲環保署為期 33 個月的「塑膠回收先導

計劃」服務合約，為香港東區、觀塘區及中西區提供塑

膠收集服務。 

隨著「都市固體廢物收費計劃」將於 2023 下半年

正式推行，預計回收量將快速增長。為應付預期塑膠回

收量的增加，碧瑤綠色於旗下資源回收廠，引入一套全

新及全自動高速塑料分揀設備，設備全面運行後，每年

可處理超過 10,000 噸塑料，相等於 4 億個塑膠樽。

 至於廚餘收集服務方面，碧瑤綠色於年內獲環保署

批出兩份可回收廚餘收集服務合約（九龍區及新界西），

總值約 6,890 萬港元。迄今環保署共批出四份同

類型合約，集團中標兩份，亦可見碧瑤綠色在香

港廚餘收集服務市場的領導地位。

 按於 2022 年 12 月 31 日手頭合約計，公

司 將 有 約 18 億 港 元 合 約 價 值 於 2023 年 入 賬，

此金額已高於 2022 年度全年收入水平，再加上

2023 有機會獲得的新合約，在現今欠理想的全

球宏觀經濟環境下，碧瑤綠色 2023 年收入增長

保證，值得押寶。

筆者未持有上述股份。
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手頭合約36億創新高手頭合約36億創新高
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聶振邦聶振邦

於 3 月 29 日至 4 月 6 日恆指雖見持續收高於 20,000

點，回到 3 月上旬水平；但觀乎 3 月 1 日收報 20,619 點，

為當月最高收市位，故此認為要見連續兩天或以上收高於

20,600 點，方能確認後市有力續升。現時不妨另闢選股新

徑，留意配股操作股份，有望選上高勝算股份。亞洲資源

（00899）於 3 月 31 日收市後宣佈

完成配股，配股價為 0.146 元，較 4

月 6 日收報 0.155 元僅折讓 5.81%，

少於一成顯然承配人未見接貨誘因，

配股依然完成，吸引筆者關注。

參考截至 2020 至 2022 年 3

月底，以及 2022 年 9 月底之每期

最低市賬率介乎 0.10 至 0.13 倍，平均值為 0.11 倍，相對每股淨值為 1.8231

元，計出每股合理值為 0.206 元，較 0.155 元之潛在升幅為 32.9%。此外，

資產淨值經調整後，配合主板股份「殼價」不少於 5 億港元，以及今次配股

產生集資淨額約 1,100 萬港元，相對配股完成後發行股數約 9.38 億股，計

出每股合理值為 1.420 元，相對現價 0.155 元，潛在升幅為 8.16 倍，進一

步確認現價偏低。

再者，留意即或不計「殼價」，每股合理值仍不少於 0.890 元，較現

價 0.155 元之潛在升幅為 4.74 倍，同樣得出現價偏低的結論。參考策略為

進取者可於現價或以下買入股份；謹慎者可於 0.140 元或以下買入；保守者

則可於 0.125 元或以下買入。初步目標價為 0.210 至 0.230 元；買入價下

跌 30% 可考慮離場。於有心人未有行動前，股價於 0.155 至 0.175 元之間

橫行機會大，故此投資者進場前要有耐心守候的心理準備。

筆者未持有上述股份。

低價配股完成不尋常低價配股完成不尋常
亞洲資源成了高勝算股份亞洲資源成了高勝算股份

上年內地三箭齊放保樓市，反映當局化解樓市危機的決心，以穩定房地產行

業對宏觀經濟大盤的支撐，中長期有利於構建多層次的房地產融資體系，有效穩定資產價

格與財富效應。經過漫長調整期，房企於 3 月迎來較正面消息，房地產業 1 至 2 月份銷售收入由負

轉正，同比增長 2.3%，較去年全年加快 19.5%；3 月份增速進一步提升，同比增長 17.9%。3 月份

80 家典型房企的融資總量爲 608.93 億元，環比增加 43.4%，同比減少 31.3%。

今年以來，多家房企境外債務重組有突破性進展，如中國恒大（03333）和融創中國（01918）

近期與債權人簽訂了境外債務重組進行協商。3 月底，融創中國發布公告稱，公司針對 90.48 億美元的

境外債務重組，已與境外債權人小組訂立重組支持協議，擬就境外重組方案向現有債務持有人尋求支持

方案。

其中，龍湖集團（00960）表現較為突出，2022 年 1 至 3 月，龍湖集團分別實合同銷售金額人

民 幣 69.9 億 元、60.8 億 元、110 億 元，

合同銷售面積分別爲 41.8 萬平方米、37.4

萬平方米、56 萬平方米。龍湖集團首季度

權益銷售金額同比增加 95.3 億元，增幅約

39.6%；權益銷售面積同比增加 61.3 萬平

方米，增幅 45.34%，可見內房銷售首季有

回暖跡象。

股價方面，龍湖地產今年股價徘徊於

20 元 至 26 元 左 右， 預 計 第 二 季 內 房 銷 售

仍會理想，有望再度刺激股價上行，建議投

資者可於 23 元附近吸納，今年上望 27 元。

筆者未持有上述股票及相關權益。

首季銷售數字理想 首季銷售數字理想 
龍湖集團有望反彈龍湖集團有望反彈
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廣告查詢： WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

慕容風

談談
股股

守住2萬關博守住2萬關博頭肩底頭肩底

長期停牌仍未除牌必有「故事」長期停牌仍未除牌必有「故事」

港股清明加復活節長假後復市，惟內地

通脹放慢至 0.7% 低過預期，拖累恒指高開

低走，早段一度高見 20,750 點，最多升 419

點，午後曾倒跌 38 點，收市再升 154 點或

0.8%。

技術上自今年 2 月底至今，恒指正醞

釀一個小型的頭肩底形態，如果成功可上望

21,000 至 21,500 點水平。

板塊輪流作，科技股要回一回氣，金融

股例如內銀股等受早前歐美銀行爆煲潮所累，

目前有所反彈，至於汽車股及濠賭股亦重視

捧場客。

放完假港股復活有力！？
港股復活節長假期後（4 月 11 日，周二）

先升後回，恒生指數高開 235 點後最多曾升

419 點，高見 20,750 點有回吐壓力，午後一

度倒跌 37 點；收市報 20,485 點，升 154 點

或 0.76%，挨近 50 天線（約 20,489 點）。

國企指數收報 6,950 點，升 56 點或 0.82%；

科技指數收報 4,248 點，升 10 點或 0.25%。

主板全日成交 1,268 億港元，較上個交易日

增加 24.79%，是 3 月 31 日 1,405 億元成交

後最多。

A 股受制通脹放緩表現未如理想。上證

綜合指數報 3,313 點，跌 1 點或 0.05%；深

圳成分指數報 11,877 點，走高 5 點或 0.04%；

創業板報 2,439 點，失 4 點或 0.2%。兩市

合共成交額 1.08 萬億元人民幣。

當日藍籌股成交金額 582 億元，佔大

市成交 45%；科指成份股成交金額 383 億

元； 國 指 成 份 股 成 交 金 額 551 億 元。 藍 籌

59 隻 升，14 隻 下 跌，3 隻 無 升 跌。 碧 桂 園

（02007）升 14.15%，收報 2.34 元，是升

幅最大的藍籌，百度（09888）跌 5.39%，

收報 135.2 元，是跌幅最大的藍籌。恒生科

技指數成份股 18 隻升，12 隻下跌。升幅最大

的是閱文（00772）收報 41.5 元，升 6.27%；

跌幅最大的是百度（09888）收報 135.2 元，

跌 5.39%。

窩輪及牛熊證成交金額增加 26.91%，

至 117.62 億元，佔大市成交 9.26%。牛熊證

成 交 金 額 54.35 億 元， 增 加 14.19%； 窩 輪

成交金額 63.27 億元，增加 40.33%。各項

成交俱增反映市場動力漸增，大戶「有心」

上破今年高位 22,700 點未定，至於「有力」

與否，大市成交至少有幾日可以有 1,400 億

以上才行。

上升軌已完成上破 21000 ？
從技術分析的角度來看，無論是恒生指

數在三月下旬成功突破了二月以來的下行趨

勢線，還是指數重新形成了一個上行的趨勢

軌道，似乎都在反映恒指已經擺脫了 2 月的

陰霾。

不過，現在指數所在的位置也意味著 4

月份的旅程或許會有點崎嶇。首先是 100 天

缐（20,045 點）是目前最主要阻力位置，不

容有失。此外，不遠處三月的高位 20,900

更顯牢不可破，恒指突破這兩個位置便會形

成破邊爆邊格局，所以這些大位都是進入 4

月後投資者要萬分留意的。如果成功向上突

破，指數就有望來到 21,000 點上方挑戰三月

的最高點。但是如果挑戰失敗，日線圖上將

形成一個雙頂結構而改變指數的短期走勢，

有可能把指數拉回到 20,200 點附近。

大戶會不會 2 萬 1 樓上追貨？
有指港股最大問題是成交不足。其實最

近一兩年出走移民港人都有 30 萬人，當中不

乏年輕力壯股民，講完！最近金管局又接多

38 億港元沽盤，反映資金係流出而非流入。

回看 3 月份港股曾回試 19,000 點水平，但

未見成交增加，即是落到低位都未見資金肯

入場，日均成交都不過 1,200 億元，雖然月

底結算抽高至 20,700 點水平，但成交額亦

僅 1,400 億元左右，悶局一日未能打破，港

股偶見高位成交增都似是挾淡倉的冚倉盤多

於資金高追入貨。一輪挾倉後成交又回復平

淡，正式是一注資金塘水滾塘魚，那港股即

是炒上落而已。雖然坊間有不少人認為恒指

已升回多條移動平均線之上，可以向好回升

至 21,000 點，甚至 23,000 點水平，但從資

金流向來看，大戶未見在 19,000 點水平積極

買貨，難道要去到 21,000 點才和你追貨？

人民幣櫃台作用待反映
京東（09618）發公告，向聯交所申請

增設人民幣櫃台，以支持聯交所推出的「港

幣—人民幣雙櫃台模式」。京東相信，雙櫃

台模式可為公司股東及潛在投資者提更多投

資靈活性和股票流動性。

據聯交所公告指，聯交所將適時公布雙

櫃台模式的生效日期及刊發雙櫃台證券指定

名單。

至今已有 11 家香港上市公司宣布已申請

增設人民幣櫃台，包括快手（01024）、吉利

汽車（00175）、中銀香港（02388）、港交

所（00388）、安踏（02020）、友邦（01299）、

華潤啤酒（00291）、百度（09888）、騰訊

（00700）和平保（02318）。

港 交 所（00388） 去 年 底 宣 布， 旗 下

證券市場即將推出「港幣 - 人民幣雙櫃檯模

式」，以及雙櫃檯莊家機制，進一步支持人

民幣櫃檯在香港上市、交易及結算。當監管

機構批准及市場準備後，各項新措施的登記

程序預計 2023 年上半年開始推行。

ChatGPT 受規管炒完？
今年 2 月始市場開始熱炒 ChatGPT 概

念股，像是百度（09888）、知乎（02390）

每月，香港交易所會就長時間停牌

公司發表報告，報告分為主板及創業板

兩份。

根據最新的主板上市公司長期停牌

報告，截至上月底，總共有 82 家主板上

市至少停牌超過 3 個月。其中停牌超過

18 個月，即理論上已屆可被除牌之列的公司則為 23 家，到

4 月底則有 24 家，其中中木國際控股（01822）將於本月 21

日「到期」（即港交所規定之補救期結束）。

根據港交所刊發的指引，主板上市公司於停牌 18 個

月內如未能作出補救，則可被除牌，當然由於行政程序需

時，以及有上市公司可能作出覆校申請等原因，一般停牌

的上市公司不會一停牌達 18 個月便會立即除牌。但如停牌

超 過 補 救 期 時 間 較 長， 例 如 超 過 12 個 月， 則 當 中 應 頗 有

「故事」。

中國高精密停復兩難
日前有專欄提及中國高精密（00591）停牌超過 10 年

仍未被除牌但又未能復牌，箇中原因可能是除牌又不合理、

但讓高精密復牌又無足夠動力，而且經過長時間調查，雖仍

無法提出任何檢控、但又難以完全以「無罪釋放」，慕容風

愚見，這種膠著，其實最好的方法，就是引用「和解」機制，

例如由中國高精密提出主動「捐獻若干金額」作為「增強投

資者教育經費」，然後雙方討價還價，價錢合理大家就握手

言和，總好過現時半天吊懸而未決，小股東又無辜、監管又

尷尬。至於價錢多少為合理，可能介乎數千萬至 1 億港元之

間，相信對雙方都不失為一個下台階。

同樣停牌超過 10 年的有中國龍天（01863），證監會

於 2014 年 12 月 4 日指令公司停牌，至 2019 年 7 月底，

聯交所同意暫不根據上市規則第 6.01A（2）（b）（ii）條行

使其權利以將公司除牌。上市規則第 6.01A（2）（b）（ii）

條規定，連過過渡性安排在內的時間合計，港交所可以將停

牌超過 18 個的上市公司除牌。

中國龍天能否復牌端看投資人「意志」
至於中國龍天目前的上市地位去留，可根據公司 2020

年起的公告自行理解：

• 2020 年 2 月 3 日： 於 2019 年 10 月 28 日， 公 司

董事會接獲證監會的函件，公司與證監會法規執行部的磋商

將告結束，證監會建議公司根據證券及期貨（在證券市場上

市）規則第 9 條續向證監會董事局作出書面呈交，以解決

證監會於 2014 年停牌時對公司提出的關注事項。

•  2020 年 5 月 8 日：於 2019 年 12 月 23 日，於證監

會建議後，公司已續向證監會董事局作出書面呈交，以回應

證監會的關注事項，希望復牌。

•  2020 年 7 月 31 日：於 2020 年 5 月 8 日證監會秘

書長致函證監會法規執行部，透露證監會董事局於 2020 年

5 月 7 日舉行的證監會會議上考慮公司的復牌申請。董事局

會上提出數個問題待法規執行部書面答覆後復會，以進一步

考慮恢復申請。

•  2021 年 5 月 11 日： 證 監 會 董 事 局 於 2021 年 2 月

22 日的續會上考慮復牌申請。上述會議經已再度休會，以待

公司提供進一步資料。

不過中國龍天自此之後的多份復牌進度更新當中，已沒

有任何更新，只不斷重複上述內容，到底中國龍天是否仍有

機復牌，當然仍要看投資人的「意志」了。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
《《簡易選股DIY》簡易選股DIY》

岑智勇岑智勇

先後炒上，不過現在卻面臨規管，除了相

關股份會獲利回吐外，亦會阻礙港股進一

步發展。

《華爾街日報》報道，美國拜登政府

已經開始研究是否需要對 ChatGPT 等人工

智能工具進行審查，因為大眾憂慮這種技

術可能造成歧視或傳播有害訊息。

據報，作為潛在監管的第一步，美國

商務部周二正式公開徵求意見，就其所謂的

問責措施發表意見，包括有潛在風險的新

AI 模型在發布前是否應該通過認證程序。

報道指，國家電訊及資訊管理局（NTIA）

負責進行此次意見徵詢，收集到的意見將

用來幫助制定提交給美國決策者的關於如

何對待 AI 的建議。

另外，為促進生成式人工智慧技術健

康發展和規範應用，國家網信辦起草了《生

成 式 人 工 智 能 服 務 管 理 辦 法（ 徵 求 意 見

稿）》，並向社會公開徵求意見。意見稿

指出，利用生成式人工智能生成的內容應

當真實準確，採取措施防止生成虛假資訊。

京東（09618）早前宣布，京東雲旗

下言犀人工智能應用平台將整合過往產業

實踐和技術積累，推出產業版 ChatGPT，

命 名 為 ChatJD。 京 東 指，ChatJD 將 以

「125」計劃為落地應用路線圖，包括一個

平台、兩個領域、五個應用。

騰 訊（00700） 亦 推 出 了 混 元 AI 大

模型，完整覆蓋 NLP（自然語言處理）、

CV（計算機視覺）、多模態等基礎模型及

眾多行業和領域模型。隨著 AIGC 興起，未

來混元 AI 大模型會不斷推進在文本內容生

成、文生圖等領域的持續升級。

小 米（01810） 在 ChatGPT 領 域 發

展了包括小愛對話、機器人等，其中小愛

擁數據支撐，在大模型方面進展迅速。此

前，小米據悉在 AI 大模型上已有多路並行

嘗試，未來將加大人力及資源在相關領域

的投入。

至於快手（01024）亦被指正在開展大規

模 語 言 模 型（LLM，LargeLanguageModel）

相關的研究，並啟動了相應專項，覆蓋 LLM 模

型訓練、文案自動創作與生成、對話系統開發

等領域，聚焦用戶體驗提升及業務場景融合。

百度（09888）則確認其類似人工智能聊天機

器人的 ChatGPT 項目，命名「文心一言」，英

文名 ERNIEBot。百度預計，3 月份可完成「文

心一言」內部測試，面向公眾開放。

澳賭股有望「翻生」？
《澳門日報》報道，清明節及復活節

假期由 4 月 5 日至 10 日一連 6 天，共錄得

逾 297 萬人次出入境，旅客佔約 95.4 萬

人次，其中入境旅客 48.1 萬人次，經港珠澳

大橋入境 19 萬人次，經關閘 3.6 萬人次。出

境旅客則有 47.2 萬人次。昨日假期最後俊一

天，入境旅客 7.7 萬多人次。

花旗報告發表引述業界消息指，四月份

首 10 日的博彩收入達到約 40 億澳門元的水

平，日均賭收約為 4 億澳門元，較 3 月份最

後 12 天的日均賭收 4.95 億澳門元為低，料

3 月份日均水平較高，與較佳贏率有關。當中

貴賓博彩生意按月跌 10%，反之中場生意持

平，贏率處於正常水平。其維持原先估計，4

月份賭收在 120 億澳門元水平，回復至疫情

前 51%。根據澳門警方數據顯示，在清明節、

復 活 節 檔 期 訪 澳 旅 客 日 均 約 8 萬 人。 當 中 4

月 8 日最高紀錄錄得日均訪客逾 9.3 萬名。

其實肺炎疫情期間，由於中國內地與澳

門邊境受到限制，訪澳遊客量大幅下跌，依

賴遊客消費的澳門賭業在過去兩三年一直無

運行。隨着防疫措施全面放寬，旅客已重臨

澳門。據報 3 月中旬就曾經錄得疫情以來最

高的單日訪澳旅客量，當中來自香港的旅客

量已回升至疫前的八成以上，內地旅客則恢

復至疫前五成。

此外，今年重開邊境後，澳門在今年三

月的博彩總收入便錄得近 130 億澳門元，創

下了 2020 年以來最高的月收入。由此可見，

澳門賭業已從疫情低谷重振旗鼓，而賭業龍

頭之一的銀河娛樂有望受惠，業務復甦將可

支持股價保持升勢。

銀河娛樂現時在澳門經營三項定位優越

的娛樂資產，包括澳門銀河、澳門星際酒店

與澳門百老匯，其中澳門銀河是澳門路氹其

中一個最著名的綜合度假城。集團在疫前已

建立了亮麗的業績增長走勢，截至 2019 年，

銀河娛樂的收入與經營溢利的十年複式增長

分別有 15.6 和 23.8%。

黃金週自駕遊利好汽車股
內地沒有復活節假期，「五一」會有一

個小黃金週，會帶動自駕遊。早前中國汽車流

通協會指出，3 月汽車消費指數為 72.5，低

於上月，而今年初汽車銷量亦沒有達到預期，

第一季度超過九成經營商汽車銷量沒有完成

目標，如小鵬 3 月交付量下跌 55%，導致車

企終端庫存急劇上升，經營壓力加大。又隨

着多地出台促銷政策，汽車銷售價格大幅度

下降，部分地區出現價格戰，從而令消費者

持續觀望。目前市場關注的汽車股，包括蔚

來（09866）、 小 鵬 汽 車（09868）、 吉 利

汽車（00175）、比亞迪股份（01211）、長

城汽車（02333）。
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北森控股公開發售超購逾 15 倍 
一手中籤率 25% 

內地雲端 HCM 解決方案提供商北森控股（09669）

公 布 招 股 結 果， 每 股 發 售 價 定 為 29.7 元， 香 港 公 開 發 售

錄 得 超 額 認 購 約 15.57 倍。 每 手 200 股 計， 一 手 中 籤 率

25%，要認購 8 手即 1,600 股才穩獲一手。該股將於周四（4

月 13 日）掛牌。聯席保薦人為摩根士丹利及中金。

公司上市料淨集資約 1.55 億元，預期將於未來五年將

當中約 35% 用以進一步升級公司的一體化雲端 HCM 解決

方案；約 30% 用於持續改善公司的技術開發能力；約 15%

用於投資以增強銷售及營銷力度；約 10% 分配以增強在客

戶成功及服務方面的能力；約 10% 用作營運資金及其他一

般公司用途。

惠譽降遠洋集團長期外幣發行人違約評級至「B-」
惠譽評級表示，已將遠洋集團（03377）長期外幣發行人違約評級從「B+」下調至「B-」，並將其

高級無抵押評級下調至「B-」，回收率評級為「RR4」。惠譽表示，亦將遠洋集團 6 億美元的次級永續債

務評級從「B-」下調至「CCC」；所有評級均維持在負面評級觀察名單上。

惠譽表示，是次下調反映集團未能在 2023 年 3 月 31 日支付銀團貸款攤銷後，針對其財務靈活度的

不確定性增加；而負面評級觀察名單亦反映其流動性存重大的不確定性，以及其母能是否將提供有意義的

支持。

洪九果品瀉逾 20% 創兩月低 折讓配股淨籌 3.45 億元
內地多品牌鮮果集團洪九果品（06689）宣布折讓 20% 配股，該股扭轉過去兩日升勢，周三（4 月

12 日）低開 1.7% 後跌幅擴大，最低見 23.3 元創逾兩個月低。現報 23.4 元，跌 20.7%，成交 209.29 萬

股，涉資 5,133.42 萬元。

公司宣布配售最多 1,496 萬股，佔擴大後 H 股約 1.58%，每股配售價 23.6 元，較周二（4 月 11 日）

收市價 29.5 元折讓約 20%；配售事項淨集資約 3.45 億元，擬將用於強化水果供應鏈及補充流動資金。

里昂降瑞聲評級至「沽售」 目標價下調至 17.3 元
里昂發表報告指出，根據其渠道調查，iPhone 15 Pro/Pro Max 型號今年或沒有對虛擬按鍵升級，

與市場預期不同，意味著 iPhone 並不需要兩個額外的觸覺振動器來實現虛擬按鍵功能。該行與市場原先預

期虛擬按鍵升級將是瑞聲（02018）今年的催化劑，惟相信目前或至少今年並不會出現相關情況。該行對

瑞聲今明兩年的盈利預測各下調 16% 及 13%，目標價由 18.8 元降至 17.3 元，相當於預測今年市盈率 18 倍，

評級由「跑輸大市」降至「沽售」。

中信証券指商湯 -W 日日新大模型發布
拉開 AGI 時代序幕

中信証券發表研究報告指，商湯 -W（00020）發布「日日新 SenseNova」大模型體系，包含參數量

高達 1,800 億的名為「商量」的自研類 ChatGPT 大模型和 4 個 AIGC 模型。

中信証券表示，商湯 AI 大模型系列表現優異超預期，各個場景展示均表現較好性能，文本類場景展現

質量較高的回答、內容以及邏輯思維能力，代碼生成上質量和完善度較好，AIGC 類場景表現出秒級速率和高

清細節圖片視頻。據公司創始人徐立透露，大模型將繼續賦能醫療、短視頻、教育、營銷以及開發等產業領域。

中信証券預計，隨著宏觀經濟復甦，AI 大模型技術廣泛應用和商業化的加速將推動公司未來業績加速回

升，同時給予公司在 2023 年至 2025 年期間的各年收入預測分別為 51.46 億元人民幣、69.3 億元人民幣以

及 92.98 億元人民幣。中信証券給予商湯目標價為 4.4 元，以及維持「增持」評級。

富瑞下調贛鋒鋰業及天齊鋰業目標價
維持「買入」評級

富瑞發表研究報告指，今年首季度中國鋰價調整超出預期，除補貼削減的預期影響外，市場需求亦受

到與新能源汽車及內燃機汽車價格戰相關觀望態度所影響。

但該行預計，汽車行業價格戰將在短期內緩和，有助於需求自第二季開始復甦，鋰價亦將隨著次季需

求回升而反彈，維持全年需求展望。富瑞下調 2023 至 2025 年鋰價預測至 32.4 萬、12 萬及 16 萬元人民幣，

仍然預計今年中期鋰價會出現反彈；計及成本上漲及高成本供應增加，將長期價格預測上調至每噸 15 萬元

人民幣。

個股方面，富瑞指出，贛鋒鋰業（01772）預期今年度碳酸鋰當量產量將增至 11 萬至 13 萬噸，同時

估計 Cauchari-Olaroz 的產能提升將延遲至第二季。另一方面，天齊鋰業（09696）公布五年戰略計劃，

目標至 2027 年鋰化工產品產能可達到約 30 萬噸。

富瑞表示並不太擔心天齊的資本開支，但基於最新鋰價預測，將贛鋒及天齊今年盈利預測分別下調

11% 及 19%，目標價分別由 83.19 元及 82 元，下降至 79.65 及 78 元，評級維持「買入」。

摩通料阿里上季收入增 2% 
經調整 EBITA 升 48% 至 235 億人民幣

摩根大通發表報告指，阿里巴巴 -SW（09988）自宣布組織重組以來，股價累升 19%。該行認為，

該公告成為投資界重新審視集團目標價及估值的催化劑。因此，其股價驅動因素將轉向盈利修正和子公司

集團和公司的市值調整事件。

該行評估阿里巴巴股價驅動因素後，認為當前股價具有令人吸引的上行空間，因為隨著投資者重新審

視估值，多重評級的空間明顯高於盈利可令人驚喜，而最近有關物流子公司菜鳥香港 IPO 的消息表明，這

些按市值計價的事件的發展或比投資者預期的更快。

摩根大通表示，進入今年 3 月的財季，集團收入可能略低於投資者預期，但盈利可能會出乎市場意料，

又預計管理層會對今年 6 月的收入前景發表積極評論，這或會在更精簡的成本結構的支持下引發積極的盈

利修正。

該行預計，集團 2023 財年第四財季（截至今年 3 月底止季度）總收入將按年增長 2% 至 2,080 億

元人民幣；經調整 EBITA 增 48% 至 235 億元人民幣；每股盈測為 9.6 元人民幣，按年增 19%。

富瑞下調東方海外目標價至 83 元 評級「跑輸大市」
富瑞發表報告指出，東方海外（00316）今年首季收入差過預期，主要受其泛太平洋及亞洲區內航線

影響。當中泛太平洋航線收入令人意外，因首季包括 2022 年的過渡合同，但尚未反映出今年顯著減少的

合同因素。此外，該行認為於上周上海出口集裝箱運價指數（SCFI）上升後，市場關注即期運費。

該行下調東方海外今年的盈利預測，對平均運費預測下調 15%，料按年跌 49%，導致今年盈利預測

跌 91% 至 8.78 億美元。將公司目標價由 85 元下調至 83 元，維持「跑輸大市」評級。

瑞信下調萬科目標價至 16.1 元 評級「跑贏大市」
瑞信發表報告指出，萬科（02202）去年核心盈利持平於 226 億元人民幣，符合該行預期。期內盈

利能力受壓，毛利率跌至 19.5%，淨利率跌至 4.5%。全年共派息 68 分人民幣，派息比率由 2021 年的

50% 降至去年的 35%。

該行認為，萬科財務狀況強勁，加上其融資能力與營運效率，應較其他非國有開發商處更有利位置。

該行將萬科 2023 至 2024 年的盈利下調 2% 至 3%，H 股目標價由 16.8 元下調至 16.1 元，維持「跑贏大

市」評級。

大摩上調國藥目標價至 29 元 評級「增持」
摩根士丹利發表研究報告指出，將國藥（01099）2023 至 2030 財年的盈利預測上調 5% 至 13%，

認為其藥品分銷和醫療設備的分部銷售額增加，以及毛利率有所增長。該行認為，在基本情況下對國藥目

標價由 26 元上調至 29 元，牛市情況下目標價由 38 元上調至 42 元，熊市情況下目標價亦由 14 元上調至

15 元。評級「增持」。

海爾智家獲海創智
擬最多 3 億人民幣購 A 股

海爾智家（06690）（600690.SH）公布，實際控制

人海爾集團一致行動人青島海創智管理諮詢企業（有限合夥）

於周二（4 月 11 日）增持約 276.85 萬股 A 股，佔 0.03% 股

權。該集團指，海創智擬在未來 6 個月內增持 A 股，擬增持

總金額不低於 1.5 億元人民幣，且不高於 3 億元人民幣，增持

計劃不設價格區間，海創智將根據股票價格波動情況及資本

市場整體趨勢，逐步實施增持計劃。

凱萊英 2,188 萬人民幣
購有濟醫藥換股債

凱萊英（06821）（002821.SZ）公布，斥約 2188 萬

元人民幣認購有濟醫藥科技發行的可換股債券。該集團指，

可換股債券為期 1 年，年息 8%，轉換權根據有濟醫藥科技的

投資前估值乘以 90% 的有濟醫藥科技新增註冊資本。有濟醫

藥科技是一家提供從臨床前到臨床一站式實驗室服務的 CRO

公司，去年度虧損 1584 萬元人民幣。該集團目前持有濟醫藥

科技約 29.08% 權益。

復星醫藥氨甲環酸注射液
獲准上市

復星醫藥（02196）（600196.SH）公布，控股子公司

錦州奧鴻藥業研製的氨甲環酸注射液用於原發性纖維蛋白溶

解亢進所致各種出血的上市註冊申請於近日獲國家藥品監督

管理局批准。截至 2 月，奧鴻藥業針對該新藥累計研發投入

約 796 萬元人民幣，預計該新藥獲批上市不會對該集團現階

段業績產生重大影響。另外，該集團指，控股子公司上海復

星醫藥產業發展獲許可產品 RT002，即 A 型肉毒桿菌毒素，

用於暫時性改善成人因皺眉肌╱或降眉間肌活動引起的中度

至重度皺眉紋的藥品註冊申請於近日獲該局審評受理。截至 2

月，針對該新藥累計研發投入約 3.3 億元人民幣。

君實生物醫肺癌產品
上市申請獲受理

君實生物（01877）（688180.SH）公布，特瑞普利單

抗用於可手術非小細胞肺癌患者圍手術期治療的新適應症上市

申請獲得國家藥品監督管理局受理。此外，該集團指，與南京

英派藥業合作開發的 Senaparib 用於晚期卵巢癌全人群一線

維持治療的 III 期臨床研究達到主要研究終點，與英派藥業將

於近期與監管部門溝通，遞交該藥品的新藥上市申請事宜。

潤藥附屬江中藥業料
首季多賺 30.6%

華潤醫藥（03320）附屬江中藥業（600750.SH）公

布截至 2023 年 3 月 31 日止三個月的業績預告，歸屬股東淨

利潤預期約 2.4 億元（人民幣，下同）按年增長約 30.6%，

扣除非經常性損益後淨利潤預計約 2.24 億元上升約 29.2%。

江中藥業解釋第一季度因應市場需求增加，其乳酸菌素片、

複方草珊瑚含片、複方鮮竹瀝液等產品實現較好增長。

遼港股份副總經理陳立慶辭任
遼 港 股 份（02880）（601880.SH） 公 布， 陳 立 慶 已

辭任副總經理，自本周一（4 月 10 日）起生效。該集團指，

陳立慶因工作變動而辭任，他將不再擔任該集團任何職位，

他已確認與董事會及監事會之間並無任何分歧，亦無任何有

關辭任的其他事宜須股東垂注。

秦港股份首季吞吐量升 4.4%
秦 港 股 份（03369）（601326.SH） 公 布， 截 至 3 月

31 日止首季吞吐量 9,656 萬噸，升 4.43%。該集團指，秦

皇島港吞吐量跌 7.63%，但曹妃甸港和黃驊港吞吐量分升

14.06% 和 22.03%。
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