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亞洲開發銀行（ADB）

新一份展望預計亞洲發展經

濟 體 今、 明 兩 年 增 長 均 為

4.8% 高於 2022 增速 4.2%。當中，

中國濟復甦和印度內需，將成為地

區今明年主要增長動力。該行料中

國 2023、2024 分別錄 5% 和 4.5%

增長；香港 GDP 將由 2022 負 3.5%

回升至 3.6%，2024 為 3.7%。

亞開行預計，區內今年通脹率將從 2022 的 4.4% 降

至 4.2%，明年降至 3.3%，但警告通脹、利率和債務上升

等因素或為地區復甦帶來阻礙。

昨日 A 股互有升跌，滬綜指收 3,312 點，升 16 點或

0.49%；深成指 11,859 點，跌 29 點或 0.25%；創業板指

報 2,421 點，跌 18 點或 0.76%。兩市總成交額突破 1.3 萬

億元，外資則錄淨賣出逾 36 億元人民幣。

港股清明假前回軟，結束 5 連升。恒指昨低開 44 點

後，最多跌 282 點見 20,126 點，最後收跌 134 點或 0.66%，

報 20,274 點； 國 指 跌 64 點 或 0.94%， 報 6,875 點； 恒

科指跌 69 點或 1.61%，報 4,233 點。全日總成交額不足

1,194 億港元。

科網沽壓沉重，美團（03690）跌 4.3% 穿 134 元。

阿里巴巴（09988）跌 2.9%，京東（09618）跌 1.9% 報

164 元，小米（01810）跌 1.4%，騰訊（00700）跌 0.8%

企 385 元，快手（01024）跌 2.5%，嗶哩嗶哩（09626）

急挫 5.5% 至 171 元。

重磅金融受壓，港交所（00388）跌 1.2%，友邦保

險（01299）跌收 0.1%；而建行（00939）微升 0.1%，滙

控（00005）表示有信心在 2023 及 2024 將派息比率提升

到 50% 水平，股價逆升 0.8%；中移動（00941）收漲 2%。

國 際 油 價 飆 逾 6%，「 三 桶 油 」 造 好， 中 石 化

（00386） 升 近 2%， 中 石 油（00857） 漲 2%， 中 海 油

（00881）收市揚升 3%。

隔晚電動車巨企 Tesla 收挫逾 6%，內地造車新勢力

受 壓， 蔚 來（09866） 挫 7.6%， 小 鵬 汽 車（09868） 跌

6.5%，理想汽車（02015）收跌 3.5%。

其他個股方面，商湯（00020）升逾 12%，升穿 3 元。

AEON 信貸（00900）2023 年度溢利 3.73 億元，按年升

9.05%，每股盈利 89.22 仙，末期股息 22 仙。

投行降華晨與先聲目標價
市場對華晨中國（01114）年度不派末期息失望；集

團指正審查若干項目，若無理想投資機會，或以股息返還

予股東或股份回購等形式，以處理該等收益。大和下調其

派息率預期，目標價亦由 5 港元下調至 3.5 元，評級則維

持「持有」。

另外，先聲藥業（02096）去年純利跌 38.1% 至 9.33

億元人民幣；收入則按年升 26.4% 至 63 億元，低於

投行瑞銀預測。公司稱受惠新藥品銷售增長，今年收入料

增長 20%。

瑞銀維持其「買入」評級，目標價則由 14.2 港元，

調低至 13.4 元。

渣打對股市看法保守
渣 打 銀 行《2023

年第二季市場展望》看好

除日本以外的亞洲、中國

股市與高質債券，以穩定

安全收益作為目標。

該行預期美國於上半年料再加息一次，下半年因經濟

數據而減息，相信減幅不大於半厘。另外，受銀行危機影響，

預計未來將加強監管區域銀行力度，貸款增長將有壓力，影

響美國 GDP 增長，預計會有 80% 進入衰退周期。加上經

濟環境未明朗之際，渣打對投資股市仍保持保守態度。

隨著中國經濟重啟，有助增加企業盈利增長。市場普

遍認為亞洲市場全年會有 5% 增長；中國市場有 15% 增長，

但渣打認為在 15% 基礎上仍有 2 至 3% 上行空間。相信在

總理李強新班底帶領下，會有更多推動經濟發展政策出台，

帶動經濟向上行，港股亦會受惠。預計恒指會在 19,000 至

21,000 點橫行，如有政策支持下可以上試 23,000 點。

本人並沒持有以上股份。
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創新奇智（02121）作為企業

AI 解決方案供應商，業績公布後股

價大爆發，由上周五（3 月 31 日）

收 市 14.92 元， 急 升 74.5% 至 周

二（4 月 4 日 ） 最 高 26.3 元。 須

知 今 年 首 季 表 現 最 好 的 藍 籌 百 度

（09888）， 季 內 升 幅 也 僅 33%

而已。據創奇首席執行官徐輝表示，過去一直無留意公司股

價表現，但有信心隨着業績不斷進步，結果最終會反映在股

價上。目前公司正開發包括新加坡在內的海外市場，亦制訂

了時間表公司可望虧轉盈。

根據財報，創奇 2022 年實現營業收入達到 15.58 億

元人民幣（下同），同比增長 80.9%；經調整淨虧損為 1.38

億元，同比減少 2.4%；經調整淨虧損率為 8.9%，同比縮

窄 46.1%。期內實現營收大幅增長一大原因是來自制造業

的收入增加，其中「AI+ 制造」業務板塊收入達 9.48 億元，

同比增長 111.2%，營收佔比 60.9%。

創奇「內功」亦練得很紮實，受惠大力加強內部管理

實踐與降本增效，去年費用率穩定改善，銷售費用率和管理

費用率分別爲 7.1% 和 12.2%，對比 2021 年均有所下降。

至於研發開支則穩中有進，從 2.57 億元增加至 2022 年的

3.93 億元，同比增速達 50% 以上。公司財務狀況健康，

其中應收賬款周轉天數相比去年同期減少 12 天，截至財報

披露日整體現金余額爲 16.5 億元。

徐輝續稱，製造業在中國是絕對不可或缺的，創奇的

使命就是幫助各行各業的企業踏上數字化的道路，這是一場

革命，同時亦為創奇提供了很大的發展空間。事實上相比行

業眾多 AI 企業，創奇的成功更多體現在公司的業務更偏應

用層面。在 2021 年公司客戶只有 159 家，到了 2022 年已

增至 192 家，而客戶中包括了民企國企，亦有不少是上市

公司。其中制造業客戶數量從 93 家增加至 221 家，對於年

收入貢獻 450 萬以上的優質白金客戶群體，總收入爲 13.5

億元，同比增速高達 69%。

據悉創奇「AI+ 制造」版圖已併合了鋼鐵冶金、面板

半導體、3C 高科技、工程及建築、汽車裝備、能源電力六

大細分領域。

另外，創奇亦積極發展智能製造和工業數字化轉型，

按 照「 點 — 線 — 面 」 的 業 務 拓 展 路 徑， 實 現 1*N 複 製 和

1+N 擴張，致力長期可持續性增長。2022 年「AI+ 製造」

業務板塊收入達 9.48 億元，同比增長 111.2%，營收佔比

從 2021 財年的 52.2% 提升至 60.9%。

本人並沒持有以上股份。
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石油輸出國組織及其盟友（OPEC+）宣布進一步減產，原

油期貨價格升至每桶 80美元以上，利好能源股板塊。美股三大

指數個別發展，以傳統企業為主的道指及標指上升，但以科技股

為主的納指則回軟。周二恒指低開低走，一度跌近 20,200點水

平，原因之一是因為科技股走勢所致。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023年 4月 4日 8時，

錄得單日最多資金流入是恒指（好），約 1,276萬元；錄得第 2

多是中芯（好），約 1,001萬元。錄得單日最多資金流出是恒指

（淡），約 1,746萬元；錄得第 2多是美團（好），約 596萬元。

數據反映投資者趁恒指一度下跌時，把淡倉獲利，並將部分資金

建好倉搏反彈。

看好後市者，可留意恒指牛證 59168，收回價 19,700，到

期日 2023年 9月 28日。

看淡後市者，可留意恒指熊證 59060，收回價 20,580，

到期日 2024年 12月 30日。

談 起 李 開 復， 相 信 不 少 人 都 馬 上 想 起 他 曾 任 職 不 少 國 際 知 名 的 資 訊 科 技 企

業，如谷歌、微軟、SGI 及蘋果等，其在 AI 相關行業擁有逾 30 年經驗。李開復等

人創立的創新奇智（02121），日前公布了 2022 財年業績，營業收入達到人民幣

15.58 億元，同比增長 80.9%；毛利額達人民幣 5.07 億元，同比增長 89.7%；毛

利率為 32.6%，較 2021 年度提升 1.6 個百分點；經調整淨虧損為人民幣 1.38 億元，

同比減少 2.4%；經調整淨虧損率為 8.9%，同比縮窄 46.1%。 

創新奇智是中國「AI+ 製造」解決方案市場領導者，積極擁抱智能製造和工

業數字化轉型，貫徹「專精特新」戰略，聚焦重點細分領域，按照「點－線－面」

的業務拓展路徑，實現 1*N 複製和 1+N 擴張，爭取長期可持續性增長。2022 年「 

AI+ 製造」業務板塊收入達 9.48 億元，同比增長 111.2%，營收佔比 60.9%。 

筆者有幸與李開復博士當面交流，並談及 AI 的應用及前景，而集團將「AI+

製造」應用到不同場景，如鋼鐵冶金、面板半導體、3C 高科技、工程及建築、汽車

裝備、能源電力等，相信在以 AI 賦予及強化生產能力後，將有望將技術應用到更多

不同場境，為集團帶來更多商機，值得憧憬。

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。

科技股走軟
恒指跌近20200水平

見後感：
李開復與創新奇智

•創新奇智業績公布後股價大爆發急升 74.5% 至周二最高 26.05 元。•創新奇智業績公布後股價大爆發急升 74.5% 至周二最高 26.05 元。

創奇A.I革命惹火三日升70%創奇A.I革命惹火三日升70%
股股

天天

樂樂

創新奇智（02121）一個月走勢圖
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石油輸出國組織及其盟友（OPEC+）在上週日宣佈由

今年 5 月起至年底，將每天減產 116 萬桶。俄羅斯更每日減產

50 萬桶。減產消息刺激油價飆升，美國期油周一升 6.3%，升

穿 80 美元 / 桶，這是去年 4 月 12 日以來最大單日升幅。油股

隨油價飆升而一枝獨秀，標普 500 指數能源板塊大升 4.9%，

艾克森美孚升 5.9%，雪佛龍和西方石油升超過 4.2%。

Rapidan Energy Group 的主席 Bob McNally 估計，中

國石油今年下半年需求回升至 1,600 萬桶，（據能源顧問公司

Wood Mackenzie 估計，今年的全球復甦對能源需求，將佔了

當中的四成），美西方國家繼續制裁俄羅斯，現在 OPEC+ 突

然宣布減產，令到石油供應變得超級緊張，他

預計國際油價將衝上 100 美元 / 桶。油價上升，

通脹自然有壓力。投資者重燃對儲儲局由鴿

轉鷹的憂慮。從對聯儲局加息較敏感的 2 年

期美債債息一度抽高 43 個基點至 4 厘樓

上。美國利率期貨馬上反映加 0.25 厘機

率大增。

科技相關板塊受消息影響有所下

跌，待下跌完成後，復活節假期後。

應該是一個入市的好機會。

油油
組組
減減
產 產 
帶帶
動動
股股
市市
回回
落落

比亞迪（01211）3 月份的銷售量 206,089 輛己公布，環比雖比 2 月份上升了

6.4%，但與上年 12 月公布的 234,598 的銷售量仍有距離。整體今年第一季的銷售數

量 552,076 比上一季 683,440 是下跌了 19%。過去兩年多中比亞迪每月公布的銷售

量皆創出新高紀錄（除了農曆新年的那個月份外）；故若本月（4 月份）仍不再創出新

高銷售量紀錄，那麼比亞迪王傳福之前公布的預期今年銷售量 300 萬輛便不能達標了。

比亞迪董事長王傳福在今年年初時曾表示 2023 年比亞迪銷售量會挑戰 400 萬

輛，及後在 3 月 29 日公布業績的那天改了口風，將預期的 400 萬銷售量大幅削減至

300 至 360 萬輛，其解釋是 2022 年其他汽車廠由於缺芯片或者供應鏈上有問題，令

市場上新能源汽車供不應求，締造了比亞迪在 2022 年的輝煌成績。但踏入了 2023 年

上述車企的問題已基本解決，所以在衆多汽車廠大量供應過剩下形成供過於求，減價

戰因此而起，所以比亞迪銷售可能受到此影了。

修改了的比亞迪今年最低銷量目標是 300 萬輛，這表示今年餘下的 9 介月份中比

亞迪必須要總共銷售約 245 萬輛才成，即是平均未來每個月的銷售量不低於 27.2 萬架，

比亞迪的目標才能達到，否則投資評級可能被下調。

上年比亞迪的盈利是 166.2 億元人民幣，其中政府的新能源補貼收入便已經是 104

億元，今年政府補貼停止，及之後又參加了減價戰，今年的毛利率自然會是下降，今年的

盈利會少多少呢？是投資者費盡心思想得到的答案。

另 外， 在 2 月 2 日 比 亞 迪 股 價 曾 經 反 彈 至 短

期高位，A 股重上 306 元人民幣，香港 H 股也上到

268 元，A 股股價比港股 H 股價高出 38 元。昨天 A

股的收市價是 255.9 元，港股收市是 231.4 元，價

差只係 24.5 元。價差縮小現象是反映了在中國市場

上比亞迪的沽售壓力比香港市場更大。

本人持有比亞迪股份。

比亞迪比亞迪
第1季受減價戰拖累第1季受減價戰拖累名

嘴

工

作

室

林家亨林家亨

益高證券益高證券

郭志威郭志威

五行

大贏家

儘管矽谷銀行（SVB）與瑞信（CS）的風波暫時告一段落，但瑞士央行為救瑞信，

強行註銷瑞信 AT1 債券，卻令全球 AT1 債券或永續債券的投資者有所警剔，其中德意志

銀行（Deutsche Bank）的永續美元債（Perpetual USD）評價急跌，連帶導致德銀信

用信貸違約調期（Credit default swap, CDS）的成本急升，嚇怕一眾投資者。

據 媒 體 報 道， 相 較 於 瑞 信 主 要 客 戶 為 產 油 國 家 及 私 人 銀 行 富 豪， 德 銀 不 只 是 德

國第一大銀行、更是全世界最大外匯交易銀行。雖曾因不當銷售不動產抵押貸款證券

（MBS）引發次貸風暴，又因洗錢、資助恐怖分子、重罰等負面訊息衝擊而虧損連連，

但至今仍是全球銀行與法人機構的主要外匯交易對手，其主要股東有基金公司東方匯理

（Amudi）、領航（Vanguard）、挪威退休基金、高盛、美銀集團等。

那末，究竟德銀會不會成為下一個爆雷的金融企業？筆者嘗試用另類角度去分析。

參考維基百科資料，在 1870 年的普法戰爭結束後，法國向德國戰爭賠款 50 億法郎。新

上任的德皇威廉利用法國賠款之後的充裕資金髮行了和黃金掛鈎的德國金馬克。在這樣

一個歷史契機下，德國自己成立了一批可以撐起跨境業務的國際性銀行，協助德國金馬

克成為歐洲的主要結算貨幣。德意志銀行、德國商業銀行、德累斯頓銀行紛紛組建。

1870 年 1 月 22 日，私人銀行家阿爾伯特·德爾布呂克和政治家路德維希·班伯格、

工業家格里戈·西門子聯合了柏林和勃蘭登堡地區的家族銀行，共同出資一千五百萬金馬

克設立了德意志銀行。同時向大眾發售了一千萬馬克的股票，並且得到了 150 倍的超額

認購。

德意志銀行成立於 1870 年 3 月 10 日，其八字為庚午年 己卯月 乙巳日。乙木日元，

自坐巳火為傷官，月柱己土為偏財，卯木為比肩，年柱庚金為正官，午火為食神。乙木

生於卯月，偏向身強，以土（財）、官殺（金）及食傷（火）為用。

此造生於一運，視為乾造，乾造生於陽年，順推，2 歲起運，其大運如下：

此造在 2022 年起進入乙巳大運，也是開始進入 30 年的火地運，並成功渡過不易

捱的 30 年的木地運，亦為其忌神。然而，由於乙巳大運的首 5 年為乙木，為此造之忌神，

料在 2027 年之前，仍有一定挑戰性。現時為癸卯年 乙卯月，再加上今年潤二月，料木

過重會對此造帶來不利影響。明年甲辰，都為木重之年份，對此造不利。

此造會否有以後，就得看能否捱過這兩年了﹗

筆者為香港證監會持牌人士，不持有上述股份。
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花旗下調碧桂園目標價至 2.5 元 評級「中性」
花旗發表研報指，碧桂園（02007）	 宣布發展戰略轉向一、二線城市，目標將佔比提升至 50%，並擬

著重發展輕資產業務，考慮到管理層表明將專注於提升回款以推動現金流及資產負債表，而非銷售規模和盈利

能力，預計其盈利規模需時恢復，維持「中性」評級，目標價由 2.95 元下調至 2.5 元。該行指，碧桂園未有

給出具體銷售目標，估計今年銷售額將依賴於約 9,555 億元人民幣的現有土地儲備及 200 億元人民幣的管道資

源，預測全年合同銷售額將達到 2,550 億元人民幣，按年跌 29%。

野村上調海底撈目標價至 21.1 元 評級「中性」
野村發表報告指，海底撈（06862）去年業績表現良好，利潤率有顯著回升，主因員工成本優化和營運

效率提升。該行表示，期待海底撈此利好成本結構將於今年繼續改善收入。該行指雖然公司單店模式優化，

但門店擴張前景不明朗，仍是該行關心的問題。該行指，將海底撈在 2023 年至 2024 年盈利預測上調 7% 至

24%，並將其目標價由 17.5 元上調至 21.1 元，相當於預測今年市率 31 倍，維持「中性」評級。

瑞信微降廣發証券目標價至 13.5 元 評級「跑贏大市」
瑞信發表報告指，廣發証券（01776）去年稅後淨利潤按年跌 27% 至 79 億元人民幣，較該行及市場預

期高 3% 及 4%。集團的互惠基金業務仍然在行業領先，投行業務持續復甦，上市集資市場市佔達 1.3%，料有

關比率今年升至 1.6%。該行亦料更有利的市場狀況及衍生產品業務增長，將使其投資收入受惠。

該行又指，廣發証券將繼續檢視再融資計劃，公司已透過發行永續債及次級債集資。另一方面，公司近期

實施架構重整，將更好地推動財富管理及衍生產品業務發展。不過該行下調公司今明兩年每股盈利預測 4% 至

6%，反映去年業績表現，目標價相應由 13.6 元微降至 13.5 元，維持評級「跑贏大市」。

上海醫藥鹽酸西那卡塞原料藥上市申請獲批
上海醫藥（02607）公布，下屬全資子公司上藥康麗的鹽酸西那卡塞原料藥收到國家藥監局頒發的《化學

原料藥上市申請批准通知書》，該藥物獲得批准生產。該藥主要適用於治療慢性腎病維持性透析患者的繼發性

甲狀旁腺功能亢進症，由美國 NPS 公司研發，最早於 2004 年在美國上市。2021 年 5 月，上藥康麗向國家藥

監局遞交鹽酸西那卡塞原料藥技術審評申請並獲受理。

蔚來稱用戶累計完成 2,000 萬次換電
蔚來汽車 -SW（09866）公布，截至 4 月 3 日蔚來用戶已累計完成 2,000 萬次換電，可為用戶累計提供超

51.06 億公里的行駛里程，減少約 550,286 噸碳排放，日均提供換電服務超過 4.5 萬次，相當於平均每 1.9 秒就有

一輛蔚來從換電站滿電出發，換電站服務能力極速提升。另外，截至目前，蔚來已經為用戶提供 63,136 次電池升級

服務。蔚來於去年 7 月 4 日達成第 1,000 萬次換電，需時超過四年，如今僅用 9 個月即再次完成 1,000 萬次換電。

南戈壁本月 17 日起於 TSX-V 開始交易
南戈壁 -S（01878）公布，於 4 月 2 日宣布其普通股將於 4 月 14 日在 TSX 退市，公司普通股將於 4 月 17 日

於 TSX-V 開始交易。公司於香港聯交所的第二上市地位轉為第一上市的事項亦將於 4 月 17 日生效，屆時股票標記

「S」將於自其於香港聯交所的股票簡稱中刪除。公司普通股將以其現有股票代碼「SGQ」在 TSX-V 上市交易。

美銀證券下調中銀目標價至 32.5 元 評級「買入」
美銀證券發表研究報告指，中銀香港（02388）去年 AT1 分配前淨利潤按年增長 16.8% 至 284 億元，

較該行預測低 2.9%，部分原因是由於投資物業虧損所致。全年核心盈利按年增長 20%，淨資產收益率上升 1.2

個百分點至 9%，派息比率提升 1 個百分點至 53%。

考慮到美聯儲態度可能轉向，美銀將中銀香港今明兩年盈利預測下調 9% 至 10%，指出去年下半年淨息

差持續改善，在較高的利率環境下資產收益率及融資成本上升。第四季該行不良貸款規模增長 11%，管理層將

不良貸款率上升主要歸因中國商業房地產貸款及部分東盟借款的影響，美銀預期相關信用風險管理仍將是中銀

香港今年目標。美銀將其目標價由 36.3 元下調至 32.5 元，重申「買入」評級，預計 2023 年利潤率和股本回

報率將持續改善，認為估值具有吸引力。

美銀證券上調交行目標價至 5.45 元 評級「跑輸大市」
美銀證券發表報告指，交通銀行（03328）去年 AT1 分配前純利按年增長 5.2%，升幅稍遜於同業，但較該行

預期高出 2.1%。撥備前利潤按年下跌 1.3%，符合預期。該行指，交行去年股本回報率下降 0.4 個百分點至 10.3%，

去年第四季普通股權一級資本比率下降至 10.06%，水平趨緊。去年派息比率則提升至 32.7%，股息回報達 8.6%。

摩通指嗶哩嗶哩 -W 股價下挫 建議投資者吸納
摩根大通發表研究報告指，嗶哩嗶哩 -W（09626）近日股價下跌，相信與平台多名知名內容創作者宣布暫

停更新的消息有關，認為事件對公司基本面影響有限，建議投資者趁低吸納。該行指出，今年第二季嗶哩嗶哩開始

進入新遊戲發布週期，預計公司會推出九款新遊戲，包括備受關注的《賽馬娘》，相信將推動線上遊戲業務收入全

年增長 30% 以上。受遊戲及電商業務增量廣告需求的推動，加上去年低基數，該行估計 B 站廣告收入增長今年第

二季起將加快。摩通預測嗶哩嗶哩今明兩年毛利率將提升至 24% 及 30%，給予目標價 210 元，評級「增持」。

大摩升頤海國際評級至「增持」 目標價上調至 29 元
摩根士丹利發表報告，預期頤海國際（01579）今年第三方銷售增長 14%。另外，受惠關聯方銷售、渠

道滲透、原材料價格以及營運成本控制能見度更高，整體銷售和利潤的加速支持將其評級由「與大市同步」升

至「增持」，目標價由 26 元升至 29 元。報告指，頤海國際預計今年其產品團隊會有更好的表現，複合調味品

是重點發展的領域。除了在 2C 領域推出新產品外，亦將開拓餐飲客戶，並組建了專門的產品和渠道團隊來開

發該領域，主要是針對小餐館。

大和下調華晨中國目標價至 3.5 元 評級「持有」
大和發表報告指，華晨中國（01114）於去年業績不建議派發末期股息，令市場失望。管理層指正審查多

個投資項目以處置收益，包括來自華晨寶馬的 100 億元人民幣股息等資金。公司重申，若沒有理想的投資機會，

海普瑞全資子公司
獲正大天晴

授出藥品美國商業化許可
海 普 瑞（09989）（002399.SZ） 公 布，

於 2023 年 3 月 30 日，其全資子公司 Techdow 

USA Inc。（天道美國）與正大天晴藥業集團股份

有限公司訂立分銷及供應協議。據此，正大天晴同

意向天道美國授出福沙匹坦二葡甲胺在美國商業

化的許可。

根據協議，天道美國將負責該藥品在美國

市場的商業化工作，包括營銷、推廣、銷售和分

銷產品。同時，天道美國將向正大天晴以約定價

格購買該藥品，並按照一定的比例與正大天晴共

享標的藥品的銷售淨利潤。

華錄集團擬整合
進入中國電科

易華錄升逾 11%
易 華 錄（300212.SZ） 周 一（4 月 3 日 ）

盤後公告，公司實際控制人華錄集團正在與中國

電子科技集團籌劃重組事項，華錄集團擬整合進

入中國電科。受利好消息影響，易華錄開市大漲

近 14%，衝上 45.8 元人民幣的新高，目前升幅

稍收窄，仍升逾 11%。

易華錄是央企中國華錄集團旗下控股的上

市公司，主要基於數據湖提供數據要素資源化及

資本化服務，當前主要業務包括三塊，數字經濟

基礎設施、政企數字化、數據運營服務。中國電

科是中央直接管理的國有重要骨幹企業，是中國

軍工電子主力軍、網信事業國家隊、國家戰略科

技力量。中國電科打造了包括元器件、IC 設計、

功能材料、制造裝備、工藝流程、芯片、基礎軟

硬件、雲產品、系統等在內的全生態鏈。

安徽皖通擬
發新 A 股購六武高速

昨早復牌
安徽皖通高速公路（00995）（600012.

SH）公布，擬以發新 A 股及現金方式向控股股

東 安 徽 交 控 集 團 收 購 在 安 徽 省 從 事 六 武 高 速 公

路 的 投 資、 經 營 及 管 理 的 公 司 股 權 雙 方 就 建 議

收 購 事 項 訂 立 無 法 律 約 束 力 的 意 向 協 議。 該 集

團 昨 天 停 牌， 已 申 請 自 今 天 上 午 9 時 起 恢 復 H

股於聯交所買賣，並將於 4 月 18 日前申請恢復

A 股買賣。

該集團指，六武高速公路是滬蓉高速公路

重要組成部分，總收費里程為 92.7 公里，與六

安至武漢高速公路湖北段相連，運營期為 30 年，

自 2009 年 12 月 28 日至 2039 年 12 月 27 日。

該集團指，建議收購將有助形成延伸的公

路 網 絡， 優 化 現 有 公 路 物 業 組 合 的 省 級 配 置，

進 一 步 加 強 主 營 業 務。 該 集 團 指， 安 徽 交 控 集

團 持 有 約 31 .63% 股 權， 倘 建 議 收 購 落 實 及 完

成 後， 所 持 投 票 權 將 增 加 2% 以 上， 故 將 申 請

清洗豁免。

浙商銀行 13.66 億股
H 股配股獲核准

浙 商 銀 行（02016）（601916.SH）3 日

發 布 公 告， 中 國 證 監 會 就 該 行 H 股 配 股 申 請 批

復，核准該行發行不超過 13.662 億股境外上市

外資股，每股面值人民幣 1 元，全部為普通股。

批復自核准之日起 12 個月內有效；事項尚需獲

得香港聯交所的批准。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

公司將會以股息返還給股東或股份回購等形式，以處理該等收益。報告指，隨著公司於今年 2 月派發特別息 0.96 元後，預料其手上現金的 30% 仍可用作派息，故原本預

期公司會有更多特別息派發。該行補充，基於下調公司派息率預期，將其目標價由 5 元降至 3.5 元，維持「持有」評級，相信公司今明兩年保持穩健的盈利能力。

麥格理下調海爾智家目標價至 41.5 元 評級「跑贏大市」
麥格理發表報告指，海爾智家（06690）內地業務因線下流量恢復而有所改善，並料海外成本壓力會持續改善。同時認為其高端品牌 Casarte 今年應恢復增長，並推

動海外市場擴張。該行維持對其「跑贏大市」評級，但將其今明兩年每股盈利預測分別下調 5% 及 1%，以反映毛利率下跌，目標價由 47.9 元降至 41.5 元。

商湯稱通用人工智能可完成從人到車、到模型的閉環互動
商湯 -W（00020）聯合創始人王曉剛日前出席論壇時表示，智能汽車是通用人工智能 (AGI) 實現閉環的非常好場景。目前已有人機共駕，未來車和模型之間可能會

產生更有效的互動，這樣便完成了從人到車、到模型的閉環的互動。他指出，在自動駕駛領域，通用人工智能可以幫助訓練模型，如給系統規定圖片決定是否需要減速。在

現有的 AI 系統中，首先要做物體的檢測，再做文字的識別，最後做有關決策，所有過程中的每一個模塊都是事先定義好的任務。另外，他補充通用人工智能還能夠產生內容，

而且是有智慧的內容。自動汽車有「數據飛輪」的說法，模型能夠從駕駛終端採取高質量的數據，對模型進行更新，然後再去從終端提升數據的量和質。在通用人工智能時代，

它會有智慧的飛輪，當中人和模型會產生互動，通過人的反饋，它能更好地理解人需要它展示怎樣的能力，而去解鎖模型更多的技能。他又指，基於多模態的大模型，商湯

可以做到數據感知的閉環和決策的閉環，從前端自動的去採集高質量的數據，利用大模型自動的數據的標註，包括檢測，是產品的檢測，是能夠幾百倍的去提升模型迭代的

效率和降低它的成本。
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