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全 球 產 業 數 字 化 升 級 轉 型 已

成為未來的大趨勢，而在龐大的數

字經濟背後，通用人工智能（AGI）

的發展及支持更是不可或缺。AI 行

業領導者之一的商湯（00020）在

其業績公告中更直接提出了未來將以 AGI 作為核心發展

戰略，以期在未來幾年內實現 AGI 技術的重大突破。

 所謂 AGI，就是指具有一般人類智慧，可以執行

人類能夠執行的任何智力任務的人工智能。而未來，全

球都會面對氣候變化、人口老齡化等問題，如何有效提

升生產力，已成為各國政府的戰略目標。因此，AGI 已

被視為未來賦能社會提升生產力的一個重要手段。可以

說，未來的智慧城市、智慧商業、智慧生活及智能汽車

等領域的發展都必須建基於通用人工智能大模型上。但

要開發根據不同行業需求的多模態大模型，必須要有強

大算力和高效算法來配合。這也就是商湯朝向 AGI 作為

核心發展戰略的底氣所在。

 眾所周知，商湯 SenseCore AI 大裝置已於去年

投入運作，為亞洲最大的 AI 算力平台，在全球亦處於領

先地位。SenseCore AI 大裝置除了由公司自用外，亦

已正式面向行業客戶開放，協助客戶高效訓練大模型。

 據 了 解，SenseCore AI 大 裝 置 基 於 2.7 萬 塊

GPU 的 並 行 計 算 系 統 實 現 了 5.0 exaFLOPS 的 算 力 輸

出，可支持最多 20 個千億參數量超大模型（以千卡並行）

同時訓練。預期未來在 SenseCore AI 大裝置的賦能下，

通過大數據的持續演算、系統的深度學習，面向行業的

商用大模型將能夠更準確地針對需求，高效提升生產力。

 SenseCore 已支持了超過 10 個大模型訓練項目，

包括語言大模型、文生圖模型、視覺大模型、多模態模

型等自研模型和客戶自定義模型。其中，SenseCore 服

務 8 家客戶進行大模型訓練，總共提供 7,000 多張 GPU

卡； 對 外 提 供 的 AIaaS 具 體 包 括 了 計 算 基 礎 設 施 服 務

（IaaS）、深度學習平台服務（PaaS）、模型部署及推

理服務（MaaS）三大部分的能力。

 通過 SenseCore 的對外服務，除了能擴大商湯的

收入來源外，更重要的是進一步加強與行業客戶的共同

協作發展能力，為下一步開發針對行業痛點的多模態大

模型賦能，並加速開發更多滿足社會大眾需求的 AGI 產

品和服務，如數字人、智能座艙等。

 事實上，商湯已全面布局生成類預訓練大模型，

圍繞文本、語音、圖像、視頻、3D 場景的內容生成形成

完整能力。其中，根據沙利文發布的《2022 年中國數字

人市場觀測報告－里程碑》，商湯數字人產品已進入「成

熟階段」成為市場領導者。

 由此可見，商湯在 AGI 領域具有強大實力，持續

發展力強。隨著未來越來越多的通用人工智能產品面世，

商 湯 的 巨 大 價 值 將 持 續 釋 放， 估 值 空 間 有 望 上 調， 是

AGI 領域的投資佳選。

筆者未持有上述股份。
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上周業績期尾聲，仍有不少大型上市公司發布業績，

並見表現驚喜，中國生物製藥（01177）是其中之一，於

3 月 31 日收市後發布的 2022 全年業績公告顯示，收入增

長由 2022 上半年 5.85% 擴展至全年的 7.14%，錄得約

287.8 億元人民幣（下同），創歷史新高。管理層表示今

年內地已全面開放，經濟活動恢復正常，作出今年收入為雙位數增長的指

引。此外，集團部署未來三年將推出十餘款創新藥產品，40 餘款在研創新

藥有機會在 2030 年或之前上市。

配合上述展望，並且集團進一步推動高質量發展，管理層預期將於

2030 年實現千億港元的營收目標，成為世界級創新醫藥集團。這誠然是

令市場鼓舞的業務前景。筆者亦留意集團盈利在穩步增長，撇除若干非現

金項目，以及聯營公司和一家合營公司的項目影響後，於 2020 至 2022

全 年 的 經 調 整 淨 利 潤 分 別 約 23.15 億、25.65 億 和 29.86 億 元， 增 長

10.81% 和 16.44%，有擴大趨勢，加上 2022 年中期和末期每股股息均為

0.06 港元，合共 0.12 港元，繼收入後也創新高，以實力和行動證明管理

層對前景充滿信心。

另若以過去五年之每年最低市賬率介乎 1.88 至 5.83 倍，平均值

為 3.16 倍 來 看， 現 處 不 足 2.40 倍 證 明 股 價 處 於 吸 引 水 平。 參 考 截 至

2022 年底每股資產淨值折合為

1.7837 港元，相對 3.16 倍計出

每股合理值為 5.62 元，較 4 月

3 日 收 市 價 不 足 4.20 元， 潛 在

升幅不少於三成，認為是認得關

注的股份。

筆者未持有上述股份。
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中生製藥前景可冀中生製藥前景可冀
中 遠 海 能（01138） 公

布 2022 年 年 報， 其 中 披 露 公 司 主

營收入 186.58 億元人民幣（下同），同比

上 升 46.93%； 歸 母 淨 利 潤 14.57 億 元， 同 比 上

升 129.29%；扣非淨利潤 13.91 億元，同比上升

128.03%；其中 2022 年第四季度，公司單季度

主營收入 62.6 億元，同比上升 83.58%；單季度

歸母淨利潤 8.17 億元，同比上升 115.08%；派息

每股 0.15 元，派息率 49%。外貿油運業務方面，

集團完成外貿油運運輸收入人民幣 113.6 億元，同

比增加 97.7%；運輸毛利人民幣 14.6 億元，同比增加 218%；毛利率 12.9%，同比增加 34.4 個百分

點。至於內貿市場公司於 2018 年收購中石油成品油船隊後躍升爲內貿成品油運輸龍頭，與主要客戶業

務關係長期穩定，內貿油運 2022 年收入 59.14 億元，同比增加 3.9%；運輸毛利 12.9 億元，同比減少

11.4%；毛利率 21.9% ，同比減少 3.8%。

集團油輪運力規模世界第一，覆蓋了全球主流的油輪船型，是全球船型最齊全的油輪船東。公司共

有油輪運力 159 艘，2,334 萬載重噸，同比減少 7 艘、189 萬載重噸；參與投資的 LNG 船舶中，有 40 艘、

677 萬立方米已投入運營。在建 LNG 船舶 22 艘，373 萬立方米。近年來，隨著集團參與投資建造的 

LNG 船舶陸續投入運營，本集團 LNG 運輸業務已步入穩定收穫期。

2022 年度俄烏衝突與美國釋放戰略石油儲備令運油令需求急升。俄烏戰爭持續一年多，但仍未有

停火跡象，導致全球原油短缺，加上美國為應對油價上漲和抑制國內通脹，持續釋放石油儲備，刺激油

運需求和運價上漲，中小型油輪主要受益。俄烏衝突導致原油貿易流向發生改變，歐洲尋找俄羅斯原油

的替代品，增加自美國、西非、拉美和中東地區的原油進口，而俄羅斯原油轉向出口至中國、印度、土

耳其等國家；原油運輸路線的改變使得平均運距拉長，從而帶動油運需求的提升，預計 2023 年原油海

運需求仍然緊張。

股價走勢方面，近半年股價仍反覆攀升，相信有力上試近期高位 9.57 元，建議投資者可於 100 天

移動平均線 7.48 元附近吸納，年內上望 10 元以上。

筆者未持有上述股份及相關權益。

油運需求高企不下油運需求高企不下
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2023 年中國 1 至 2 月新能源汽車的銷量

同比增長 20.8%，比 2022 年夏季同比增長 2

倍 左 右 明 顯 減 速。 中 國 是 世 界 上 最 大 的 EV 市

場，中國政府對新能源汽車的銷售補貼於 2022

年 12 月結束。而在 3 月 13 日結束的全國人民

代表大會上，沒有恢復補貼政策。

需求增速放緩，市場觀望情緒濃厚。疊加

碳酸鋰新增產能的逐漸釋放，市場供需緊張情

況得到緩解，碳酸鋰價格開始一路向下。2022

年 11 月創下的最高點 60 萬元 / 噸，今年一路

下跌。以電池級碳酸鋰為例，已跌至 20 至 25 

萬元 / 噸水平，短短時間，價格下跌超過一半。

2 0 2 2 年 鋰 價 大 漲 ， 刺 激 新 供 應 的 增

加 ， 鋰 礦 產 能 積 極 擴 張 。 高 盛 預 測 ， 2 0 2 2

年 至 2 0 2 5 年 期 間 ， 鋰 供 應 將 以 年 均 3 3 %

的 速 度 增 長 。 而 今 年 全 球 電 動 汽 車 的 需 求 預

期 增 長 2 0 % ， 中 國 增 長 3 5 % ， 不 過 增 速 低

於 去 年 。

執筆時鋰價未見止跌，上遊碳酸鋰價格急

速下滑，令動力電池廠商有降價空間，新能源

汽車製造商也興起降價潮，有望帶動車企的訂

單量提升。而車企在第二季將有更多新款式出

廠，相信新能源汽車訂單數量月第二季會有好

氣息，鋰價亦有望在第二季見底。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

鋰價有望於第二季見底鋰價有望於第二季見底
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4月「雙兔會」勢破4月「雙兔會」勢破二萬一二萬一		
港股自 3 月下旬由 18,829 點的年內低

位反覆回升，最終在首季最後一個交易日（3

月 31 日，周五）恒指站穏 20,400 點收市。

回顧首季累升 618 點或 3.1%，本周（4 月 3

日至 7 日）祇有三個交易日，考慮到假期氣

氛濃厚資金無心戀戰的情況下，相信港股會

維持上落格局，放完假休息夠就會一舉殺上

21,000 點先。

展望第二季仍是熱炒科技股反撲，首季

藍籌「股王」百度（09888）會延續霸氣，

至 於 騰 訊（00700）、 阿 里（09988） 則 繼

續追落後。不過港股近期成交偏低，僅徘徊在

1,000 至 1,400 億元水平，反映市場前景仍維

持觀望，要再戰 2023 年暫時高位 22,700 點，

相信要有亮麗的內地經濟數據配合政策方向

才能創造條件。

首季波幅大表現跑輸亞股
本港 1 至 3 月份首季大市表現相當波動。

最高位見 22,700 點，最低位為 18,829 點，

高低位相差 3,871 點。大市觸及 22,700 點後，

便無力為繼，隨後多次在 19,000 至 2 萬點之

間徘徊。及至 3 月初，歐美銀行業發生問題，

觸發投資者恐慌情緒，當時市場人士更不時提

出是否另一場雷曼將發生。恐慌情緒驅使下，

投資者亦選擇將資金泊入具避險功能的資產，

如黃金、債券及日圓等，例如金價便一舉重

上 2,000 美元水平。隨著歐美各國監管機構

出招，包括瑞士央行推動瑞銀收購瑞信等，投

資者恐慌情緒得以緩和，以及消化了瑞信旗下

一筆 160 億瑞郎額外一級資本債券（AT1），

因併購交易遭悉數撇賬等負面消息後，股市從

低位回升。

總結港股 2023 年的第一季表現，恒生

指數 3 月 31 日收市報 20,400 點，由去年收

市的 19,781 點，累升 619 點，升幅 3.13%；

不過相較 1 月 27 日創出的今年高位 22,700

點，回調高達 2,300 點或 10.1%。上周阿里

巴巴及京東（09618）等內地科企先後公布分

拆上市大計，刺激其股價抽升兼支撐大市，惟

整體市場氣氛淡靜，恒指上周五收報 20,400

點，升 90 點，一周累漲 484 點，首季累升

618 點。

再看其他亞洲股市表現，首季埋單計數

明顯跑輸升 7% 的日股，以及升近 6% 的上

證綜合指數，南韓及台灣股市表垷更好，季內

累升逾 10%。

至 於 國 企 指 數， 首 季 收 報 6,968 點，

升 263 點 或 3.94%， 但 較 同 樣 於 1 月 27

日 創 出 的 7,773 點 今 年 高 位， 回 調 805 點

或 11.5%； 同 期 恒 生 科 技 指 數 升 174 點 或

4.24%，收報 4,303 點，較 1 月 27 日的 4,825

點高位回調 522 點或 10.8%。

新藍籌五霸誕生
再論個股表現，首季 76 隻藍籌股中，

識得升的有 36 隻，當中升逾一成的有 17 隻，

升兩成以上的有 7 隻，當中有 3 隻升幅達三成；

至於下跌股份 40 隻，跌幅逾一成有 9 隻，「倒

數第一」乃碧桂園服務（06098），要跌三成；

其次是跌 21% 的京東集團（09618）。

文首提過百度是（09888）季內表現最

好的藍籌，憑藉 ChapGPT 概念累升 33%。

集團推出類 ChapGPT 的 AI 聊天機械人「文

心一言」備受憧憬，加上去年第四季業績理

想，錄得淨利潤 49.53 億元人民幣（下同），

按年升 188.8%；經調整純利按年增長 31.5%

至 53.7 億元，總計 2022 年全年經調整純利

按年升 10% 至 206.8 億元。

第二大升幅藍籌股是同屬科指成分股的

聯想集團（00992），首季累升 32%。市場

看好人工智能發展會為伺服器和基礎設施需

求帶來重大增長空間，令聯想成為受惠者；而

集團日前更宣布與英偉達（NVDA.US）達成

合作，將基於新一代 NVIDIA DRIVE Thor 系

統級芯片自主研發最新一代車載域控制器平

台，刺激股價攀升。

第三、四位升幅藍籌是「兩桶油」，

分 別 是 升 30% 的 中 石 油（00857）， 和 升

23% 的中石化（00386）。

受惠油價上漲，中石油剛公布去年業績

創歷史新高，期內實現營業收入 3.24 萬億元，

同比增長 23.9%；實現歸屬於母公司股東淨

利潤 1,493.8 億元，增 62.1%。期內油氣和

新能源業務實現經營收益 1657.5 億元，同比

增長 142.14%；實現經營收益率 17.84%，同

比上升 7.89 個百分點。

中石油亦大增派息，末期息 0.22 元，

連 同 中 期 息 全 年 共 派 0.42 元， 按 年 大 增

83%；此外，集團更宣布首個股份回購計劃，

授權回購不超過 A 股和 H 股總數的 10% 股份。

第五位是中資電訊股中移動（00941），

今年首季累升 22%。2023 去年全年盈利增

長 8% 至 1,255 億元，而營運收入按年升一

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
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成至 9,373 億元，除利息、稅項、折舊及

攤 銷 前 盈 利（EBITDA） 按 年 升 5.8% 至

3,292 億元。

OPEC 減產油股繼續行運 
石油輸出國組織及盟友（OPEC+）組

成的聯盟突然宣布，將於 5 月起每日減產逾

110 萬桶，其中沙特阿拉伯及俄羅斯減產最

多，刺激國際油價急升，高盛即時上調今年

油價預測。

OPEC 突然宣布每日減產逾 110 萬桶，

由 5 月起至年底，OPEC 最大產油國沙特將

每日減產 50 萬桶。沙特能源部形容，今次

自願減產是支持油市穩定而採取的預防性措

施，不過，美國批評 OPEC 行動不智，並

指基於市場的不確定性，現階段不應減產。

國際油價曾於 3 月觸及 15 個月低位，紐約

期油一度跌穿每桶 65 美元，倫敦布蘭特期

油曾跌至 70 美元邊緣，高盛認為，OPEC

減產行動符合他們一直以來在市佔率未有明

顯下跌的情況下，先發制人的原則。

高盛將年底布蘭特期油預測由 90 美

元調升至 95 美元，明年底預測則調高至

100 美元，估計減產行動將推高國際油價

7%。摩根大通則表示，減產因素已反映維

持今年每桶 96 美元的預測不變。另外據《路

透》引述能源業高層指，相信 OPEC 是次

減產決定是出於對需求及美國銀行業危機的

憂慮，估計國際油價可能有 10 美元的波動。

港股復常之路假期後展開？
2022 年港股絕對是風高浪急，恒指

在 10 月 31 日 跌 穿 15,000 點 令 多 少 股 民

傷心欲絕，之後又一直反撲今年 1 月高見

22,700 水平，未幾又跌穿過 19,000 點，

及至 3 月 31 日收報 20,400 點，無論升同

跌都幾番轉折又不失蕩氣迴腸，實在精彩得

過分。至此 2023 年首季港股在無驚無險的

狀態下結束，雖然多個重要指數首季結算價

只較去年底微升 3% 至 5%，這對港股投資

者來說已是一種小確幸。由於首季港股已開

了一個不太差的頭，市場預期隨着中港兩地

經濟逐步復常，已為今年餘下時間創造了漸入

佳境的條件。

考慮到歐美銀行業危機逐漸降溫，而美國

上周公布的 PCE 通脹數據低過預期，令市場憧

憬未來聯儲局有望提早結束加息周期。據此 10

年期債息可能走低，人民幣亦有機會走強，這

都可能支持港股表現。上周大型科技股傳出的

分拆、重組消息令股價出現大幅升勢，本周市

場可能會進入觀望階段，股價短期可能出現回

調。技術上若能突破 50 天綫約 20,600 點水平，

前景會更樂觀，上望 21,000 點關。

停牌 + 監管雙鬼拍門
根據港交所規則，以去年 12 月底為年結

的公司，需於上周五（3 月 31 日）或之前公布

公司業績，惟仍有多間公司因無法按時公布業

績而停牌，至少 30 間公司因此宣布今日（4 月

3 日）早上 9 時起停牌

據港交所「最新上市公司公告」顯示，停

牌公司涉及至少 30 間，其中以主要股東包凡失

蹤的華興資本（01911）最為外界關注對象。

市傳內地監管機構警示國有大型銀行高

層，金融業整頓仍未完結。據《彭博》引述消

息 指， 中 紀 委 及 銀 保 監 會 上 周 跟 最 少 6 家 大

型國有商業銀行高層開會，指要從中國銀行

（03988）前董事長劉連舸涉嫌嚴重違紀違法

被查一案吸取深刻教訓。

中紀委及銀保監會領導層指，會持續深入

推進金融業反腐，要持續糾正、治理金融業「享

樂主義、奢靡之風」。報道又指，2 月底以來，

最少 20 名金融行業高層受查或被處罰。

暫時未能公布業績須停牌公司：
順龍控股（00361） 金禧國際控股（00091） 大發地產（06111）

PLATTNERA（01949） IDT INT'L（00167） 騰邦控股（06880）

中國金屬利用（01636） 佳源國際控股（02768） 花房集團（03611）

普甜食品（01699） 上置集團（01207） 新明中國（02699）

粵港灣控股（01396） 滙景控股（09968） 祥生控股集團（02599）

中國綠地博大綠澤（01253） CWT INT'L（00521） 康橋悅生活（02205）

克莉絲汀（01210） 偉能集團（01608） 大灣區聚變力量（01189）

華興資本（01911） 安徽皖通高速公路（00995） 佳源服務（01153）

國美電器母公司（00493） ＭＩ能源（01555） 星光文化（01159）

寶新金融（01282） 恒達集團控股（03616） 金石投資集團（00901）

中基長壽科學（00767） 太和控股（00718） 中基長壽科學（00767）

新焦點（00360） 奇士達（06918） 上坤地產（06900）

恒指一年走勢圖

黃金走勢一年圖
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這周影響最大的應該就是石油輸出國組織宣布

每日減產超過 100 萬桶，令到原油價格創了兩個月新

高，在 4 月 3 日香港時間早上開盤後，在短短 3 小時

曾經高見 8% 的升覆，無獨有偶黃金價格在過去一周也升了 9%，不同之處就是美元指

數在過去的一周其實是輕微下跌，也是導致黃金價格上升的原因的一部分，但原油價格

急升的同時，美元指數是上升，所以這一次石油的升幅是頗為強勁，再加上俄羅斯也表

明，直至年底前每日會減產 50 萬桶，令到美國總統拜登之前的中東之旅，希望沙地阿拉

伯可以帶頭控制油價不要飆升的目標完全泡湯。

北約擴張引致了俄烏戰爭，美國在背後也推了一把，及後又制裁俄羅斯銀行使用美

元結算的 SWIFT 系統，但自 2008 年金融海嘯以後，為了挽救美國經濟不停量寬，引致

超級通脹，所以在去年初開始便不斷加息，結果令到矽谷銀行 SVB 倒閉並引發了一輪的

銀行倒閉潮恐慌，還延伸到去歐洲令到瑞信銀行 Credit Suisse 倒閉，甚至乎德意志銀

行 Deutsche Bank 也產生危機，所有事情是一環扣一環。

美國的通脹率曾經高見雙位數字，不得不加息去控制通脹，但根本上有一個很大

的問題，就是加息的同時，美國債券的利息支出也會相應提高，即是代表美國政府去

融資的成本也會提高。美國政府一年大約的收入是在四萬億美元左右，但每年要支付

過去已經發行的美國國庫債券利息支出也差不多要一萬億美元，再加上不斷的財赤，

基本上是入不敷支地以借貸、量款印鈔度日引致超級通脹，迫不得已以加息來控制。

本來看似有成果，但在這時候俄羅斯減少輸出，石油輸出國組織又希望利潤最大化助

了一把，美國通脹可能再次升溫，聯儲局希望 2023 通脹率水平去到 2% 的目標幾乎

可以說是痴人說夢。

作為外匯投資者，應該怎樣去把握這一次的機遇去獲利呢？與石油最有關聯的貨

幣要算是加拿大元 CAD 了，（圖一）顯示了石油與加拿大元相關的三對主要外匯對的

日線圖，分別為加拿大元兌日圓 CADJPY，美元兌加拿大元 USDCAD 和歐元兌加拿大

元 EURCAD。清楚看見石油在 3 月 20 日已經展開升浪，歐元兌加拿大元 EURCAD 在

3 月 23 日已經對應的向下調整，在 3 月 27 日，美元兌加拿大元 USDCAD 和拿大元兌

日圓 CADJPY 都相繼下跌和上升，明顯確認了在石油走強的時候，加拿大元也同步強

勢，但投資界有一個諺語（Buy the rumour, sel l  the fact)，趁謠言時買入，趁結果

出來時賣出，石油減產結果公布之後，應該就是部署去沽 CADJPY 和買入 USDCAD 和

EURCAD 的最好時機，市場可能需要長達幾天的時間來消化，也有後知後覺者認為加拿

大元短時間之內會走強，所以加拿大元向下調整未必會馬上發生，但是在未來的一周裏，

出現調整的機會頗大，投資者可以關注一下加拿大元相關的外匯對，在適當的時候部署

及獲利。

石油價格急升的情況下 怎樣去部署外匯買賣獲利？石油價格急升的情況下 怎樣去部署外匯買賣獲利？
智匯被動收入智匯被動收入
工作坊工作坊

周 初， 人 工 智 能 公 司 創 新 奇 智

（02121） 公 布 業 績。 集 團 營 業 收 入

達 15.58 億 元 人 民 幣（ 下 同 ） 同 比 增 長

80.9%，其中 AI+ 製造業務板塊收入達 9.48

億 元， 同 比 大 增 111.2%， 營 收 佔 比 從 2021 年

的 52.2% 升至 60.9%，毛利達 5.07 億，同比增長

89.7%，毛利率 32.6%，較 2021 年上升 1.6 個百分點；

經扣除上市費用等非經常性開支之淨虧損率為 8.9%，較

2021 年度降低 7.6 百分點。

 以 AI 公 司 而 言， 創 新 奇 智 的 財 務 業 績 對 市 場 而

言，可說是一大驚喜，因而周一港股市場開盤後，創新

奇 智 股 價 越 升 越 有， 最 後 股 價 收 報 20.05 港 元， 大 升

34.4%，全日成交近 3.2 億港元，創出該股全年單日最

高成交額。

聚焦 AI+ 製造 擴展空間巨大
創新奇智目前是中國最大的 AI+ 製造解決方案供應

商和中國第三大企業級 AI 解決方案供應商。解決方案

包括 AI 平台、算法、軟件及 AI 賦能設備，價值在於

提高企業運營效率和商業價值，達致數字化轉型。

 從 2019 年至 2022 年四年間，創新奇智

營收複合增長率達到每年 89.5%，據公司在股評家見面

會時提及，如非因為 2022 年部分項目未趕及入帳，營

收及其他相關財務指標將更為亮麗。

 創新奇智聚焦於 AI+ 製造，主要為製造業、金融

服務業的客戶提升業務價值。其中，公司 2022 年來自

製造業的收入達到 9.48 億元，同比增長逾 1.1 倍，營收

佔比從 2021 年的 52.2% 提升至 60.9%。 

四年製造業客戶訂單增長逾 12 倍
公 司 於 製 造 板 塊 主 要 聚 焦 於 鋼 鐵 冶 金、 面 板 半 導

體、3C 高 科 技、 工 程 建 築、 汽 車 裝

備、能源電力、食品飲料及新材料以及智造實

訓 8 個 製 造 業 細 分 領 域， 佔 製 造 業 細 分 領 域 不 足

20%，可開拓空間仍然巨大。公司表示，2023 年公

司已開拓出第九個製造業細分領域的 AI+ 製造模式，看

來 2023 年的增長已無懸念。而事實上，公司來自製造

業客戶所帶來的收入亦由 2019 年的 7843 萬元躍升超過

12 倍至到 2022 年的 9.48 億元，複合增長率更加達到

129.5%。

 創新奇智 2022 年全年研發費用達 4.16 億元，同

比 增 加 27%， 期 內 新 增 專 利 申 請 430 件， 使 累 計 申 請

AI 相關專利達 1064 件，其中發明專利達 850 件，成功

註冊 361 件。公司董事長李開复於回答提問時，指出創

新奇智注重研發費用的投入產出比，是人工智能行業研

發費用最具效益的公司，沒有之一。根據創新奇智的招

股書，公司希望於 2024 財年可以達至營收與支出平衡，

希 望 於 剔 除 股 權 激 勵 開 支 以 外 可 以 錄 得 盈

利，果如此，創新奇智有可能成為港股首間

有盈利的人工智能企業。

本人並沒持有以上股份。

創新奇智冀成首家盈利AI公司創新奇智冀成首家盈利AI公司
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