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評論 香港區塊鏈產業協會

AI 工具是利是弊AI 工具是利是弊
教育界急需找到平衡教育界急需找到平衡

AI 生成式工具紅爆互聯網，鋪天蓋地的新聞、

文章、短片都在描述 GPT 的強勢之處，不少行

業爭先恐後追上這新時代的列車，然而教育界

卻始終保持著反對聲音。相信大家對 ChatGPT

的功能都耳熟能詳，然而正因為其強大又便利

的資料整理能力，勾起了學術界對造假抄襲的

擔憂。歐美不少學校及學術期刊出版社嚴令禁

止一切 AI 生成論文，謝絕一切涉嫌抄襲的行

為。香港大學也不例外，率先明文禁止學生在

所有課堂、作業及評估中使用 ChatGPT 等 AI 

工具，否則將被校方視為剽竊。其後不少學府

紛紛仿傚，只有香港教育大學反其道而行，同

意學員在保持學術誠信的前提下使用 AI 工具輔

助學習，希望藉此培養學生的獨立思考和創意

思維，成為目前本港唯一表態接納 AI 工具的高

等學府。

相較之下，新加坡對 AI 工具的態度就顯得較為

開放。新加坡的教育機構表示，正在學習與人

工智能共存。不僅陸續有學府接納學生使用 AI
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香港區塊鏈產業協會在過去推行

了不少成功的講座及培訓，要是大

家對科技及培訓教育有興趣，可

瀏覽：

協會將會舉行不同活動，並將會邀

請創業家、創新科技領袖、企業家、

專家學者、投資人、行業代表性的

組織，分享他們的見解，並共同探討

在科技創新領域及數字經濟發展方

面的示範引領作用，以及最新發展

與趨勢。詳情可瀏覽：

Join Us 加入協會
如果你是專業人士，想做好準備區塊鏈對你的專業

造成的顛覆企業管理層，想使用區塊鏈技術做到產

業升級區塊鏈創辦人，想與志同道合的朋友一起爭

取更好的監管、營商環境在學人士，想學到最新的

區塊鏈知識、加入區塊鏈這個行業投資者，想快人

一步找到最有潛力的區塊鏈項目請你立即加入香港

區塊鏈產業協會！

香港區塊鏈產業協會香港區塊鏈產業協會   

王俊文王俊文會長會長

評論香港區塊鏈產業協會
工具，當地政府甚至擬定將 ChatGPT 納

入教育課程。當地兩所高等學府相信，

AI 在未來只會越發頻繁的出現，與其一

直迴避不如儘早評估如何令 AI 效益最

大化。有見及此，當地學府正在商議制

定一個專為管理使用 AI 工具的框架，

包括教導學生將該技術視為純粹的學習

輔助工具，並為教師提供一定支持。

除了新加坡，近期不少地區開始正視 AI

對教育界的發展影響，選擇張開雙臂擁

抱科技。例如台灣及澳洲有大學非但沒

有禁用，還主動要求學生在 GPT 幫助下

完成作業，讓學生提早接觸這個被喻為

可能「取代人類」的技術，一陣新風氣

貌似吹向教育界。

事實上，教育界正處於時代的分界線，

兩種意見在抗衡對峙。一種聲音否定

GPT 等 AI 生成式工具的價值，認為這

等同抄襲，無助學生學習及掌握知識；

另一種聲音認為 AI 是時代的大趨勢，

未來勢必成為日常使用的工具，提早讓

學員接觸掌握該技術可以提升競爭力。

在筆者看來，如果一開始只試圖避開這

些創新科技，最終很可能被世界遠遠拋

離。既然如此，學府何不選擇擁抱科技，

在教導學生如何快速利用 AI 並從中獲

得優勢的同時，也可以充分認識到 AI

的弱點及缺點。在 AI 技術不斷發展的

時代，建議教育界重新思考 AI 工具的

定位。與其把 AI 拒之門外，更應探索

如何找到教育與科技之間的平衡，實現

人才培育和科技創新的雙贏局面。
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AI 數碼鴻溝

這段話原自兩年前香港大學教育學院教育應用資

訊科技發展研究中心副主任羅陸慧英教授接受媒

體採訪時的觀點，只不過我將「數碼」換成了 AI。
自從 ChatGPT 應運而生，短短幾個月內，無數 AI
技 術 不 斷 進 化，如 Poe、Stable Dif fusion、Mid 
Journey、Google Bard、Microsof t  Of f ice 365 
Copilot、Bing、百度文心一言、Adobe Firef ly 等，

企業紛紛將這些系統應用於自動化業務。

雖然距離強人工智能（AGI）普及仍有至少十年的時

間，但許多評論認為，ChatGPT 的出現就如當年的

iPhone 一樣，將不同的工具整合到一個平台上，為

企業和個人帶來極大的便利。然而，開發 AI 的成本

高昂，企業紛紛推出功能更強大的收費版本，甚至

取消免費版，未來費用可能會直線上升，導致 AI 版
本的數碼鴻溝迅速擴大。以我曾任教的中學為例，有

些家境富裕的學生已使用 iPad 製作簡報，而同班的

一些同學仍依賴學校的舊款檯機，成品自然有很大

的差異。AI 將以更快的速度形成不公平的優勢，學

生們在寫作、設計、編程等方面利用 AI 輔助，節省

時間的同時，成品更能媲美專業水平。

這種情況在職場中也可能發生，有些同事利用 AI 提
升生產力，大幅提高產能，自然更受到管理層的青

睞。從更廣泛的角度來看，新加坡政府已經採用 AI
協助公務員工作，而香港政府仍然處於研究階段。

隨著 GPT 的下一個版本推出，香港可能會被遠遠拋

在後面。因此，AI 能力差異將成為未來人力資源的

一個重要課題。

為了解決這一問題，提升市民的 AI 能力變得迫在眉

睫。政府在推動 AI 技術的同時，也需要著眼於消除

AI 數碼鴻溝。否則，將來資源將集中在能夠負擔 AI
技術的少數企業或個人手中，進一步加劇社會不公

和資源分配不均的問題。

首先，政府應該制定全面的 AI 教育政策，將 AI 技
能納入基礎教育體系，使每個學生都有機會學習和

掌握 AI 技術。此外，應該鼓勵企業和學術機構與教

育部門合作，建立專業培訓課程，以滿足不同行業對

AI 人才的需求。

其次，為了確保普及 AI 技術的可負擔性，政府可以

提供補貼或貸款，幫助低收入家庭和中小企業購買

和升級 AI 設備。此外，政府還可以與 AI 技術提供

商合作，推出特定的計劃，讓有需要的人能夠免費或

低價使用先進的 AI 技術。

最後，政府應該積極參與國際合作，與其他國家共

同制定 AI 技術的國際標準和道德規範，確保 AI 技
術的發展和應用不會對人類社會和環境造成嚴重

後果。

總之，AI 技術的發展勢不可擋，但我們必須正視它

帶來的挑戰和機遇。政府、企業和個人都應該共同

努力，確保 AI 技術能夠造福所有人，而不僅僅是少

數擁有資源的人。只有這樣，我們才能共同創建一個

公平、公正和可持續發展的 AI 未來。

如果我們持續忽視 AI 數碼鴻溝的話，人類的未

來……

李鑒泉 (Lierence)是公關及市場行銷公司 Market Hubs聯合創始人，擁有 15年專業經驗，率先
引入 AI、Web3.0及元宇宙科技協助客戶解決問題。

未來人語 作者：李鑒泉

「當世界都採用人工智能 AI 的時候，若你自己不 AI 化，就等如你已經不再存在

於這世界上；你不能選不用 AI，你只可以選擇不存在。」
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嘉麟資本顧問嘉麟資本顧問

陳宏傑陳宏傑

作者簡介：陳宏傑是商業顧問，擁博士學歷，25 年商管經驗，擅

長東南亞營商市場。他是亞洲 CEO 會─越南創會委員會委員，VNHK 

Academy ─香港及越南區企業行政發展教練。

電話 :(852)9103 4705   電郵 :markuspatrickchan@hotmail.com

VNHK Academy

2023 年 03 月底，出現【爭產風波】杉杉股份創

辦人鄭永剛突發心臟病離世，嫡子與繼母爭奪

400 億上市集團。這場豪門爭產的關鍵，在於鄭

永剛有沒有立下遺囑，指明繼承人。不過，爭產

劇看太多，都知即使有遺囑，都仍可暗潮洶湧。

假設沒有遺囑，內媒指他遺產將由第一順位繼承

人，依次配偶、父母和子女繼承。外界未知鄭永

剛的雙親是否仍健在，假設已不在人世，鄭永剛

第一繼承人是周婷和她生的三個孩子，以及原配

的子女（包括鄭駒）。

中國的傳承、承傳及繼任
恐慌敲響了警鐘
中國只有低於 19% 的家庭企業有、承傳、繼承

及繼任家財 / 家產的規劃。反思 : 傳承 / 承傳 /

繼承 / 繼任 

許多在 1980 年代和 90 年代期間而創業的中國

企業家近年，都已經面臨退休年齡，卻沒有願意

或準備充分的家族繼承規劃。到 1980 年代末，

中國大約有 90,000 家全國屬性的民營企業，其

中包括消費品巨頭「海爾」和科技公司「聯想」。

到 1994 年已有 238,000 家不同級別的私營公

司，之後，乘著中國經濟增長黃金時代的浪潮在

30 年的時間裡增長了 40 多倍。其中許多企業都

是家族所有。事實上，截至 2021 年，超過 50

家中國公司躋身全球最大家族企業 500 強榜單，

這一數字預計在未來幾年和幾十年內還會進一步

增加。

中國家庭的企業與繼承規劃的困境
現在，中國第一代新商業精英已到退休年齡的紅

線，面臨著棘手的死後分家產的致命問題。在最

好的時候，繼爲是一個艱難規劃的執行過程，唯

可是家庭財富、家庭資產及家庭企業之內傳承及

承傳規劃亦出現了家庭內部的情感紐帶和公司未

來的不確定性使情況變得更加複雜。

雖然歐洲的許多家族企業已經有雙百年品牌及

八九代人掌管，可能已經形成了成熟的治理結構

400 億上市集團400 億上市集團

【爭產風波】【爭產風波】
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和繼任戰略，但大多數新創業的中國家族幾

乎沒有什麼可參考的；而且，更重要的是更

具挑戰性，只是經典劇集《溏心風暴》般呈

現「誰是繼承人 ?」的 [ 爭產大戰 ]。中國許

多富裕的商業家族進一步面臨著培養下一代

有繼承和創業的熱情負責任的財富所有者的

艱鉅任務，而不僅僅是渴望過奢侈消費和生

活的下一代。

研究表明，中國「獨生子女政策」帶來的人

力資本約束對家族傳承產生了顯著的負面影

響。例如，雖然在家族企業工作是繼任的關

鍵部分，但只有一個孩子會使成年子女在家

庭企業工作的可能性降低 14%。調查證據顯

示，只有 35% 的中國家族企業有第二代親屬

加入領導團隊，只有 29% 第二代親屬 在董

事會任職均低於全球平均水平。中國經濟轉

型的壓力以及許多以製造業、房地產業和貿

易起家的家族企業的轉型壓力加劇了這種情

況。如果他們不轉變，他們很快就會死去；

如果他們轉型，他們可以九死一生。

然而，中國的家族企業在接班人方面還沒有

做好準備。中國只有低於 19% 的家族企業

有傳承、承傳、繼承及繼任家財 / 家產的規

劃。儘管第一代的願望很強烈，但 80% 以上

的第二代家族成員只想渴望過奢侈消費和生

活而都不願意接手家族企業。當然也有明顯

的例外，例如中國最大的白羽肉雞公司神農

發展，它是麥當勞和肯德基的供應商。創始

人傅光明從小學時代就培養獨生女傅芬芳接

班。他帶她去參加公司會議，並建議她攻讀

與家族企業相關的學位。現在，1980 年出

生的付芬芳是這家公司的繼承家財及繼任董

事長。

中國只有低於 19% 的家族企業有傳承、承傳、

繼承及繼任家財 / 家產的規劃。儘管世界各

地的許多家族企業至少有一些用於傳承、承

傳、繼承及繼任的境內 / 境外規劃的結構和

流程，但中國的困境故事提供了一種動力，

可以對現有計劃進行健康檢查，並在為時已

晚之前將內部秩序井然。

總的來說
對於那些沒有計劃的人來說，中國家庭面臨

的挑戰是一個有力的提醒，提醒他們提前以

結構化和凝聚力的方式與下一代一起為未來

做好準備，否則就有可能失去對一代人辛勤

工作的一切的控制。

您的家族企業是否有可靠的

a) 傳承家財 / 家產的規劃 ? 

b) 承傳繼承培訓及思想教育 ?

c) 繼承及繼任計劃或流程？

無論處於生命週期的哪個階段，這裡都是需

要考慮的一些要點。

1) 下一代與否

2) 一條不同的道路

3) 管理自己的期望

4) 創造創業文化
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彼披首屆財富流教練正式誕生
財富流沙盤遊戲是一款將中國傳統文化與西方財富思想融合、幫助參與者提高財富運用能力的沙

盤產品，在這沙盤推演過程中，玩家可學習運用時間、精力、人脈、能力、金錢這五大元素，透

過模擬人生的方式，提高在現實生活中的決策能力，實現人生目標，開啟你的順流致富人生！而

財富流沙盤遊戲越來越受到保險企業的重視而開始組織財富流沙盤活動，用於增員和拓客。

PP 首屆的財富流教練畢業禮於 3 月 28 日順利舉行。學員透過為期 4 個星期的訓練，成功獲晉升

為教練，並由一眾賓客的見證下由 PP 創辦人王祿軍先生及財富流導師梁德基先生頒授畢業證書。

學員均期望能透過財富流沙盤遊戲拓展業務、將其應用到工作中，從而提升業績和服務質量。

眾學員送贈紀念品給 PP 創辦人王祿軍先生（右4）及財富流導師梁德基先生（左 5)。 財富流沙盤遊戲

Tung Chi Fat Gary 董之發
很榮幸能夠成為第一屆財富流教練，是一個非常難得的經驗，也是一個充滿覺察和

成長的旅程。通過財富流沙盤推演，和其他教練互相學習和支持；在過程中，不斷

讓自己覺察、覺醒、覺悟，從而進一步提升了作為教練具備的閱讀、聆聽、發問和

領導能力。最重要的是，這種經驗讓我意識到，只有通過幫助他人實現自己的目標，

我才能真正實現自己的目標。我感到非常幸運能夠成為第一屆財富流教練之一。

Kwan Tsz Wing Wing 關芷穎
參加了財富流教練課程令我獲益良多

增添了不少財商知識

在短短數小時沙盤的推演令我體驗了人生的黃金 40 年當中會遇到很多高低波折

明白了很多事史在於自己的選擇 希望以後可以透過財富教練呢個角色帶領身邊

嘅朋友推演他們的人生

Lui Kam Yee 呂錦儀
財富流是一個充滿智慧的桌遊！沙盤遊戲是模擬我們人生 20 至 60 歲這黃金 40 年時

間，透過推演讓我們回顧、反思過去歲月，並著我們怎樣把握、創造往後精彩人生。

成為財富教練，我的使命是通過五大元素 ( 時間、精力、人脈、能力、金錢 )，讓

遊戲玩家從當中有所領略，成為更好的自己！
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記得幾個月前開始接觸財富流遊戲的時候，還以為純粹是類似富爸爸書裡說的現金流遊戲一樣目的提高理

財知識，但當真正跟財富流總教練玩了一場財富流遊戲，我就徹底的著迷了！

財富流遊戲原來推演的是人生哲學啊！透過「戲」如人生的遊戲推演，能啟發我們了解財富五大要素（時間、

精力、人脈、能力、金錢）和如何善用資源提高決策能力，培養正念理財觀念，遊戲完了帶著收穫回到現

實執行，希望能幫助我們更順利達成富而喜悅的人生夢想！

之後每次介紹推介財富流給不同背景的朋友、同事一起約局體驗，大家體驗過後都有各自正面的啟發和感

想。促使我決定參加教練班深化對財富流底蘊的認識，希望能夠自己結合本身財富策劃的專業知識，將來

能多方位、更立體地協助身邊的朋友們一起達成富而喜悅的夢想！

Lam Wan Lok Timothy 林韻樂
作為財策行業從業者，常常專注於為自己及客戶提高投資回報。

參加了第一屆財富流教練訓練課程，發現「財富」遠遠不只包括金錢，還有時間、精力、

人脈、能力等等。如何好好分配這五項元素，才能夠更有效地累積財富。

非常的推薦財富流用作個人增值、企業領袖培訓、兒童財商學習之用。在此引用財富流宇宙入邊的座右銘：

「財富想自由，多玩財富流。」願大家一起過一個富而喜悅的人生。

Zeng Da 曾達
「我們總是高估未來 2 年會發生的改變，低估了未來 10 年將發生的改變。」比爾·蓋茨

這句話，在財富流的沙盤中體現得淋漓盡致。通過推演與合作，玩家不僅能夠部署財富

自由大計，更能收穫與貴人同行的智慧和樂趣。在金融行業服務多年，財富流讓我有了

新的維護客戶關係、增進同事合作的武器，更賦予冷冰冰的數字以深刻的道理，如何讓賺錢

像呼吸一樣簡單？在無數次財富流的推演中，「世事洞明皆學問，人情練達即文章」這個答案始終縈繞在

我們心懷。

Chiu Chi Hang Tommy 趙智衡
財富流幫助我的事業發展？

想成為更卓越既我，透過財富流既教練課程，讓我更體會到啟發玩家思維才是我們的

使命！！

期待創造更多新拍檔一起走上財富教練之路，讓我們一起「富而喜悅」

Ng Ka Lai Kylie 吳嘉莉
很高興我能成為首屆財富流教練班的畢業生！
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一掃即睇
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作者介紹：屈國良是中小企國際聯盟監事長，一直鼓勵企業創新、成長以及騰飛。

提倡「大灣區內同步走，一帶一路向前行」。

網址：www.smeglobal.org     電郵：info@smeglobal.org

通關之後，中小企國際聯盟馬不停蹄就重啟

大灣區內同步走的行動。在眾多聯繫之中，首

先就是江門市蓬江區的珠西創谷。適逢他們

來港招商之時欲找數碼港合作，我一個電郵

就得到 CEO 的回應，安排高層與我們商討。

江門市吸引我的地方就是基本上用粵語溝通，

成本又比廣州、佛山，甚至中山都低，正是我

們將它作為大後方的好地方。有兩家 IT 公司

已經各請幾十人在寫軟件及作遙距管理的後

勤基地。最近，連某大電訊商的客戶服務中心

都會搬過去。加上食品工業的龍頭大哥李錦

記及美心都在此建廠，增加商業服務機會，非

常吸引！不說不知，原來江門市聚集了一批新

冒起的食品工業家，例如「喜茶亅，就是發源

於江門市。還有很多預製菜的工業家都聚首

江門市，形成一個協作的生態圈。香港生產力

促進局近期亦積極研發先進食品科技，為食

品業提供嶄新的殺菌保鮮方案，保障食品安

全和保存食品營養，滿足消費者對健康生活

的追求。珠西創谷亦引入他們的知識產權轉移

辦公室到江門市，希望將這些研發成果在工

業生產中落地，因為只有實際應用，這些科技

才真正有價值！

另一出人意表的就是江門市的摩托車工業是

世界知名的。江門市大長江集團是中國最大的

摩托車製造企業，也是日本鈴木株式會社在中

國最大的摩托車產業  合作夥伴。另外亦有大

冶、氣派等企業，組成一個集研發、生產、銷售、

文化於一身的摩托車產業鏈。2007 年就已經

被認定為「中國摩托車出口基地」，2009 年

還在五邑大學設立摩托車研究院，讓江門市

成為中國摩托車世界的「米蘭」。由於電動摩

托車研發的原故，江門市也成為減碳環保科技

研發的標兵。港科大 ( 廣州 ) 也與江門市籌建

一個江門市「雙碳」實驗室，希望有力地促進

碳中和創新鏈與產業鏈的深度融合。

最近，江門市也成為文創的熱門地。電視劇《狂

飆》在舊廠街取景，吸引萬千旅客千里迢迢地

來到江門市打卡，令這個逐漸被忘懷的僑鄉古

鎮從新熱鬧起來！有了這些科技及文創產業

基礎、語言優勢、成本差異，我們認為江門市

是中小企創新創業的最佳後勤中心。加上江

門市交通方便，最快捷的方法，是從西九龍站

先乘搭高鐵到廣州南站，再轉乘另一列車往

江門東站。好處在於車次頻密，最快兩小時便

可到達目的地。因此中小企國際聯盟已經與珠

西創谷簽了合作意向書，構建一個大灣區最西

面的橋頭堡，希望兩點一線的拉動，能夠覆蓋

整個大灣區。

中小企國際聯盟
監事長 屈國良

重啟大灣區內同步走之旅

請與我們聯繫，網站：
www.smeglobal.org

電郵地址：
info@smeglobal.org
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可持續金融入門

香 港 財 務 顧 問 協 會 (HKAFA) 的「 可 持 續 金 融 入 門 Introduction to Sustainable 

Finance」培訓課程被納入香港特區政府「綠色和可持續金融培訓先導計劃」為了滿足各界

人士特別是金融市場從業人員包括相關銀行、證券、保險業持份者對於可持續金融最新發展

的學習需求，邀請了十多位博士、教授和專業人士，開發了一系列注重知識和實用性的可持

續金融和債務市場相關培訓課程，逢週二及週四，6:30 至 8:30p.m.，共 13 課，26 小時。

盼望能讓金融行業領導者、相關持份者能在 6 星期內畢業。敬請關注近期即將開啟的香港財

務顧問協會 (HKAFA) 的「可持續金融入門 Introduction to Sustainable Finance」培

訓課程 Intake Two:16 May 2023。

詳情請參考 : https://www.HKAFA.org

「綠色和可持續金融培訓先導計劃」是香港特區政府於 2022 年 12 月推出的為期三年的資

助計劃，用以推動本地合資格從業員及有志從事綠色和可持續金融相關工作的人士參與綠色

和可持續金融相關培訓。香港居民在完成相關培訓後可申領補助（以一萬元港幣為上限）。

大學生可獲 100% 資助，金融市場從業人員可獲 80% 資助。

參考官網：https://www.greentalent.org.hk/Programme 
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HKAFA「可持續金融入門」的好處
1. 課程的精神是確保學生認識最新的 ESG 技能和知識。

2. 符合條件的申請人可申請報銷 80% 至 100% 的費用。

3. 所有科目均由相關專家和專業博士授課。

4. 注重知識和實際應用。

5. 這是一個備受推崇的課程，可以提高您的專業資格。

6. 這是香港證券及金融業專業人士的 SFC CPT(Continuous Professional Training) 認可課程。

7. 教室位於中環的便利場地。

8. 享有 HKAFA 及各相關機構頒發的珍貴實體完成的證書 /NFT。

9. 增加和學習可持續金融產品的交易機會。

10. 擴闊人脈和建立持久聯繫的機會

11.HKAFA 是為金融業提供考試、培訓、活動和會員服務的專業機構超過 25 年。

12. 獲取更高的薪水和福利潛力。

13. 增加未來的工作穩定性和機會。

Features of  the HKAFA ’s 
「 Introduct ion to Sustainable Finance」
1.The spirit of the course is to ensure that the students keep their ESG 

  skills and knowledge up to date.

2.Eligible applicants may apply for reimbursement of 80%-100% fees.

3.All the subjects are taught by relevant experts and practitioners.

4.Focus on knowledge and real-life application.

5.It ’s a well-respected course and enhances your professional credentials.

6.This is an SFC CPT(Continuous Professional Training) course for professionals

  in securities and financial industries in Hong Kong.

7.Convenient venue located in Central.

8.Enjoy a valuable physical certificate/NFT of a completion certificate

  issued by HKAFA, as well as various related organizations.

9.Increase dealing opportunities in Sustainable Finance products.

10.Opportunity to expand your network and make lasting connections.

11.HKAFA is a professional organisation for the financial industry that

   provides examination, training, events and membership services.

12.To achieve higher salary and benefits potential.

13.To increase future job stability and opportunity.
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胡潤全球富豪榜大執位 LVMH 主席 奪世界首富
胡潤研究院發布《2023 家大業大酒．胡潤全球

富豪榜》，全球「十億美元企業家」人數較去年

減少 269 位，是歷年來減少最多的一次，至只

有 3,112 位。其總財富按年跌 10%，至 92 萬億

元人民幣（下同）。

榜中所見，奢侈品品牌 LVMH 主席 Bernard 

Arnault上升兩位，首度成為世界首富，財富增

長 3,300 億元，至 1.35 萬億元。SpaceX 始創

人馬斯克下降一位至第二，財富 1 萬億元，按年

減少 3,200 億元。愛馬仕（Hermes）前主席、

愛馬仕家族貝特朗·皮埃奇家族財富增長 2,100

億元，以 9,000 億位列第三。

隨後的是過往經常位列榜首的幾位熱門富豪，

亞馬遜創辦人貝索斯、股神巴菲特及微軟創辦

人蓋茨，分別以 7,900 億、7,800 億及 7,400

億元財富，屈居新一第 4 至 6 位。

鍾睒睒蟬聯中國首富  
中國富豪方面，69 歲的農夫山泉（09633）董

事長鍾睒睒身家雖跌 4% 至 4,650 億元，但

仍蟬聯中國首富，全球排名亦

保持第 15 位。騰訊（00700）

主席馬化騰身家下降 25% 至

2,600 億元，位列中國第二，全

球則排名第 31 位，相較去年下

降三位。第三位是字節跳動創

辦人張一鳴，其身家跌 31% 至

2,500 億元，全球排名 34 位。

至於長和系創辦人李嘉誠家族

身家跌 6% 至 2,100 億元，排

名中國第五位；全球第 39 位，

按年下跌 2 位。隨着富衛保險再次申請上市，其

次子李澤楷身家大幅增長至 600 億元，位列全

球第 255 位。

李嘉誠李兆基排名下跌 
阿里巴巴（09988）創辦人馬雲身家下跌 32%

至 1,700 億元，排行第 9 位，全球排名大跌 18

位，企 52 位。至於恒基地產（00012）創辦人李

兆基財富下降 12%，至 1,550 億元，並列中國

第十，全球第 59 位。

另外，胡潤研究院發布《2022 意才·胡潤財富

報告》顯示，2022 年，中國擁有 600 萬元人民

幣資產的「富裕家庭」數量已達 518 萬戶，比上

年增 10 萬戶，增長率為 2.1%，其中擁有 600

萬元可投資資產的「富裕家庭」數量達 186 萬

戶，增長 1.9%。

至於擁有千萬元人民幣資產的「高淨值家庭」

數量達到 211 萬戶，比上年增加 5 萬戶，增加

2.5%，其中擁有千萬元可投資資產的「高淨值

家庭」數量達 111 萬戶，增 1.3%。

報告指出，擁有億元人民幣資產的

「超高淨值家庭」數量達 13.8 萬

戶，比 上年 增 4,600 戶，增幅 達

3.5%，其中擁有億元可投資資產的

「超高淨值家庭」數量達 8.2 萬戶，

增長率為 3.7%；擁有 3,000 萬美

元的「國際超高淨值家庭」數量達

到 9.2 萬戶，比上年增加 3,600 戶，

增加 4.1%，其中擁有 3,000 萬美

元可投資資產的「國際超高淨值家

庭」數量達 5.8 萬戶，增長 3%。
唐仁、財經界元老級人馬，曾
同時為七大媒體撰寫財經專
欄，每年與近百上市公司高
層見面。
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隨著美國多家銀行出現危機，聯儲局加息態度有

所改變，三月份只加息 25 個基點，印鈔機似乎正

在重開，消息令一眾有價資產受惠，金價一度升

穿每盎司 2000 美元，而加密幣市場則由比特幣牽

頭，一洗頹勢，測試 29000 水平。總結 2023 年

第一季度，比特幣升幅達 70%，跑贏所有主流投

資市場。

2023 年第一季度，BTC 和 ETH 均收獲得 2021 年

第一季以來最大的季度價格漲幅。與上年 11 月份

FTX 崩潰事件後，第四季幣圈一片愁雲慘霧形成強

烈對比。BTC 表現出眾，其作為價值存儲的吸引力

越來越大，更多的人在投下信心一票，根據鏈上

數據，持有資產超過一年的 BTC 和 ETH 地址，分

別增加了 134 億美元的 BTC 和 47 億美元的 ETH。

雖然市場氣份好轉，但加密公司倒閉的餘波未了，

4 月初比特幣 P2P 交易所 Paxful 宣佈暫停營運，

令正在蘊釀突破 3 萬大關的比特幣迎來短線阻力，

令幣圈稍為冷卻。要知道 Paxful 成立於 2015

年，每年的成交量不可小覷，去年更被時代雜誌

評選為年度最具影響力的公司，客戶數量達 9 百

萬，可惜仍不敵市場變遷。兩個月前，有 10 年歷

史的 LocalBitcoins P2P 平台，亦不敵加密市場

不景氣而停運。相信資深的幣圈人對這兩家公司

不會陌生，曾為行業領導者，如今雙雙倒閉，不

禁令人唏噓。

美國《Forbes》福布斯 4 月初剛公佈 2023 年全

球億萬富豪榜，前 100 名中，沒有一個是屬於加

密幣行業的，就連上年排第 19 的幣安創辦人 CZ

趙長鵬，也跌出百大。客觀事實已經表明幣圈所

受的打擊非常巨大，整個加密幣市場市值一年間

蒸發了足足 2 萬億美元，但市場正在谷底反彈，

要捉緊下一個牛市可能需要提前部署。

ETH 預計會在 4 月 14 日進行上海升級，盤面上

ETH 的資金明顯十分活躍，短線能跑贏比特幣的機

率不少。比特幣上方阻力在 3 萬美元，38000 美

元有大量蟹貨，中短線會形成巨大阻力。

首季大升 70% BTC 走出陰霾

4 月份預測︰ BTC/USDT
交易區間︰ 26,500 至 32,800
主要阻力位︰ 30,800 / 32,800 / 38,000
主要支持位︰ 26,500 / 23,950 / 21,500

BTC( 比特幣 ) 一年走勢

ETH( 以太幣 ) 一年走勢

4 月份預測︰ ETH/USDT
交易區間︰ 1,680 至 2,480
主要阻力位︰ 2,250 / 2,480 / 2,700
主要支持位︰ 1,680 / 1,480 / 1,380

免責聲明

本欄發表的評論、新聞、研究、分析、價格及其他資料，只能視作一般市場資訊，只作參考之用，並不構成投資建議。本欄對於資料錯誤、不準確或遺漏無須承擔責任，

並且不保證其中所載信息、文字、圖表、連接或其他項目準確或完整。本欄對於資料所引致的任何特殊、間接、連帶或相應損害，包括但不限於損失、收入損失或利

潤損失不應負有法律責任。

玄司寧（Cyril Yuen），為多家國際知名集團及跨國建築師行御用風水顧問，師承名家真傳，功
力深厚，曾出版《風水縱橫》、《名字改變命運》等風水著作。除了是資深風水師外，亦擁有超

過 20年金融服務經驗，也是早期比特幣投資者，玄司寧每月會為讀者提供主要加密幣簡評和價
位預測，歡迎提供意見。Email:  cyril.yuen@gmail.com

數字玄機 作者：玄司寧



1818   Moment   Moment  投資先機投資先機

香港開放式基金型公司 OFC ( 上 )
香港政府於 2018 年正式出臺開放式基金型公

司 架 構（Open-ended Fund Company， 簡 稱

「OFC」），並在徵求業界意見後於 2020 年 9

月進一步優化了 OFC 結構，旨在吸引更多證券

投資基金直接採用香港主體架構，在香港進行

設立、募集、管理等活動。

在香港推出 OFC 之前，出於稅制及公司結構

靈活度等方面的考慮，基金設立者一般選擇將

基金主體設立在開曼等離岸司法管轄區，其後

再於香港委聘投資經理管理基金的運作。香港

OFC 易於管理的特點和稅務方面的優勢使其成

為完善香港基金類型的重要組成部分，與有限

合夥基金（Limited Partnership Fund，簡

稱「LPF」）並稱為香港法域下的私募基金業

兩大分支。隨著粵港澳大灣區的進一步融合，

香港投資基金市場的發展也勢必會為內地投資

者提供更多的選擇。

「開放式基金型公司是什麼」OFC 是一種投資

基金架構，是由基金設立者成立一間擁有不定

額股本的有限責任公司，投資者以認購該公司

股份的方式進行投資，並可自由賣出或贖回該

等股份。OFC 分為私人（Private OFC）及公

眾（Public OFC）兩類。成立私人 OFC 的手

續較為簡便，其要約的發佈不需要獲得香港證

監會的批準。而公眾 OFC 的成立及要約須取得

香港證監會的認可，其運作也須遵守與現行單

位信託基金相同的規定（eg.《證監會產品手

冊》，及其內《單位信託及互惠基金守則》的

相關規定）。

OFC 的日常運作由其董事局負責，董事局須擁

有至少兩名董事，其中至少一人為獨立董事。

董事局必須按投資管理協議，將投資管理職能

轉授予投資經理。另外，OFC 的資產須予分隔，

及託付予保管人作妥善保管。

開放式基金型公司的特點
• 監管減負——香港 OFC 的成立和管理僅涉及

單一司法管轄區，僅受香港證監會規管。無須提

交周年申報表亦沒有強制召開的周年股東大會。

• 稅務優惠——對絕大部分交易的利潤免征利得稅

• 管理成本低——私人OFC 無需向香港政府繳

付年費。公眾 OFC 與其他經香港證監會認可

基金相同，需要向香港證監會繳付年費。僅涉

及單一司法管轄區，能避免額外的離岸服務費

用支出，相對設立離岸結構可節省管理時間和

成本。

• 適合公募及私募基金採用——包括上市及非上

市基金、對沖基金、私募股權基金及封閉式基金
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莫倩瑩—擁有超過10年財務
合規(Financial Compliance)
相關的工作經驗,成功申請超
過60個有關香港證監會的公
司牌照。為先達合規顧問有
限公司其中一位創辦人及執
行董事。

• 促進基金的國際分銷——海外投資者熟悉公司

型結構

• 私人 OFC 不受限制地投資於所有資產類別

資助計劃
香港證監會為 OFC 提供政策支持：從 2021 年

5 月 10 日起至 2024 年 5 月 9 日，OFC 付予香

港服務提供者的“合資格費用＂的 70% 可獲資

助，每間 OFC 上限為港幣 100 萬元。

每位投資經理最多只能為三家開放式基金型公

司申請資助。有關申請須於私人 OFC 的成立或

遷冊證書日期（或公眾 OFC 的授權日期）的三

個月內提交給證監會。

鼓勵基金遷冊回港政策
2021 年 9 月 30 日香港立法會通過兩項有關引

入基金遷冊機制的修訂條例草案，讓現有在外

地以公司或有限責任合夥形式成立的投資基金

遷移註冊和營運地點到香港，分別註冊為開放

式基金型公司（OFC）或有限合夥基金（LPF）。

海外公司型基金註冊為 OFC 後仍是同一法律

實體，遷冊到香港並不損害或影響基金以前成

立或注冊時的身份或持續性。且在遷冊來港之

前簽訂的合同和通過的決議不會受到影響，基

金的權利、職能、責任、義務和財產也不會受到

影響。基金公司無需注銷原有基金，也無需投

資者將其權益從原有基金轉移至在香港運營的

基金，因此無需繳交印花稅。遷冊

後，這些基金將於原有注冊地撤銷

注冊，並同時擁有與其他在香港新

設立 OFC 相同的權利和義務。

該 遷 冊機制已於 2021 年 11 月 1
日實施，意味著開啟離岸基金向香

港遷移的高速通道。

筆者的領先基金服務有限公
司可以如何幫到你？
領先基金服務有限公司擁有豐富基

金成立及管理經驗，包括香港有限

合夥基金 Limited Par tnership Fund (LPF)、
香港開放式基金型公司 Open-ended Fund 
Company（OFC）、Cayman SPC 等，可協助

客戶及業務夥伴設立基金，及介紹基金的投資

經理及資產保管人等角色。

開放式基金型公司必須有一名投資經理，負責

管理該開放式基金型公司的計劃財產。該名投

資經理：必須就第 9 類（提供資產管理）受規管

活動獲發牌或註冊；及在開放式基金型公司註

冊時及之後必須是及仍然是適當人選。

擔任保管人
根據《開放式基金型公司守則》，私人 OFC 的

保管人可以是

•  就第 1 類受規管活動（即證券交易）獲發牌或

注冊的持牌法團或注冊機構，前提為：

i .  其根據該條例第 116(1) 條或第 119(1) 條獲

批的牌照或注冊（視屬何情況而定）不受不得

持有客戶資產的條件所規限；

i i .  就屬持牌法團的保管人而言，其無論何時均

維持不少於 1000 萬港元的繳足股本和不少於

300 萬港元的速動資金；

i i i. 該私人 OFC 為（且無論何時均為）該持牌法

團或注冊機構的第 1 類受規管活動業務的客戶；

iv.  有至少一名負責人員或主

管人員負責其保管職能的整體

管理及監督；

v. 獨立於投資經理。

•  銀行機構或 ;

•  信託公司 ;

如果你想瞭解更多關於 OFC 的

資訊，請電郵聯繫我們 admin@
f fund.hk
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首季，金融市場並不平靜。季初，美國通脹

頑固，美聯儲更為鷹派，市場遂有峰值利高

於預期的擔憂；此外，內地疫後復常，惟消

費信心較預期弱，特別是商品房、汽車等大

宗 銷 售， 致 令 投 資 氣 氛 轉 弱， 恆 指 遂 入 調

整， 並 低 見 18800。 然 而， 季 尾 歐 美 銀 行

先後出現流動性危機，導致銀行系統受壓，

信貸緊縮隨之而來，美聯儲被迫再向市場放

水，也燃起市場對加息週期見頂及提前減息

的 憧 憬。 最 終， 首 季 恆 指 在 反 覆 中 仍 錄 得

3.2% 升幅，於審慎樂觀中進入二季度。

 

雖然內地樓市的復甦較預期慢，而首兩個月

的工業利潤跌幅亦擴大，但官方制造業 PMI

的 數 據 較 預 期 強， 最 新 的 3 月 數 字 保 持 於

51.9，較預期 51.5 為好，反映制造業並不

差，復甦動力未見減弱。此外，總理李強在

海南出席博鰲亞洲論壇年會，提到內地的消

費、投資等主要市場經濟指標，不斷向好，

3 月情況比 1、2 月份更好，這透露出 3 月

的房地產及汽車等消費可能恢復得不錯，料

3 月 的 各 項 主 要 數 據， 以 至 首 季 GDP， 都

有穩步向好的表現。估計市場

特 別 關 注 3、4 月 內 房 合 約 銷

售的情況，若見到明顯改善，

市場將有更強的上升動力。

 

首季業績期過後，分析員將重

新評估今年企業盈利增長，目

前普遍估計恆指盈利增長可達

15%，這是支撐大市的重要基

本 因 素。2023 年 是 內 地、 港

澳經濟疫後復常的第一年，相

信經濟有修復式反彈的空間，

內地經濟增長 5% 及香港增長

3%，應不難達標。當市場第二季焦點轉向

宏 觀 及 企 業 基 本 面， 相 對 於 歐 美 或 陷 於 衰

退，恆指的亮點將更形突出。

 

還 有， 重 磅 科 網 平 台 股 的 消 息 面 料 更 趨 正

面。首先，阿里、騰訊、京東及美團等，去

年四季度業績均有較預期好的表現，這不單

單是降本增效，也有核心業務復甦的跡象，

如騰訊的遊戲及美團的到店業務等。其次，

阿里提出治理改革，鼓勵分拆，釋放價值，

也有助全面回應監管當局的疑慮，令其風險

溢價大降。投資者對此反應良好，也由此推

動一波釋放科網價值的熱潮，估計大型科網

股的正面氛圍，將延續至第二季。

 

當然，第二季也不會一帆風順，最大的逆風

料來自地緣政治，美國打壓內地高科發展不

會手軟，其次是烏克蘭危機料仍暗流湧動，

會否升級戰況，從而再觸動市場神經，實屬

難料。還有若歐美金融危機復燃，美聯儲政

策 反 覆 等， 均 可 能 讓 國 際 金 融 市 場 動 盪 不

定，最終也拖累港股。

 

總 的 來 說， 二 季 度 恆 指 的 走

勢，仍是審慎樂觀，反覆向上

的機會稍大。處於約 10 倍市

盈 率， 恆 指 估 值 水 平 具 抗 跌

力，加上企業盈利回復增長，

而 當 前 不 少 大 企 業 均 著 意 提

升 股 東 回 報， 這 是 對 股 市 極

為 有 利 的 格 局。 相 信 恆 指 二

季 度 波 幅 範 圍 將 介 乎 19000

至 21500， 投 資 焦 點 將 由 歐

美 銀 行 危 機， 轉 向 中 港 經 濟

復甦態勢之上。

第二季港股將反映經濟轉強

英皇證券（香港）有限公司研究
部總監。畢業於香港大學經濟
系，具20年股市分析經驗，曾擔
任精品投行首席分析師，專門
研究本地中小型股，發掘投資
價值及併購潛質。
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Vantage特約分析師 李慧芬。
從事證券及金融服務業超過
15年，專責股票投資及上巿企
業融資。歷年獲內地香港多個
財經節目擔任嘉賓主持，並為
多份財經報章雜誌撰寫專欄，
專業分析市場走勢及投資新動
向。其現時亦為多間服務機構
和商會之委員。 

美國勞動力市場降溫
美聯儲加息即將見頂

4 月第一個星期五美國勞工部公佈 3 月份非

農就業數據，人數增長 23.6 萬人，低於 2

月份向上修正的 32.6 萬人，及 1 月份數字

調降後的 47.2 萬人。失業率降至 3.5%，2

月份就業崗位空缺近兩年來首次降至 1000

萬個以下，勞動力市場顯示出越來越多的

放緩跡象。

 

儘管數據接近市場預期，但這是自 2020 年

12 月以來的最低月度增長，同時美聯儲正在

努力減緩勞動力需求以冷卻通脹。隨著工資

增長，平均時薪也增長了 0.3%，將 12 個月

的升幅推至 4.2%，爲 2021 年 6 月以來的最

低水準。每週平均工作時間降至 34.4 小時。

 

休閒和酒店業領漲 7.2 萬個就業崗位，低於

過去 6 個月的 9.5 萬個。政府 (4.7 萬個 )、

專業和商業服務 (3.9 萬個 ) 以及醫療保健

(3.4 萬個 ) 也有穩步增長，零售業則減少了

1.5 萬個職位。

 

另一份私營企業就業報告稱，3 月份裁員

激 增， 較 上 年 同 期 增 長 近

400%，同時申請失業救濟人

數增加，私營部門就業增長似

乎也在放緩。

 

在此之前，美聯儲已經進行了

長達一年的努力，以放鬆歷來

緊張的勞動力市場。美聯儲將

基準借款利率上調了 4.75 個

百分點，這是自上世紀 80 年

代初以來最快的收緊週期，也

是爲了抑制不斷上升的通脹。

 

上個月，矽谷銀行 (Silicon 

Valley Bank) 和 簽 名 銀 行

(Signature Bank) 的倒閉震動了金融界。

銀行業的問題在未來幾個月產生影響。

 

 幾位美聯儲官員本週表示，他們仍致力於

抗擊通脹，並預計利率至少在短期內將維持

在高位。市場人士預計美聯儲將在 5 月實施

最後一次加息 25 個百分點，同時擔心此舉

可能導致美國輕度衰退。

 

紐約聯儲最近一次計算顯示，截至 3 月底，

3 個月期和 10 年期美國國債之間的息差顯

示，未來 12 個月出現衰退的概率約爲 58%。

亞特蘭大聯儲的 GDP 跟蹤數據顯示，第一季

美國 GDP 僅增長 1.5%，此前，該數據還顯

示美國 GDP 增長高達 3.5%。

 

短期國債收益率領漲，掉期市場為下月聯邦

公開市場委員會 (FOMC) 會議定價的額外政

策緊縮幅度從當前的 4.83% 有效聯邦基金利

率提高至約 19 個基點。這表明，美聯儲將

基準利率上調 25 個基點的可能性超過三分

之二。

 

市場減少了預期到 2023 年底貨幣

政策將利率下調，掉期交易顯示，

到 12 月底，美聯儲基準利率將在

4.33% 左右。就業市場數據公佈

之前，這一數據接近 4.18%。

 

過去一個月，由於對銀行體系的

擔憂，美國國債收益率明顯走低。

金融機構的動盪引發了投資者對

相對安全的美國國債的買盤，並

迫使市場重新思考，在通脹仍處

於高位的情況下，面對衰退風險

上升，美聯儲能在多大程度上保

持緊縮政策。
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國內預期今年目標 GDP 有 5% 升幅，反映疫情

後國內經濟漸漸穩步上升，帶來一些正面作用，

近期美國加息 0.25%，亦是市場預期及美國通

帳壓力減退，而本港全面通關，預期今年本港經

濟比往年好，加上 4 月份開始派第一期消費券，

帶動本港經濟增長。恒生指數是綠色霸財指標，

是上升趨勢，等待利好消息出，趨勢柱線仍然在

0 線以上，向上趨勢未改變，恒指近期第一個支

持位為 19,800 點，第二個支持位為 19,000 點，

第三個支持位為 18,300 點，而恒指第一個阻力

位為 21,000 點，第二個阻力位為 21,800 點，

第三個阻力位為 22,500 點。

而板塊方面，大藍籌股開始派第一季成績表，

特 別 留 意 本 地 銀 行 股， 例 如 (00005) 匯 豐 控

股 (02888) 渣打集團，國內通關復常，電力需

求大增，仍然可以留意電力股，例如 (00836)

華 潤 電 力，(00922) 華 能 國 際 電 力 股 份 及

(02380) 中國電力。

環球股市方面，道指近期是黃色霸財指標，準備

上升，支持位為 32,500 點，阻力為 33,405 點，

現貨黃金是綠色霸財指標，上升趨勢，近期支

持位為 1,900 美元，阻力位為 2,009 美元，美

元指數是紅色霸財指標，下跌趨勢，近期支持位

101.92 美元，阻力位為 103.50 美元，期油是黃

色霸財指標，但趨勢柱線仍然在 0 線以上，近期

支持位 75 美元，而阻力位為 82.64 美元。

美國息口靠穩 有利環球股市發展

恒指短期預測 :
●第一個支持位為 19,800 點
●第二個支持位為 19,000 點
●第三個支持位為 18,300 點

●第一個阻力位為 21,000 點
●第二個阻力位為 21,800 點
●第三個阻力位為 22,500 點

恒指近半年走勢圖

周偉泉 Joe (霸財智贏圖表專家 )
霸財智嬴信息網絡有限公司已經有二十多年歷史，我們專業團隊致力發展全智能財經專業分析軟件，

亦是港交所一級港股及港期供應商，外滙，黃金及期貨樣樣齊，我們獨有特色圖表指標能夠分析到個

股及商品走勢，再配合我們的智能選股及公式預警，能夠運籌帷幄，快人一步，決勝千里 !!

霸財智贏信息網絡有限公司  Barrich Intelligent Trader Information Network Ltd
聯絡電話 :（852）3106 3188     Email:joe@stockonline.com     Whatsapp:9132 6818     WeChat:Joebartech   
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《Sam Sam同您做功課》

▲

是年癸卯年，2023 年 3 月，即在驚蟄之後，

便進入了兔年兔月 ( 卯年卯月 )。適逢今年

的潤二月，使得這個卯月變得更加神秘。期

內，全球金融業出現了若干震盪，先有矽谷

銀行 (Silicon Valley Bank,SVB) 突然爆

煲，雖然有匯控 (0005) 扮演「白武士」，

以 1 磅收購 Silicon Valley Bank 英國分

支 (SVB UK) 的權益，並擬向其注資 20 億

英鎊流動性。不過，匯控救得了 SVB UK，

卻救不了全個金融界。在 SBV 之後，再有

總部位於紐約的地區銀行 Signature Bank

被接管。然後，再有第一共和銀行擬出現問

題，幸而獲 11 間美國大型銀行合共 300 億

美元存款，作為對該行救助計劃的一部分，

使市場緊張氣氛略為放緩。

不 過， 金 融 機 構 不 穩 的 風 潮， 似 乎 吹 到

去 歐 洲。 總 部 設 於 瑞 士 的 瑞 信 (Credit 

Sussie)，為瑞信進行責審計工作的羅兵

咸永道 (PwC)，也對其 2022 財年的內部控

制的有效性，更發表了否定意見 (adverse 

opinion)。為了平息風波，在瑞士政府的

斡旋下，瑞銀以 30 億元瑞士法郎收購瑞

信，但卻要將額外一級資本 (AT1) 債券 ( 又

稱 CoCo Bond) 全 數 撇 帳， 違 反 商 業 道

德﹗參考富達的投資者教育內容：「若一

間公司破產，債券持有人將得到較大保障，

因為其身份是債權人，故獲償還的順序高

於股東。此外，即使發行人就債務違約，

大部份時間都有索償的可能性，但金額將

會較小。」

可是，瑞銀在收購瑞信之時，卻先保住股本

投資者的權益，並犧牲了 AT1 債券投資者的

權益，並迫使投資者將相關投資自數撇帳，

血本無歸﹗

3 月期指評估結算價為 20173。4 月期指未

平創淨數為 36302 張，4 月未平倉合約總

數為 123875 張，未平淨佔未平總的比例為

23.9%，低於上月。料恆指經過數月下跌或

偏軟的走勢後，或會有變數。若配合節氣分

析，則 4 月或會出現先跌後彈之走勢。

雖然歐洲央行、英倫銀行及其他地方監管

機構均發聲明，表明 AT1 票據的償債順序

高於股東，以穩定不安情緒，希望瑞信事

件不會為 AT1 更廣泛的 2600 億美元市場開

創壞先例。然而，瑞士政府的信用和聲譽，

似乎也隨瑞信的 AT1 債券而消失了。投資

者當心事件留下的伏筆，或會在日後衍生

出更多問題﹗

兔年兔月 瑞信破產
恆指 3 月 1 日的開市水平為 19849.97 點，至 3 月 31 日的收市水平

為 20400.11 點，全月上升約 550.14 點。而與 1 月 3 日的開市水平

19570.43 點比較，則首季恆指升幅為 829.68 點。恆指在 3 月走勢反

覆，要不是指數在 3 月下旬從 18829.11 點反彈，恆指首季才不用「交

白券」。

獨立股評人

岑智勇
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媒體合作夥伴

支持單位

論壇主辦機構 大會指定承建商

主辦單位 展覽管理機構

展覽合作機構元宇宙展覽合作夥伴

HK Bio-Med Innotech Association

支持單位

合作報刊


