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瑞 士 百 達 財 富 管 理 指，

大 多 數 主 要 經 濟 體 未 來 將 面

對 自 然 資 源 競 爭 加 劇 和 適 齡

勞 動 人 口 減 少， 這 將 影 響 經 濟

增 長 潛 力， 並 對 通 脹 構 成 上 行

壓力。

該行預計未來 10 年全球國

內生產總值（GDP）平均增長率

為 3.1%。 主 要 經 濟 體 中， 美 國

GDP 年均增長率將達 1.7%，而總

體消費者價格指數年均增長率將達 2.7%，聯邦基金利率將

趨近於 2.5% 水平。根據預測，歐元區經濟未來 10 年的年

增長率為 1.5%，結構性通脹率平均見 2.1%，歐洲央行的存

款利率將達 2.5%。

該行表示，中國未來 10 年增長潛力亦將受人口快速

老齡化、城市化放緩、去全球化，以及美國限制中國獲取尖

端技術等影響；房地產相關活動放緩亦會影響經濟增長。

預計未來 10 年中國 GDP 年均增長率約 4%，而年通脹率為

3.2%（比過去 10 年高出 100 個基點）。隨著央行貨幣政策

逐步正常化，預計日本未來 10 年實際 GDP 年均增長率將達

0.9%。印度或獲得人口紅利，故對印度未來 10 年 GDP 增

長預測提高到年均 6.2%。

內地 4 月消費物價及生產物價繼續轉弱，大新銀行表

示，零售業復甦暫未為通脹帶來太明顯壓力。由於去年中開

始食品價格升幅顯著，或導致食品價格未來幾個月仍會受

壓，而能源價格回落對非食品價格的影響較預期更明顯，因

此內地通脹壓力在可見將來仍十分溫和，預期今年整體通脹

或低於去年的 2%。

內地生產物價指數跌幅擴大 1.1 個百分點至 3.6%，為

2020 以來第二最大跌幅，並連續七個月下跌。該行認為，

同期俄烏衝突令國際油價急升，基數較高，加上工業需求疲

弱所致。該行指，石油輸出國組織減產，或令國際能源價格

回穩，可能為石油及天然氣開採價格帶來支持；另外，房地

產市場逐步回穩，或可支持水泥價格回升，估計生產物價指

數今年仍可望見底回升，全年升幅或會低於 5%。

國家統計局公布，內地 4 月全國居民消費價格指數

（CPI）按年上升 0.1%，低過預期的 0.4%，較 3 月回落 0.6

個百分點；以按月計則下跌 0.1%。上月食品價格上漲 0.4%，

非食品價格上漲 0.1%。消費品價格下降 0.4%，服務價格則

升 1%。今年首 4 個月，CPI 平均按年上升 1%。

至於 4 月全國工業生產者出廠價格指數（PPI）按年下

降 3.6%，跌幅較市場預期的 3.2% 大，按月則跌 0.5%。

今年首 4 個月，PPI 平均比去年同期下降 2.1%。

A 股 昨 窄 幅 上 落， 滬 綜 指 收 3,309 點， 跌 9 點 或

0.29%，成交 4,013 億元人民幣；深成指收 11,142 點，升 2

點或 0.02%，成交 4,919 億元；創業板指收 2,276 點，升

14 點或 0.63%，成交 2,247 億元。

港股好淡爭持，恒指昨高開 80 點後表現反覆，曾跌

194 點見 19,567 點，收 19,743 點，再跌 18 點或 0.09%；

國指收 6,695 點，升 11 點或 0.18%；恒科指收 3,862 點，

升 51 點或 1.34%。全日總成交額 970 億港元。港股通淨買

入 21.05 億元。

大型科網普遍乏力，騰訊（00700）跌近 1%；小米集

團（01810）跌 0.7%；京東集團（09618）與美團（03690）

俱跌 0.4%；網易（09999）偏軟。阿里巴巴（09988）則

逆市彈升 3%，是表現最佳藍籌。

金融窄幅上落，工行（01398）收跌 1.1%；建行（00939）

跌 0.2%；香港交易所（0388）及中國平安（02318）跌 0.1%；

友邦保險（01299）偏軟；滙控（00005）及招行（03968）

齊收升 0.6%。

內房物管見沽壓，龍湖集團（00960）挫 2.9%；華

潤 萬 象 生 活（01209） 跌 2.7%； 碧 桂 園 服 務（06098）

跌 2.2%；碧桂園（02007）跌 1.5%；華潤置地（01109）

收跌 0.5%。

理想汽車轉盈 股價飆 17%
汽車普遍走俏，理想汽車（02015）首季轉虧為盈，

股 價 飆 17%。 比 亞 迪 股 份（01211） 升 1.1%； 華 晨 中 國

（01114） 升 4%； 小 鵬 汽 車（09868） 升 3%； 長 城 汽 車

（02333） 升 1.5%； 蔚 來（09866） 升 1.2%； 吉 利 汽 車

（00175）及廣汽（02238）升 0.4%。

外電透露，港交所（00388）、證監會及金管局聯合

工作小組，正起草一項新計劃，以允許在颱風和暴雨期間惡

劣天氣正常交易。據悉，股票交易在極端天氣開放期間，新

計劃讓小型經紀商選擇延遲結算和交割。

宏利首季轉盈賺 14 億加元
宏利金融（00945）首季虧轉盈賺 14 億加元（下同），

核心盈利 15 億元，按年升 6%。派息 0.365 加元。季內新

造業務價值 5.09 億，減 5%。期內年度化保費等值（APE）

銷售額為 16 億元，按年減 3%，新造業務合約服務邊際利潤

（CSM）為 4.42 億元，減少 13%。全球財富與資產管理業務

錄得 44 億元淨流入（上年同期則錄得 68 億元淨流入）。

宏利表示，上季強勁營運佳績，由於北美保險業務核心

盈利按年增長，而亞洲對逐步展現銷售勢頭感鼓舞，區内經濟

擺脫疫情影響並持續反彈，帶動香港 APE 銷售額錄雙位數升

幅，而全球財富與資產管理業務錄得淨流入，旗下各類業務及

所有市場均帶來正面貢獻。

宏利香港及澳門保險銷售額，錄雙位數按年升幅，主要

由於兩地盡撤防疫限制並恢復與內地全面通關帶動内地訪客的

強勁需求。首季 APE 銷售額按年增長 26%，至 16.6 億元，

其中危疾保險計劃及合資格延期年金保單 APE 銷售額，均按

年增長逾 40%。   首季内地訪客的 APE 銷售額創下季度新高，

是疫情前 2018 和 2019 季度平均水平 2 倍以上，季内内地訪

客業務在所有分銷渠道，均錄得銷售增幅，而在 APE 銷售總

額的佔比亦創新高。

宏利香港繼續成為全港最大強積金供應商，截至 3 月底

的市佔率 27.1%，按年增長 0.2 個百分點。首 3 個月期間，按

預計淨流入計算，宏利市佔率為 30.1%。

華虹半導體（01437）今年首季銷售收入達 6.3 億美元，

按年上升 6.1%。母公司擁有人應佔溢利 1.52 億美元，按年上

升 47.9%。基本每股盈利 0.116 美元。公司預計第二季銷售收

入約 6.3 億美元，預計毛利率約在 25 至 27% 之間。

綠景中國地產（00095）建議發行可換股債券，本金總

額 2,000 萬美元，年利率 6%，並將於 2025 到期。

假設可換股債券按每股換股股份 2 港元之換股價獲悉數轉

換，則可換股債券將可轉換為 78,500,000 股新股份，佔公司經

發行換股股份擴大之已發行股本約 1.52%。所得款項淨額將悉

數抵銷現有債券（02018）項下結欠可換股債券認購人之金額。

本人並沒持有以上股份。

証証
金金

股股
輪輪

都會金融香港研究部主管
岑智勇

美國 4 月消費物價指數按月升幅擴大至 0.4%，受屋租及汽油價格影

響，但仍然符合市場預期，按年升幅 4.9%，較 3 月回落 0.1 個百分點，亦

略低於市場預期。扣除食品及能源項目後，4 月核心消費物價指數按月上

升 0.4%，按年上升 5.5%，兩者都符合市場預期。上月二手汽車價格反彈。

值得留意的是，美國通脹在兩年來首次低於 5%，也低於現行聯邦基

金利率的 5% 至 5.25%，這或意味聯儲局壓抑通脹已取得「初步勝利」，

投資者憧憬當局會將政策焦點放到其他事情，例如是地區中小型銀行的問

題？參考 CME 數據，投資者預期聯儲局在 6 月 14 日議息後，維持現時利

率水平的機會率由 78.8% 升至 95%；升息 25 點子的機會率由 21.2% 降

至 5%。

筆者已在《SamSam 同您做功課》（https://youtu.be/Py9zzvOtL2Y）

進一步評論上述事件，有興趣者歡迎來收看及指導。另方面，內地 4 月 CPI 為

0.1%，低於預期的 0.4%，也低上月的 0.7%；4 月 PPI 為 -3.6%，低於預期

的 -3.2% 和上月的 -2.5%。綜合而言，全球通脹都有放緩跟象，不排除會促

使全球央行將會調整貨幣政策的力度和方向。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 5 月 11 日 8 時，錄得單日

最多資金流入是恒指（好），約 3,639 萬元；錄得第 2 多是恒指（淡），約

1,350 萬元。錄得單日最多資金流出是美團（淡），約 513 萬元；錄得第 2

多是騰訊（淡），約 467 萬元。數據反映投資者的焦點繼續在恒指，而且好

倉和淡倉都各有捧場客，雖然又以好倉的比例較高。事實上，周四恒指高開

後，初段在 19,800 點水平爭持，未有明顯方向，正好是上述數據之寫照。

個股方面，理想汽車（02015）公布 2023 年第一季的車輛銷售收入為

人 民 幣 183.3 億 元（26.7 億 美 元 ）， 同 比 增 加 96.9%， 環 比 增 加 6.1%。

期 內 經 營 利 潤 為 人 民 幣 405.2 百 萬 元（59.0 百 萬 美 元 ）， 而 去 年 同 期 及

上季都錄得虧損。集團成功扭虧為盈，股價一度升近 15%。看好者可留意

cal l25431， 行 使 價 111.98 元， 實 際 槓 桿 5.511 倍， 到 期 日 2023 年 6 月

21 日。看淡者可留意 put21989，行使價 107 元，實際槓桿 7.2 倍，到期日

2023 年 6 月 2 日。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

市況乏方向
理想汽車扭虧為盈

中美通脹放緩
央行或調整貨幣政策

生 成 式 AI 的 崛 起 令 互 聯 網 迎

來一場前所未有的革命，但其版權

及隱私風險卻不斷攀升，已成全球

監 管 議 題 之 一。OpenAI 等 AI 巨 頭

也不得不因應市場需要，調整策略。

早前，OpenAI 推出進化版 ChatGPT「GPT-4」，

採用下一代自然語言處理模型。但該公司一直未公開訓練

模型的資料庫來源及方式，引起業界擔憂。最近的分析更

發現，GPT-4 生成的內容中包含許多科幻小說內容，引

發學者呼籲增加透明度，建議語言模型應使用公共資料進

行培訓，以回應爭議。此外，隨著更多受版權保護的作品

進入大型語言模型，開發科企將面臨更多版權法律糾紛，

而訓練模型是否涉及侵權，則有待法院判定。

另一方面，AI 公司常常以用戶數據作參考，提升 AI

技術。但這舉動卻引起詬病。OpenAI 行政總裁最近發表

聲明，為尊重客戶意願，公司已有一段時間沒有用 API 用

戶的數據訓練 AI 模型。然而 OpenAI 在更新條款中表明，

只保障 API 用戶，但仍有可能使用非 API 用戶的數據進行

訓練，即一般用戶在使用 ChatGPT 時輸入的資料仍有機

會被使用。這讓媒體企業高層擔心生成式 AI 會對其知識

產 權 造 成 影 響，IAC 主 席 Barry Dr i l le r 更 建 議 媒 體 公 司

起訴 AI 公司。

目 前， 多 國 已 開 始 對 AI 制 定 監 管。4 月 30 日， 七

大工業國集團（G7）在日本群馬縣舉行數碼與技術部長會

議後發表聯合聲明，建議成員國對 ChatGPT 等新興 AI 工

具，採取「基於風險」的監管。G7 強調，在保持對 AI 技

術發展開放和有利的前提下，監管規則可以為國家在私隱

問題和安全風險下，對管理人工智能設定「里程碑」。G7

有意在未來召集成員，就生成式 AI 的各爭議和主題展開

討論，如管理方式、如何保護知識產權、提高透明度、解

決虛假資訊等。美國總統拜登亦在較早前出席白宮會議，

與 4 間科企討論 AI 風險及安全保障措施。由此看來，相

信 AI 相關監管法例將陸續出台，打造一個健康可控的發

展環境。

財經
脈搏

生成式AI版權及隱私風險衝擊不斷生成式AI版權及隱私風險衝擊不斷

總結市 況

唐人唐人
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百果園業績理想 存在多項增長因素百果園業績理想 存在多項增長因素

濱海投資（02886）是最早介入中國城市燃氣事業

的外資企業之一，主要於中國內地投資建設和經營城市

燃起管道網絡，提供管道安裝及施工服務，供應及提供

天然氣、液化石油氣，主要爲工、商業用戶、其次城市

居民提供清潔能源。泰達控股和內地三大石油集團之一

的中石化（00386）為其主要股東，中石化有派員入董

事會，並積極參與公司管理，起至監察作用。公司業績

表現穩定，值得留意。

2022 年， 濱 海 投 資 收 入 61 億 元， 按 年 增 加

26%。純利 3.26 億元，跌 18.5%，每股收益 24.1 仙。

末期息 10 仙，較上年同期派 9 仙上升。期內，集團的管

道天然氣銷售營業額增長 34.1% 至 53.8 億元，佔總營

業額 88.2%，分部溢利下跌 11.7% 至 3.2 億元；工程施

工及天然氣管道安裝服務營業額減少 12.9% 至 6.47 億

元，佔比 10.6%，分部溢利下跌 17.4% 至 3.61 億元 ‧。

期內，整體毛利下跌 15% 至 7.27 億元，毛利率減少 5.7

個百分點至 11.9%。毛利率減少主要因為期內天然氣來

貨價成本高企，而售價未能跟隨所政。不過，根據公司

管理層預期，今年以來天然氣來貨價下跌，如果情況持

續，今年毛利率有機會升回 2020 年水平。

今年毛利率料回升
回看 2020 年業績，集團營業額上升 2.7% 至 36.5

億 元， 純 利 增 長 3.4 倍 至 3.55 億 元

新高紀錄。期內，整體毛利增加 15%

至 6 億元，毛利率上升 1.8 個百分點至

16.5%。而 2021 年業績繼續上升，營業

額 上 升 32.5% 至 48.4 億 元， 純 利 增 長

12.6% 至 4 億元；毛利增加 41.8% 至 8.55

億元，毛利率上升 1.1 個百分點至 17.7%。

如果今年毛利率回升，純利增長料理想。

從 集 團 過 去 幾 年 業 績 所 見， 經 營 及 盈

利情況相當穩定，而去年如果扣除非主營項目

後的淨利潤增加 8.2% 至 4.17 億元。另外，由

2013 年度開始，集團持續派息，去年派息已較

5 年前增長近一倍，派息比率維持在約 30% 的水

平。現價股息率逾 5 厘，如果今年盈利增長理想成

為股價催化劑，加上明年集團上市十週年或派特別

股息，則股息率有望更佳，不妨收集作「財息兼收」。

本人並沒持有以上股份。

濱海投資表現穩定作財息兼收之選濱海投資表現穩定作財息兼收之選

Vantage客席Vantage客席
分析師分析師

李慧芬李慧芬
百果園集團（02411）是

中國最大的水果零售經營商，早前公

布 2022 年 度 業 績， 其 收 入、 毛 利、 純

利 及 每 股 基 本 盈 利 均 比 去 年 顯 著 上 升。 集

團去年持續拓展銷售網絡，並成功透過好吃水

果及有利的定價策略擴大客戶基礎，收入按年增

加 9.9% 至 113.12 億 元（ 人 民 幣， 下 同 ）； 純

利 增 長 40.4% 達 3.23 億 元。 毛 利 方 面， 百 果

園 2022 年度的毛利比 2021 年度增加 13.6% 至

13.1 億元。集團去年每股盈利 21.55 分，末期息

派 7.6 分，派息比率達 31%。集團業績表現理想，

作為水果零售商一哥，現金流強勁，未來業績增

長存在多項驅動因素，前景可期。

作為中國水果行業中少有的兼具知名產品

品牌及渠道品牌的企業之一，百果園圍繞既定的「好吃」

經營戰略，致力於為顧客提供高於行業標準的產品與服

務；並基於「好吃」戰略對於源頭質量控制的要求，持

續在戰略上參與產業鏈上游，圍繞百果園建立一個大型

標準化優質供應商生態網絡。各項業績指標均實現穩健

增長。同時，百果園採用多品牌策略吸引不同顧客群並

迅速佔領市場份額。目前，全國範圍的零售門店主要以

「百果園」及「果多美」兩個渠道品牌進行運營。截至

2022 年 12 月 31 日，集團已成功向市場推出 31 個於中

國獨家分銷的招牌及 A 級自有產品品牌，2022 年一共推

出四個產品品牌，而全部自有品牌水果的門店零售銷售

額 比 2021 年 增 加 了 約 36%， 佔 2022 年 百 果 園

門店總零售額銷售額 11%。

此外，集團擁有中國最大的貼近社區、線上線下一

體化及店倉一體化的水果專營零售網絡，即以門店為中

心的零售商業模式，門店既可作為線下購買的零售門店，

也可作為線上購買和配送服務的倉庫，具有線上線下一

體化的優勢，能夠滿足靈活購買和配送選擇的需求。截

至 2022 年底，百果園線下門店網絡較前一年增加 401

家至 5,650 家，覆蓋中國 22 個省及直轄市的 140 多座

城市，集團在所有分銷渠道的會員人數累計超過 7,400

萬名，付費會員人數超過 96.7 萬名，及使用微信小程序

的用戶數累計達 5,400 萬人次。

百 果 園 成 功 建 立 了 一 個 廣 泛 的 自 行 管 理 的 加 盟 門

店、委託管理的加盟門店，以及自營門店所組成的全國

性線上線下一體化的零售門店網絡；加盟門店目前構成

集團大部分線下門店網絡。集團從戰略上構建了具有高

度自主權、強大支援系統，以及規範化管理機

制的特許經營業務模式。

本人並沒持有以上股份。
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•（左起）濱海投資總經理助理兼董事會辦公室主任王美力、執行董事兼•（左起）濱海投資總經理助理兼董事會辦公室主任王美力、執行董事兼
總經理高亮、副總經理兼董事會秘書尹富鋼。總經理高亮、副總經理兼董事會秘書尹富鋼。
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普樂師集團周四在港掛牌上市 
普樂師集團控股有限公司（下稱「普樂師」）（02486）周

四（5 月 12 日）在港交所主板掛牌上市。普樂師是一家知名銷售及

營銷服務供應商，主要專注於向主要在線下零售店（如超市、百貨

公司、户外促銷活動等）開展業務的頭部 FMCG（即快速消費品）

品牌商及經銷商提供實地銷售及營銷解決方案，並致力於以數字化

工具支持客户的線下銷售及營銷運營，提供服務具體包括定製營銷

解決方案、任務與營銷人員匹配服務、營銷人員派駐服務及 SaaS+

訂閲四類業務。

此次 IPO，公司最終發售價定為 10.60 港元，香港發售部分獲

約 2.20 倍認購，國際配售部分獲約 1.2 倍認購，募資淨額約 2.122

億港元（超額配股權行使前）。招股書顯示，2020 年至 2022 年財

政年度，普樂師的收益分別約為 4.14 億人民幣、4.16 億人民幣、6.18

億人民幣，相對應的毛利分別約為 1.64 億人民幣、1.70 億人民幣、

1.74 億人民幣，業績保持穩健增長。

港交所擬建議在颱風等惡劣天氣期間繼續交易
港交所（00388）證監會及金管局所組成的工作小組正在起草新計劃，以允許在颱風及暴雨期間繼

續正常交易，不過即使可繼續交易，小型經紀商亦可以選擇延遲結算及交割。據悉，方案仍在討論當中，

有可能會在即將進行的公眾諮詢前出所調整。過去港交所有一套颱風、極端情況及黑色暴雨期間的交易安

排，不過競爭對手中心新加坡從未因與天氣相關的情況而停止交易。

港交所發言人稱，今次評估尚處於早期階段，一切的調整都需要由港府及監管機構牽頭下讓所有利

益持份者及市場參與者的合作，強調員工及客戶的安全將繼續是考慮的重要因素，港交所將適時向市場提

供進一步的公布。證監會發言人稱，監管機構認為允許惡劣天氣交易的舉措對香港有利，港交所正在評估

這些安排。

中國船舶租賃訂立售後租回協議
料租賃利息 8,540 萬歐元

中國船舶租賃（03877）公布，其全資特殊目的公司 Fortune Ropax I 及 Fortune Ropax II 已

與承租人 F. llI Onorato Armatori Srl 訂立協議備忘錄及光船租賃協議，據此，Fortune Ropax I 及

Fortune Ropax II 將以 1.56 億歐元，向承租人購買船舶；及按承租人應付的估計租金總額約 2.41 億歐元

( 包括估計租賃利息約 8,540.3 萬歐元 ) 將船舶租回予承租人。該船舶為兩艘 2500 客 /3850 米車道客滾

船，總價值為 2.38 億歐元，相當於根據相關造船合約的造船總價。

彩生活接獲額外復牌指引
彩生活（01778）公布，於 5 月 3 日接獲聯交所的額外復牌指引，公司需重新遵守上市規則第 3.10、

3.10A、3.21、3.27 及 3.27A 條。聯交所指出，公司於其證券獲准恢復買賣之前，須糾正導致其暫停買賣

的實質性事項及全面遵守上市規則以令聯交所信納。就此而言，公司負有主要責任制定復牌計劃。聯交所可

能於適當時候修改復牌指引及 / 或發出進一步指引。公司於去年 4 月 1 日起停牌，並續停牌至另行通知為止。

宏利金融 -S 首季核心盈利 15.3 億加元
按年升 9.9% 派息 0.365 加元

宏利金融 -S（00945）公布，根據《國際財務匯報準則》第 17 號 (IFRS 17) 及第 9 號 (IFRS 9) 匯報

季度業績，首季股東收入淨額 14.06 億加元，去年同期虧損 12.2 億加元；核心盈利 15.31 億加元，按年增長

9.9%；每股普通股攤薄盈利 0.73 加元。派息 0.365 加元。期內，普通股股東資金回報率 13.6%，普通股股

東資金核心回報率按年增長 0.8 個百分點至 14.8%。新造業務價值總額 5.09 億加元，按年跌近 1%；年度化

保費等值銷售總額 16 億加元，按年跌 0.6%。宏利總裁兼首席執行官高瑞宏表示，亞洲區內經濟擺脫疫情影

響並持續反彈，帶動香港的年度化保費等值銷售額較 2022 年首季錄得雙位數升幅。季內全球財富與資產管

理業務錄得 44 億加元的淨流入，旗下各類業務及所有市場均帶來正面貢獻。集團首席財務官韋寧頓稱，今

年首季繼續執行股份回購計劃，以 4 億加元回購宏利普通股，佔宏利已發行流通普通股的 0.8%。

滙控周三共回購逾 489 萬股 涉資 2.91 億元
滙控（00005）宣布，周三 (5 月 10 日 ) 於英國及香港市場合共回購 489.15 萬股，共涉資約 2.91

億港元。當中，於英國市場購入 239.15 萬股，每股價格介乎 5.992 至 6.06 英鎊，每股加權平均價為

6.0217 英鎊，涉資約 1,440.1 萬英鎊 ( 約 1.42 億港元 )。另於香港聯交所市場購入 250 萬股，每股價格

介乎 59.25 至 59.65 港元，每股加權平均價為約 59.5131 港元，涉資約 1.49 億港元。

華潤置地 4 月總合同銷售 330 億人民幣 增加 119%
華潤置地（01109）公布，4 月份，實現總合同銷售金額約 330.1 億人民幣 ( 下同 )，銷售建築面積

約 124.49 萬平方米，分別按年增加 119.2% 及 69.2%；權益合同銷售金額 241.4 億元，涉及建築面積約

92.56 萬平方米，分別增加 129.8% 及 68.7%。首四個月，累計總合同銷售金額 1,120.3 億元，涉及銷售

面積約 463.13 萬平方米，按年分別增加 83.6% 及 44.7%。月內，投資物業實現租金收入約 19.7 億元，

按年增加 39.2%。今年累計實現租金收入 80.4 億元，增加 26.2%。

丘鈦科技 4 月攝像頭模組銷售按月減少 21.3%
丘鈦科技（01478）公布，4 月份，主要產品攝像頭模組銷售數量合計 2,986.3 萬件，按月及按

年分別減少 21.3% 及 11.2%，主要是由於客戶項目週期因素。其他領域攝像頭模組銷售數量按年及按

月大幅上升 120% 及 23.5%，主要因來自智能汽車和物聯網 (IoT) 領域的攝像頭模組需求明顯上升。月

內，指紋識別模組產品銷售數量 1,098.2 萬件，按月及按年分別增加 18.3% 及 23.6%，歸因集團市場

份額有所上升。今年首四個月，手機攝像頭模組銷售數量總計約 1.13 億件，按年減少 21.8%；指紋識

別模組銷量 3,310.3 萬件，減少 5.8%。

麗珠醫藥腸溶微丸製備方法獲頒專利證書
麗珠醫藥（01513）公布，收到國家知識產權局頒發就腸溶微丸、其製備方法和包含它的製劑的《發

明專利證書》，腸溶微丸從內向外依次包括藥丸芯、隔離層和腸溶層，藥丸芯含有艾普拉唑和 / 或艾普拉

唑的藥學上可接受的鹽和第一輔料。公司指出，上述發明專利技術目前已應用於公司艾普拉唑微丸腸溶片

研發項目中，公司自主研發的艾普拉唑微丸腸溶片已於去年 11 月獲批開展臨床試驗。

華置財務總監變動
華人置業（00127）公布，林光蔚希望能投放更多時間於彼之個人事務上，已呈辭辭任執行董事、

財務總監及公司秘書之職務，自今年 5 月 25 日舉行之股東週年大會結束時起生效；至於周婉芬將接任為

財務總監。

國銀金租斥 10.7 億人幣
購河北光伏發電設備再出租

國銀金租（01606）公布，以代價 10.72 億元人民幣 ( 下同 )，向由高喬控制的華明電力建設工程，

購買位於中國河北省的 300MW 光伏發電設備。其後，公司向由保定市人民政府國有資產監督管理委員會

所控制的保定慧瀚新能源科技，出租該租賃物，租賃期為 180 個月，租賃利息於租期內總額共計約 6 億元。

理想汽車首季賺 9.3 億人民幣 虧轉盈
理想汽車 -W（02015）公布 3 月止第一季度業績，按美國公認會計準則，實現收入總額 187.87 億

人民幣 ( 下同 )，按年增加 96.5%。錄得純利 9.3 億元，相較上年同期虧損 1,087 萬元，虧轉盈；每股收

益 0.47 元。季內，車輛銷售收入 183.3 億元，增加 96.9%，主要由於車輛交付量增加以及理想 L 系列車

型貢獻的平均售價上升。銷售成本由 74 億元增加至 149.6 億元。毛利由 21.6 億元增加至 38.3 億元。

重慶機電夥甘肅電力組合資建風電場項目
重慶機電（02722）公布，與獨立第三方甘肅電力共同獲得 10 萬千瓦風電項目建設指標，為

及時按要求進行項目開發，雙方已完成設立合資 - 民勤國能風電，註冊資本 1.66 億人民幣，其中，

公司持股 49%。

中國銀河控股
股東股權被攤薄 1%

中國銀河（06881）（601881.SH）公布，A 股可轉債自起

年 9 月 30 日起可轉換為 A 股後，控股股東中國銀河金融所持股

份仍為約 51.865 億股，持股比例由截至 4 月 30 日的約 51.16%

下降至截至周二（5 月 9 日）約 50.16%，被動稀釋約 1%。

該集團指，截至周二，A 股可轉債轉股累計形成約 2.02 億

股 A 股，股份總數增至約 103.39 億股。該集團指，有關銀河金

控所持股權變動不會導致控股股東、實際控制人發生變化。

華能國電擬售四川能源
開發 49% 股權

華能國電（00902）（600011.SH）公布，擬向華能瀾滄江

水電出售從事發電和輸電等業務的華能四川能源開發 49% 股權，

交易尚處於初步籌劃階段。

該集團指，交易將聘請相關中介機構進行盡職調查和評估等

工作，擬用現金交易方式，交易價格將以經備案的資產評估機構

出具的評估報告為基礎，而截至去年底，四川能源開發公司資產

總額 187.52 億元（人民幣，下同），所有者權益 52.87 億元，

營業收入 24.39 億元，利潤總額 8.21 億元，淨利潤 6.86 億元。

德國政府稱按計劃讓中遠海控
入股漢堡港碼頭

德 國 政 府 表 示， 已 批 准 中 國 國 有 企 業 中 遠 海 控（01919）

（601919.SH） 收 購 漢 堡 港 貨 櫃 碼 頭 Container Terminal 

Tol lerort（CTT）24.9% 的少數股權。屆時漢堡港將成為中遠海

運的首選裝卸地點。

德國總理朔爾茨去年 10 月已批准將漢堡港碼頭的 24.9% 股

權售予中遠集團，不過遭到多名內閣成員提出反對。到上月，德

國安全當局宣布漢堡港碼頭為關鍵基礎設施，意味有關交易可能

面臨更多限制。德國政府發言人在星周三（5 月 10 日）表示，政

府堅持去年 10 月的決定，不作任何修訂。發言人未有進一步提供

理由。

內地銀行下周一起
據報被要求調低存款利率上限
中國全國市場利率定價自律機制日前通知，據報自下周一（5

月 15 日）起，下調銀行「協定存款」及「通知存款」自律上限，

具體包括四大國有銀行自律上限下調 30 個基點，其他金融機構自

律 上 限 下 調 50 個 基 點。 目 前 工 行（01398）（601398.SH）、

農 行（01288）（601288.SH）、 中 行（03988）（601988.

SH） 和 建 行（00939）（601939.SH） 四 大 內 銀 執 行 的 標 準 是

基準利率加 40 個基點，其他中小行執行的標準則為基準利率加

65 或 70 個基點。

此次下調後，國有銀行執行標準改為基準利率加 10 個基點；

其他金融機構為執行基準利率加 15 或 20 個基點不等。消息人士

稱，每家銀行具體執行的上限可能不一樣，「我們原來是上浮 65

個基點，現在要求上浮 15 個基點，下調幅度都是 50 個基點」。

另有消息人士稱，此舉實際影響不大，「協定存款基本都是針對

企業對公帳戶的，這方面可能會有些影響」。

通知存款是活期存款的一種，但利率高於活期，目前主要分

為 1 天和 7 天兩個期限。據人行官網，2015 年 10 月 24 日發布的

金融機構人民幣存款基準利率調整表顯示，1 天和 7 天期通知存款

利率分別為 0.8%、1.35%。報道指出，目前六大行 1 天和 7 天兩

個期限的通知存款掛牌利率均分別為 0.45%、1%，協定存款利率

為 0.9%，而活期存款利率為 0.25%。但有大行 App 顯示，5 月

10 日，該行 7 天期通知存款利率可高達 1.75%，1 天期通知存款

利率可高達 1.25%；另一家大行 App 也顯示，5 月 10 日，該行 7

天期通知存款達到一定額度後，利率也可高達 1.75%。
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