
A股回軟 恒指再失19500關 A股回軟 恒指再失19500關 
總成交額進一步縮至863億總成交額進一步縮至863億
外 電 報 道， 瑞 銀 暫

停 在 華 申 請 設 立 全 資 基

金， 擬 先 解 決 與 瑞 信 合

併 相 關 的 監 管 問 題。 有 消 息 指，

瑞 銀 或 出 售 工 銀 瑞 信 基 金 管 理 股

份。 報 道 引 述 消 息 人 士 稱， 瑞 銀

今 年 已 晤 中 證 監 以 確 保 初 步 同 意

提交共同基金申請。

外 電 報 道， 根 據 中 國 英 國

商會調查指出，基於地緣政治關係日益緊張、全球經濟

放緩、增加自給自足的討論愈來愈多，與投資者觀念轉

變帶來挑戰，對在華營商感悲觀的英國企業數量已破紀

錄，彼等並採取觀望態度。

該 商 會 表 示， 英 國 企 業 願 意 並 希 望 在 華 投 資， 但

一些不確定性，讓人擔心的地方。商會呼籲，中國當局

宜 明 確 新 法 規 實 施 方 式， 尤 其 是 在 數 據 安 全 和 稅 收 方

面，以減少灰色地帶。

昨 日 A 股 跌 逾 1%。 滬 綜 指 收 報 3,246 點， 跌 50

點或 1.52%；深成指收 11,012 點，跌 114 點或 1.03%；

創業板指收 2,253 點，跌 26 點或 1.18%。滬深兩市總成

交額逾 7,600 億元人民幣。外資淨昨錄淨流出 80 億元。

港股昨日又是反覆回軟，再度失守 19,500 關，恒

指 昨 早 雖 曾 升 90 點 至 19,769 點， 最 多 下 挫 314 點 見

19,363 點， 收 19,431 點， 跌 246 點 或 1.25%。 國 指

收 6,603 點，跌 90 點或 1.35%；恒科指收 3,852 點，

跌 51 點或 1.31%。全日總成交額進一步縮至 863 億港

元。港股通淨買入逾 50.5 億元。

大型科網呈個別發展，網易（09999）跌 3.5%；

小米集團（01810）跌 1.8%；百度（09888）跌 1.5%；

騰訊（00700）收跌 1.3%；京東集團（09618）跌 1.2%；

阿里巴巴（09988）跌 0.7%。美團（03690）升 0.1%。

金融普遍乏善，其中內銀內險沽壓尤其沈重，中國

平安（02318）跌 3.4%；中國人壽（02628）跌 2.1%；

工、中、建、招四大內銀股跌 1.1% 至 1.8%。友邦保險

（01299）跌 0.6%；香港交易所（00388）跌 0.4%；

滙控（00005）收工跌 0.2%。

公用捱沽，電能實業（00006）收挫 3.1%；中電

（00002）及長江基建（01038）跌 2.8%；中華煤氣

（00003）跌 0.9%；港鐵（00066）收跌 0.7%。

其 他 藍 籌 方 面， 中 芯 國 際（00981） 收 跌 6.4%

表 現 最 差； 中 國 宏 橋（01379） 收 挫 3.9%； 碧 桂 園

（02007）及碧桂園服務（06098）分別收跌 3.7% 及

2.6%。 翰 森 製 藥（03692） 逆 市 彈 升 4.7%， 是 表 現

最佳藍籌；另外，藥明生物（02269）收升 0.6%。

由 於 市 場 觀 望 美 債 上 限 談 判 進 展， 加 上 的「 北

水」亦加入沽貨行列，港股難覓方向，短期恒指料續在

19,000 至 21,000 點區間爭持，若無重大消息剌激難有

突破。

其 他 個 股 方 面， 陸 金 所 控 股（06623） 公 布 首 季

淨 利 潤 按 年 銳 減 86.2% 至 7.32 億 元 人 民 幣， 較 上 季

的 虧 蝕 8.06 億 元 則 扭 虧 為 盈。 期 內， 總 收 入 按 年 下 降

41.8% 至 100.78 億 元。 技 術 平 台 收 入 按 年 跌 46.1%

至 50.1 億 元； 淨 利 息 收 入 跌 32.8% 至 33.49 億 元，

擔保收入跌 25.5% 至 14.17 億元，投資收入大跌 83%

至 7,500 萬元。

美銀上調快手評級與目標價
美 銀 證 券 認 為 快 手（01024） 首 季 業 績 勝 預 期，

該行稱，電商業務仍是快手推動內部廣告和電商相關變

現 增 長 的 主 要 驅 動 力， 而 電 商 付 費 用 戶 滲 透 率 在 首 季

達 15%，較去年同期上升 1 個百分點。公司於首季起對

KoL 分銷收取佣金，提供額外收入來源。

該 行 維 持 對 快 手 今 年 電 商 業 務 商 品 交 易 額 按 年 增

長 29% 的預測，同時將電商及其他收入按年增長預測，

由原預期的 37% 上調至 42%。該行又將快手今年廣告

業務收入按年增長，由原預期的 18% 增至 20%，主要

受遊戲、教育、金融科技、線下垂直行業的復甦帶動。

直 播 業 務 方 面， 該 行 認 為 快 手 將 繼 續 受 惠 於 大 流

量支持及與代理商的深化合作，對今年公司流媒體收入

預 測 由 原 來 的 按 年 增 長 10%， 提 升 至 17%； 同 時 將 其

今、明兩年收入按年增長預測由原來 17% 及 10%，上

調 至 21% 及 12%， 將 明 年 每 股 盈 利 預 測 上 調 9%， 目

標價亦由 76 港元上調至 80 元，重申「買入」評級。

快 手 業 績 有 驚 喜 兼 計 劃 回 購， 昨 日 股 價 收 55.15

元，升逾 3%。

本人並沒持有以上股份。
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美國總統拜登與眾議院議長麥卡錫進行會談，討論提高聯邦政府債務上

限的問題。麥卡錫認為，談判正走上正確的道路，而要避免債務違約，必須在

今個星期內達成協議。另方面，財長耶倫再次去信國會，重申如果國會不及時

提高債務上限，極有可能最快在 6月 1日發生債務違約。她又說，財政部的借

貸成本已經上升，敦促國會盡快採取行動。周二恒指輕微高開，在 10 SMA及

250 SMA（約 19,700點）水平爭持。

 參考個別輪證發行商網站，在截至 2023年 5月 23日 8時，錄得單日

最多資金流入是恒指（淡），約 5,967萬元；錄得第 2多是港交 （淡），

約 512萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好），約 6,101萬元；錄得第 2

多是騰訊（好），約 2,645萬元。數據反映投資者趁恒指反彈，並曾升穿 10 

SMA及 250 SMA時，便把好倉獲，並將大部分資金反手建淡倉，以作對沖。 

看好後市者，可留意牛證 58311，收回價 19,350，到期日 2025年 11

月 27日。看淡者可留意熊證 63155，收回價 20,100，到期日 2025年 1月

27日。

快手（01024）公布 2023 年第一季的收入由 2022 年同期的人民幣 211 億

元增加 19.7% 至 2023 年第一季度的人民幣 252 億元， 主要是由於線上營銷服

務、直播及電商業務的增長。銷售成本由 2022 年同期的人民幣 123 億元增加 9.9%

至 2023 年第一季度的人民幣 135 億元，主要是由於隨著收入增加，收入分成

成本及相關稅項亦有所增加。毛利由 2022 年同期的人民幣 88 億元增加 33.4%

至 2023 年第一季度的人 民幣 117 億元。毛利率由 2022 年同期的 41.7% 增至

2023 年第一季度的 46.4%。2023 年第一季度錄得經營虧損人民幣 698 百萬元，

經營利潤 率為負 2.8%，2022 年同期則錄得經營虧損人民幣 56 億元，經營利潤

率為負 26.8%。在經營狀況改善之餘，集團在 2023 年首季錄得經調整 EBITDA 

約人民幣 4,200 萬元，而去年同期則錄得 EBITDL 約人民幣 37.22 億元。 

業績公布後，快手股價上升逾 6%，一度升至 57 元水平。看好快手者，可

留意 call 13824，行使價 56 元，實際槓桿 4.058 倍，到期日 2023 年 9 月 22 日。

看淡者可留意 put 11964，行使價 55.95 元，實際槓桿 3.619 倍，到期日 2023

年 9 月 21 日。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

美國債務問題膠著
恒指10天及250天水平爭持

快手EBITDA轉盈
股價向好

人 民 幣 兌 美 元 匯 率 近 期 面 臨 諸 多 因 素

的影響，其中包括疲弱的經濟環境、美國國

債與中國國債收益差擴大以及地緣政治不穩

等。這些因素使得人民幣兌美元匯率本月跌

破 7 算關口。

對比其他國家如美國的快速重啟，中國

的情況不同，居民被封鎖的時間更長。中國

在過去幾年中對遊戲、支付平台、私人教育

實行嚴格管控、房地產開發商貸款的規定的

嚴重影響。相應的違約、項目延遲和清零政策加

劇了信用環境惡化。

3 月全球對美債呈現淨增持，對美元資產形

成支撐，其中中國增持美債 205 億美元，結束連

續七月淨減持。美國中國 10 年期國債收益差擴大；

中國 4 月份零售銷售實際下滑。另外，根據國際

金融協會（IIF）的數據，中國在 4 月經歷了股票

和債券資金外流的情況。不容忽視的是，美元季

節性因素亦可能加劇了美元兌人民幣匯率的波動，

令人民幣正面臨熊市壓力。

中國經濟增長並不是完全消極，下半年

可能會出現以消費為主導的復甦。美國再加息

的空間有限，下半年美國的收益率將回落，這

可能對人民幣兌美元匯率的升值起到一定緩解

作用。

地緣政治緊張局勢加劇人民幣疲弱，焦

點集中在在廣島舉行的 G7 會議上，日本還邀

請了巴西和印尼。美國總統拜登在高峰會後的

記者會中表示，美國與中國大陸的關係可望

「很快就會解凍」，對人民幣也有支持作用。

人民幣兌美元匯率可能在 2023 年第二季度

至第三季度保持在 6.90 至 7.1 的區間內。展望中

期走勢，第三季美聯儲或正式暫停加息，美元指

數或重回下行軌道，人民幣匯率有望重拾升勢。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

人民幣承壓 第三季現轉機人民幣承壓 第三季現轉機
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6 月 1 日是美國通過提高債務上限的死線，白宮及國會

代表周一早上在白宮繼續談判，削減政府開支規模成為雙方最

大的爭拗點，跟據《美國中文網》報道，共和黨提案是提高

1.5 萬億美元的債務上限，但必須要削減 4.5 萬億美元聯邦支出

至 2022 年的水平。但以拜登表示堅持不削減任何聯邦支出。拜

登和眾議院議長麥卡錫於周一下午 5:30 在白官會面再談。美國

財長耶倫再次警告，美國最早可能在 6 月 1 日違約，後果很嚴重。

分析的普遍認為債務上限問題還是會在最後時刻得到解決。高盛

預計白宮與共和黨可在最後一刻達成上調政府債務上限的協議，

但期間美國股市難免出現大幅波動。

摩根士丹利的首席策略師 Michae Wilson 警告投資者不要

被愚弄而誤以為美國股市的反彈是新一輪牛市的開始。他認為現

在仍未能確認新一輪牛市的最終突破，因為有許多技術信號和基

本面因素與這一觀點相衝突。包括美股估值過高，

而推動股市上漲的股票種類有限，並且防禦性股

票跑贏大市。Michael Wilson 認為，債務上限

談判的解決方案可能會在短期內推高股市，但

這是一個牛市陷阱。

美美
債債
務務
上上
限限
死死
線線
將將
臨臨

上周五恒指全日偏軟，因美國國債上限的談判未見

曙 光， 午 後 走 勢 反 覆 下 滑， 最 後 恒 指 下 跌 了 276

點，跌幅 1.4%，成交金額只有 952 億元，成交額

略為不足，而跌穿了保力加通道底線。另外，阿里

巴巴（09988）在公布首季業績後大幅下滑，股價

下挫近 6%，是跌幅最大的恒指成份股，亦是拖累恒指的主因。在移動平均線方面，

恒指於上周五技術上已在各組移動平均線之下，較為重要的防守位置 250 線也失守

了，投資意欲自然減少，沽壓在周二再現。本周仍然需要繼續留意美團（03690）

於 5 月 25 日公布的首季業績，能否為市場帶來支持，若重上 250 天線之上，才能

穩定局勢。

此外，美國國會眾議院共和黨人，與總統拜登政府於上周末談判上暫時未取得任何進展， 

而本周美國國會連續一周休假，下次與白宮會面的時間估計要等到 5 月 29 日休假之後，

才有可能繼續談判。筆者認為美國債務上限能成功提高的機會是大的，因為回顧歷史，

自 1963 年以來美國政府已調整債務上限達 78 次，大約每 9 個月就會上調一次，已不

是新奇的事物，而過去幾十年每一次最後都能成功提高上限，因此筆者認為此次也不例

外。若美國債務上限的問題在下周得以解決，恒指應會快速復甦上升的。

本人並沒持有以上股份。

國會放假大過天國會放假大過天
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本月初，珠江石油天然氣鋼管控股（「珠江鋼管」）（01938）發出

志願公告，以公布其業務之「超歷史發展」。公告稱集團近期與東非原油管

道公司簽訂框架協議，就東非原油管道項目交付約 260,000 噸鋼管。

公告透露，當中 80,000 噸鋼管將在第一張銷售訂單執行。根據框架協

議，珠江鋼管將交付之直縫埋弧焊鋼管（LSAW）總長度約 1,540 公里，用於

東非原油管道項目。東非原油管道項目是一條將石油從烏干達油田輸送到坦尚尼亞

港口的管道。鋼管預期於 2023 年及 2024 年間交付，換言之，珠江鋼管於 2023 年及

2024 年間，其業績收入可望藉此得到進一步保障。董事會認為，成功簽訂東非原油管道項

目框架協議標誌集團具有參與海外項目能力、技術及質量。

珠江鋼管於 2010 年在香港主板上市，是中國最大的直縫焊管製造商。集團鋼管產品主

要用於能源運輸，包括油氣傳輸管線、深海管道、城市燃氣網絡，以及石化產品、採礦、基

建工程、海洋工程、鋼結構及水務行業。

中國最大 LSAW 製造商
集團的生產基地及辦事處位於番禺、珠海、連雲港、南京、香港、雲浮及印度尼西

亞，共設有 5 條直縫埋弧焊管生產線及 2 條螺旋埋弧焊管（「SSAW」）生產線及其他

生產線，於 2022 年，集團的鋼管年產能合共為 1,750,000 噸。集團是中國第一家及唯

一製造及成功研發用於 3,500 米水深深海焊管的焊管製造商。本集團亦為巴西石油及馬

油的合資格供應商。

2022 年，集團錄得營業額約 23.62 億元（人民幣，下同）同比增加 30.3%。溢利約

1.63 億元，2021 年則虧損 9,440 萬元。每股盈利為 0.16 元，集團未有因 2022 年扭虧為

盈而宣派股息。

2022 年，集團共交付 314,000 噸的鋼管，並接獲共 413,000 噸的鋼

管訂單，其中包括三大石油公司項目、渤中 19-6 凝析氣田一期開發項目、殼牌海洋平台

項目、佛山市天然氣高壓管網項目、東涌保溫項目、古洞北保溫項目、博賀至茂名油品管道

項目、尼日利亞項目、濱州天然氣管道建設工程及烏干達項目等。

金龍城二期入帳助 2022 年盈利
除鋼管製造業務外，本集團於其舊有廠房地改變用途後，完成其房地產項目金龍城財

富廣場之發展。據公司年報披露，集團已分別於 2018 年、2019 年及 2022 年確認金龍城項

目三期銷售之入帳。其中金龍城第二期的銷售收入於 2022 年入帳，使集團 2022 年全年收

入由 2021 年全年 18.13 億元增加至 23.62 億元，其中鋼管銷售仍達到 18.1 億元，與 2021

年的 18.03 億元大致相當，可見生產鋼管仍為集團之主業。

值得留意者，是集團的融資成本大幅由 2021 年的 1.44 億元降至 2022 年全年的 4,460 萬

元，降幅為 69.1%，可見公司於 2022 年的平均貸款結餘及利率皆大幅減少。事實上，集團的融

資活動所用現金流量淨額 2021 年約 17.09 億元大降至 2022 年的 1.49 億元，貸款結構明顯優化。

2022 年，集團子公司番禺珠江鋼管與合營公司合夥人 AHQ 簽訂出售協議，以人民幣

約 7055 萬出售持有 50% 合營公司 Al-Qahtani PCK Pipe Company 的股權。如出售完成

後，集團將不再受合營公司業績所拖累。

綜上分析，珠江鋼管的整體企業質量處於改善階段。公司目前股價計算市盈率僅 1 倍，

動態市盈率亦相若，換言之，公司一年盈利等於公司市值。公司市值相比一些財務質量極

差的上市公司仍有所不如，箇中原因值得進一步深究，但如要適度增加透明度，相

信要倍升市值並無難度。

本人並沒持有以上股份。

珠江鋼管企業質量改善珠江鋼管企業質量改善
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佔據着財經新聞重要性排行的第一、二位，分別是

歐洲央行總裁拉加德（Christ ine Lagarde）對未來加息

時間表的暗示和美國債務上限提高的辯論結果。前者表示

通脹已經受控，但目標仍未達到，可能到夏季之後才能真

正達標，估計 6、7 月分別會再加息 0.25%。後者的風險

就是如果債務上限不能提高，可能最快在 6 月份，就沒法

支付部分國庫債券的利息，引致美國國債違約。由於後果

太嚴重，所以大部分經濟學家估計債務上限最終一定會提

高，如果美國國債真的違約的話，後果的嚴重性是無法估

計，金融海嘯、金融危機、黑天鵝等的形容詞，根本不足

夠去形容存在的災難性，用金融市場世界末日去形容也未

為過。因為全世界第一大的避險貨幣及被視為世界上最安

全美國國債都塌下來的話，所有投資者對金融市場的認知

會完全被顛覆。

其實新聞報道有時候會夾雜着感知管理（perception 

management）的功能，尤其是財經新聞。

就是媒體機構藉着財經新聞的報道，嘗試去

影響讀者對某些事情的想法。所以作為外匯

投資者，必須要回歸初心，讓圖表及數據去

說話，不要被某些重要人士的講話受影響，

世界不是一個人說了算。最回歸初心的一個

做法，就是去量度每一種貨幣的相對強弱度

及其方向性，（圖一）是本工作坊所揀選的

七種主要貨幣的相對強弱度日線圖，由強到

弱的排序如下：

（1）紐西蘭元（NZD）：

「強弱度：100；方向：沒方向」。除了美元外，

紐西蘭元是七種貨幣當中最高利息的貨幣，與美元一樣在

5.25%，由於貨幣利息高，又沒有美國債務違約等的風

險，歐洲是否加息，甚至乎俄烏戰爭好像也與其無關，地

域上也距離歐洲和美國很遠，雖然不是傳統避險貨幣，但

卻發揮了避險的功能。

（2）加拿大元（CAD）：

「強弱度：95；方向：上升」。跟紐西蘭元差不多，

地緣政治上沒有非常重大的關連性，利率也在 4.5% 的高

水平，並且過去石油價格偏強，為加拿大元帶來了優勢。

（3）英鎊（GBP）：

「強弱度：91；方向：下跌」。息率也在 4.5%，

但相對於加拿大，英國陷入了經濟衰退的情況，準確地

形容應該是滯脹（Stagflat ion），物價高漲但經濟停滯

不前，一個 100 平方米的居所，一個月的能源用開支在

400 英鎊的水平。其實英鎊在 3 月初的時候已經開始上

升，直至 5 月初見頂開始回落。

（4）美元（USD）：

「強弱度： 91；方向：下跌」。雖然不斷有債務違

約風險可能性的霧霾下，美元其實很強勢，所謂債務違約

的風險，在其表現上根本看不出來。

（5）澳元（AUD）：

「強弱度： 78；方向：上升」。息率在 3.85%，

只高於歐元和日元，回報率並不是最吸引，澳洲與中國的

貿易衝突，仍然未完全解決，所以展望只是平平，它的強

弱度已經說明了一切。

（6）歐元（EUR）：

「強弱度： 58；方向性：下跌」。正如本文章開

端已經提及到，通脹問題仍未解決，雖然短期內還會起碼

加息兩次，但現息率在 3.75%，相對於其他國家

其實是大落後，並且市場對央行 " 出口術 " 的加息

預告，其實已經沒有多大的反應。

（7）日圓（JPY）：

「強弱度：0；方向性：沒方向」。唯一負

利息的的避險貨幣，以上所提及到的七種貨幣當

中，除了日圓以外，其餘六種一直都在加息的周

期當中，部分可能接近尾聲，並且日本央行仍然

選擇量化寬鬆印鈔去刺激經濟，日圓的弱勢什麼

時候才停下來真是一個問號！

回歸初心的外匯技術性分析回歸初心的外匯技術性分析智匯被動收入智匯被動收入
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滙豐研究上調快手 -W 目標價至 96 元
評級「買入」

滙豐研究發表報告指，維持對快手 -W（01024）建設性看法，特別是考慮到直

播和電子商務方面更強勁的增長預期，因此將今明兩年收入預測提高 3%。另外，搜索

廣告和品牌廣告的穩健收入增長顯示快手在廣告組合多元化方面的成功，亦有助於快手

維護廣告增長和提高市場份額。該行將快手今明兩年經調整淨利潤率預測提高 1 至 2 個

百分點。40 億港元股份回購計劃亦提供估值支持。報告稱，快手在集團層面盈利能力

勝該行預期，考慮現估值相當於預測明年市盈率 17 倍屬吸引，維持「買入」評級，並

將目標價由 92 元調高至 96 元。

大和指美團 -W 在港外賣平台 KeeTa 比
Deliveroo 及 Foodpanda 更具價格競爭力

大 和 發 表 報 告 指， 美 團 -W（03690） 在 港 外 賣 平 台 KeeTa 比 Deliveroo 及

Foodpanda 更 具 價 格 競 爭 力， 維 持「 買 入 」 評 級， 目 標 價 205 元。 報 告 指， 截 至

2021 年 11 月，Foodpanda 香港市場份額為 51%，Deliveroo 則為 46%。

大和預計短期內競爭會加劇，因為 KeeTa 更具價格競爭力。KeeTa 為個人提供

物超所值套餐，讓他們可以由 60 元起訂餐，並包括送貨費。該行比較了 Deliveroo 和

KeeTa 的最低訂單費、送貨費和平台費。例如點一份美心 MX 的套餐，KeeTa 的最低

訂購費是 70 元，配送費 8 元，而 Deliveroo 最低訂購費是 75 元，配送費是 16 元。

該 行 又 點 了 一 份 魚 蛋 面 作 比 較，KeeTa 的 總 費 用 是 86 元，Deliveroo 是 92.2 元，

Foodpanda 是 93.6 元，差別主要來自於 Deliveroo 的最低訂購費和 Foodpanda 的

配送費。

報告指，美團據報已向 KeeTa 投資 10 億元。由於目前香港的訂單密度可能較低，

大和認為每個訂單的配送成本將高於內地用戶補貼。但由於香港市場細，不擔心虧損問

題，相信香港是美團在向東南亞等海外市場擴張之前的第一個試點城市。

滙豐研究下調信義能源目標價至 3.1 元
評級「買入」

滙 豐 研 究 發 表 研 報 指， 信 義 能 源（03868） 今 年 全 年 新 增 產 能 目 標 為 0.7 至

1GW，較去年增加最多一倍，當中預期大部分會於下半年新增，除了太陽能同時亦在

考慮收購風電和海外項目。考慮到公司所有銀行借款均按浮動利率計值並以港元計價，

該行認為美息趨升將帶來負擔，但相信目前盈利的不確定性已大部分反映在股價表現

上，同時市場估計利率可能見頂。滙豐研究又指，截至去年底止公司有近六成現有項目

未償付補貼審計已被監管機構確認為合規，雖然尚未有補貼結算的最新消息，但相信會

對未來現金流帶來更大可見性，繼續看好其穩定的股息政策，預期可派發不低於可分配

利潤的 90%，將目標價由 3.4 元降至 3.1 元，維持「買入」評級。

滙豐研究上調中聯重科目標價至 4.7 元
滙豐研究發表研報指，2023 年中國建築機械內銷仍在觸底，同時出口增長放緩，

自 1 月份挖掘機銷售數據表明基本面疲弱，工程機械類股自 2 月底起累計下跌 7% 至

20%，目前機械行業基本面未見實質性反彈信號，因此維持審慎看法，當中較看好今

年營收增長可見度較高的個股。該行指出，下游基礎設施需求保持韌性，但房地產市場

需求仍然低迷，考慮到土地市場走弱及資金緊張，房地產建設的復甦可能需要更長的時

間，認為來自非房地產下游的需求可以為公司今年收入增長提供更好的可見性，因此更

看好中聯重科（01157），因為其對國內挖掘機市場的敞口較低，而且出口業務在低基

數下增長強勁，將其 H 股目標價由 4.6 元上調至 4.7 元，評級仍為「買入」。

花旗料比亞迪本季每輛車淨利潤有上行空間
受惠鋰成本下降

花旗發表報告指，考慮到今年首 4 個月總批發量中，比亞迪（01211）旗下海豹

和韓系車型佔 10%，假設比亞迪次季批發量為 63 萬輛，海豹和漢車型銷量為 6.3 萬輛，

海豹和漢車型平均售價下調 2.5 萬元人民幣，將令集團盈利減少 15.75 億元人民幣。

該行又指，由於鋰電成本下降，每輛車淨利潤將增加 6,000 元人民幣，將帶來

37.8 億元人民幣盈利上行空間，預計兩者相加對盈利的綜合影響為 22.05 億人民幣，

相當於次季每輛車淨利潤增加 3,500 元人民幣。花旗予比亞迪評級為「買入」，目標

價 602 元。

滙豐研究指銀娛良好成本管理提高利潤率
評級「買入」

滙豐研究發表研報指，銀河娛樂（00027）首季業績較預期高 7%，在可持續的

良好成本管理措施下，利潤率有所提升，同時近期的韓星演唱會活動亦有助刺激零售及

博彩業務。滙豐研究將銀娛今年全年 EBITDA 預測提高 6%，相信利潤率將提升，維持

目標價為 60 元不變，同時維持「買入」評級，預期隨著澳門銀河萊佛士和澳門安達仕

酒店新開幕，加上嚴格的成本控制下，公司可捕捉回流需求，並實現穩健的盈利表現。

阿里巴巴旗下盒馬與 13 家機構合作
引入海外優質商品

阿里巴巴（09988）旗下以數智科技驅動新零售公司盒馬宣布，與 13 家全球知

名的零售集團、國際品牌、全球協會、諮詢公司開展戰略合作，加速引入海外的優質商

品，並將借助全球供應鏈以自有品牌為內地消費者定制優質商品。盒馬首席執行官侯毅

指出，公司一直致力透過探尋全球最佳產地、最低成本、最新技術、最優鏈路，把全世

界最好的商品引入內地，以滿足消費者對美好生活的嚮往。同時為全球好貨進入內地市

場提供盒馬獨有的方案。

是次引入的戰略合作夥伴包括全球頂級新鮮肉類、海產及水果供應商，包括有來

自澳洲的 Coles 超級市場、牛肉出口商 NH Foods Austral ia 和 O’Connor；來自瑞

士的 Migros 超級市場及來自美國的 Driscol l ’s 等。

信達國際指大股東建議改聘任天職國際
為新核數師

信達國際（00111）公布，收到控股股東信達證券通知，其將改為聘任天職國際

會計師事務所（特殊普通合伙）為其新任會計師事務所，並建議信達國際委聘天職香港

會計師事務所為公司新核數師，從而令公司的核數師委任與控股股東達成一致。公司已

就變更核數師事宜，與現任核數師安永會計師事務所進行溝通，安永將於其現屆任期屆

滿後於 2023 年股東週年大會結束時退任公司核數師，將不會被續聘。

中環控股斥 6.9 億人幣購 5 條定製光伏
TOPCon 電池全自動生產線

中環控股（01735）公布，其間接全資附屬中環中清（安徽）新能源光伏科技及

中環中清（安徽）先進電池製造，以代價 6.9 億元人民幣（約 7.76 億港元），向中環

艾能（江蘇）購買 5 條定製光伏 TOPCon 電池全自動生產線，包括 TOPCon 電池系

統及相關部件。公司認為，購買設備將有助於集團進入光伏業務並使集團的業務營運更

多元化，以及為集團生產及銷售光伏電池業務作出貢獻。

友聯國際教育租賃折讓 17% 配股 淨籌 5.07 億元
友聯國際教育租賃（01563）布，向淳大國際資本管理及陽馥伊配售共 1.09 億股，

佔擴大後股本 6.06%，每股配售價 4.65 元，較周一（5 月 22 日）收市價 5.6 元折讓

約 16.96%。公司預期，配售事項集資淨額約 5.07 億元，擬用作集團融資租賃業務的

營運資金及未來發展用途。完成後，淳大國際資本管理及陽馥伊分別持有公司 3.56%

及 2.5% 股權。淳大國際資本管理由柳志偉全資擁有。

醫渡科技中標臨床試驗機構
評價數據平台建設項目

醫渡科技（02158）公布，近期公司的聯屬公司醫渡雲（北京）中標「臨床試驗

機構評價數據平台」建設項目。該項目旨在提升臨床試驗機構能力和規範性，實現臨床

實驗機構分層管理和智慧監管。公司指出，該項目是繼承建國家衛生健康委員會「藥品

臨床綜合評價數據管理平台」「全民基本藥物制度監測評價信息系統」，承建國家藥品

監督管理局「藥品安全主動監測研究平台」之後，醫渡雲承建的第四個全國性平台。

水發興業能源變更副主席
水發興業能源（00750）公布，劉紅維因集團內部職務調動而已由執行董事調任

為非執行董事，並不再擔任董事會副主席、授權代表、薪酬委員會成員及提名委員會成

員，自周日（5 月 21 日）起生效。同時，公司現任執行董事王棟偉，已獲委任為董事

會副主席、授權代表、薪酬委員會成員及提名委員會成員。

雅居樂獲逾 55 億元定期貸款再融資
雅居樂集團（03383）公布，與多家金融機構訂立由滙豐銀行協調的融資協議，

獲授金額 52.57 億港元及 4,718 萬美元兩部份組成的定期貸款融資，期限十九個月，

本次融資將悉數進行再融資。至今，公司已成功就再融資取得等值合共超過 82 億元

的銀團貸款授信。

中國安儲能源
向第三方發 2,620 萬元 CB 年息 8%

中 國 安 儲 能 源（02399） 公 布， 向 兩 名 獨 立 第 三 方 發 行 本 金 總 額 2,620.53 萬

元兩年期可換股債券，年利率 8%；換股價 0.66 元，較周一（5 月 22 日）收報溢價

26.93%；可兌換新股佔擴大後股本 1.76%。所得淨額 2,594 萬元，擬用作業務發展、

償還債務及一般營運資金。

高陽科技擬分拆兆訊恒達科創板獨立上市
高陽科技（00818）公布，擬申請分拆兆訊恒達科技股份並於上海證券交易所科

創板獨立上市。至今，公司尚未向中國證監會提交上市的正式申請。完成後，公司於兆

訊恒達持股將由 45.73% 降至 34.30% 或 34.19%。

A 股
鄭煤機申請流動資金貸款 14 億元人幣

鄭煤機（00564）（601717.SH）公布，將向兩間銀行申請流動資金貸款 14 億元（人

民幣，下同）。該集團指，董事會同意分別向國家開發銀行河南省分行申請貸款 10 億元，

以及向中國銀行鄭州中原支行申請貸款 4 億元，貸款期限均不超過 36 個月，兩項貸款為

信用貸款，無擔保措施，貸款利率低於同期商業銀行貸款基準利率，具體以合同約定為準。

紅星美凱龍建議收購 廈門建發獲得批准
紅星美凱龍（01528）（601828.SH）公布，有關建議收購事項，周一（5 月 22 日）

獲紅星美凱龍控股告知，廈門建發已接獲一封函件，對廈門建發有管轄權的國有資產主

管當局、廈門市人民政府國有資產監督管理委員會已就建議收購事項提供批准。該集團

指，已滿足若干條款有效性，即根據正式協議獲得對廈門建發有管轄權的國有資產主管

當局批准的條件。

新絲路文旅控股股東新華聯文旅
獲法院啟動預重整

新絲路文旅（00472）公布，控股股東新華聯文旅（000620.SZ）向北京市第

一中級人民法院申請，對新華聯文旅進行其重整及預重整，法院現已啟動預重整過程。

該集團指，法院現已指定北京市金杜律師事務所擔任新華聯文旅預重整期間的臨

時管理人。目前，新華聯文旅持有該集團約 54.79% 股權。

君實生物醫乳腺癌產品上市申請獲受理
君實生物（01877）（688180.SH）公布，關於特瑞普利單抗，商品名拓益，聯

合化療用於治療晚期三陰性乳腺癌的新適應症上市申請獲得國家藥品監督管理局受理。

該集團指，目前，特瑞普利單抗的 6 項適應症已於中國獲批。
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