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岑智勇

在美國第一共和銀行（FRB）獲摩根大通收購其大部份

資產後，紐交所表現前者將被退市，這或意味股東權益或受到

影響。投資者擔心有其他地區銀行出現問題，走勢偏軟；美股

三大指數亦軟。周三恒指低開，並失守 250SMA。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 5 月 3 日 8

時，錄得單日最多資金流入是恒指（淡），約 1,102 萬元；錄

得第 2 多是匯控（好），約 510 萬元。錄得單日最多資金流出

是 平 安（ 好 ）， 約 458 萬 元； 錄 得 第 2 多 是 中 壽（ 好 ）， 約

423 萬元。數據反映投資者的焦點在恒指及金融類股份，並趁

恒指高開低走時，把好倉獲利（約 393 萬），並相對積極地建

淡沖作對沖。

看好後市者，可留意牛證 57075，收回價 19,200，到期

日 2024 年 9 月 27 日。看淡後市者，可留意熊證 61722，收

回價 19,950，到期日 2026 年 3 月 3 日。

匯 控（00005） 早 前 公 布 2023 年 第 一 季 除 稅 前 利 潤 增 加 87 億 美 元 至 129 億

美元，當中包括撥回與計劃出售法國零售銀行業務相關的減值 21 億美元（原因是交易

能 否 完 成 並 不 明 朗 ）， 以 及 3 月 收 購 英 國 矽 ⾕ 銀 行 有 限 公 司（Si l i con  Va l l e y  Bank  

UK  L im i t ed）錄得暫計增益 15 億美元。

除 稅 後 利 潤 增 加 76 億 美 元 至 110 億 美 元。 收 入 增 至 202 億 美 元， 增 幅 為

64%。收入增加乃集團旗下所有環球業務的淨利息收益均因利率上升⽽增⻑所致，此

外亦包括與法國和英國交易相關的增益。按固定匯率基準計算，收入增至 202 億美元，

增 幅 達 74%。 淨 利 息 收 益 率 為 1 .69%， 較 2022 年 第 一 季 上 升 50 個 基 點， 與 2022

年第四季相比則增加 1 個基點。

集團擬派第一次股息每股 0.1 美元，及在 2023 周年大會後展開最多 20 億美元股份回購。

匯 控 股 價 在 業 績 後 向 好， 看 好 者 可 留 意 ca l l 1 1 342， 行 使 價 56 .5 元， 實 際 槓 桿

9.077 倍， 到 期 日 2023 年 9 月 14 日。 因 合 適 條 款 的 輪 證 有 限， 看 淡 者 可 留 意 熊 證

69338，收回價 62 元，到期日 2023 年 7 月 17 日。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

匯控擬派息及回購
股價曾向好

擔憂美資銀行出事
恒指失250天線

廣告查詢： WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

瑞 聯 銀 行（UBP） 預 測
2023 香港經濟將增長 3%，低
於市場共識預測的 3.7%。該行

指，此乃假設香港消費第三季繼續復
甦，復甦面將從下半年起擴大，預期
金融服務和樓市將對經濟提供更多支
持，⽽出口活動將成阻力。

此 外，4 月 份 內 地 訪 港 旅 客 人
次回到疫前水平的 64%，相比 3 月的

53% 和 2 月的 33% 進一步復甦，預期 5 月份再攀升至接近
80%。香港零售銷售 2 月份大幅反彈，按年增長 29.6%，預期
首季將平均增長逾 20%。

瑞聯則認為，內地轉口貿易活動回升，有助香港首季暫紓
緩外部需求收縮對增長的壓力。本港樓市重現起色，樓價首季上
升約 7%，扭轉去年下跌兩成的頹勢，相信投資活動稍微轉強將
能夠對增長作出貢獻。

中國 4 月採購經理指數（PMI）確證該行預測，亦即在
消費和服務帶動下，內地經濟活動以不同步伐蓬勃復甦。國
家統計局 4 月份製造業 PMI 為 49.2，較 3 月份下降；至於
非製造業 PMI 為 52.4，也從 3 月份極高水平回落，但仍維持
於擴張區間。該行預期，周五（5 月 5 日）公布的財新中國
PMI 變動形態將相若，其中服務業活動仍超過 50 的盛衰分界
線，至於製造業活動則收縮。

該行又指，為確保經濟復甦面在下半年進一步擴展，預期
人民銀行第二季或推出更多寬鬆措施，包括再次降準、透過公開
市場操作注入流動性，或是加快信貸增長速度。雖然不對稱下調
政策利率的機率或已下降，但仍存可能性。

高盛將香港今年經濟增長預測由 4.6% 調升至 6%，不過
指疫後重啟效應將於年底開始慢慢消退，故將明年經濟增長預測
由 4% 降至 3.5%。

該行預期本港第二季經濟受惠入境旅客回升及消費券
發放；⽽本港首季經濟增長 2.7%，勝市場預期，按季增長

更達 5.3%，主要受惠於重新通關及取消社交距離限制後，
私人消費急升。

市場觀望聯儲局議息結果，加上憂慮美銀行業危機，
隔晚道指急挫收市。港股昨低開 247 點後跌幅持續擴大，恒
指最多挫 395 點至 19,538 點。收 19,699 點，跌 234 點或
1.2%；國指收 6,589 點，跌 90 點或 1.36%；恒科指收 3,835
點，跌 63 點或 1.6%。北水欠奉，總成交額再縮至 662 億
港元，逾半年新低。

大型科網乏善，百度（09888）收挫 3.1%；京東集團
（09618）跌2.8%；阿里巴巴（09988）跌2.3%；騰訊（00700）
跌 1.8%；小米集團（01810）1.6%；美團（03690）跌 0.9%，
共拖低恒指 93 點，已佔大市 4 成跌幅。

金融普遍向下，中行（03988）跌1.2%；友邦保險（01299）
跌 1.1%；中國平安（02318）及招行（03968）跌 1%；建行
（00939）及工行（01398）收跌 0.9%；香港交易所（00388）
跌 0.7%。滙控（00005）續獲大行唱好，股價逆升 0.3%。

三桶油跟隨油價走低，中石油（00857）跌 4.4%；中海
油（00883）跌 3.3%；中石化（00386）跌 2.9%。金價重上
2,000 美元，金礦股做好，靈寶黃金（03330）飆 7.7%；招金
礦業（01818）升 4.2%；中國黃金（02099）漲 2.2%；紫金礦
業（02899）升 1.9%；山東黃金（01787）收升 1.3%。

其他藍籌普遍下跌，金沙中國（01928）挫 4.9% 表現最
差；新奧能源（02688）跌 4.4%；內需造好，百威亞太（01876）
升 2.8%；蒙牛乳業（02319）升 2.4%；海爾智家升（06690）
收升 2.2%，是表現最佳幾隻藍籌。百勝中國（09987）績後亦
有追捧，股價飆 4% 重上 500 元關，收報 504 元。

眾大行力撐 獅王逆市升
滙控（00005）首季業績遠勝預期，並恢復派季度股息每

股 10 美仙，以及進行 20 億美元回購。多間大行調升其盈利預
測及目標價，以及全年回購額預測。

滙控首季收入勝預期、成本下降及撥備大幅減少，資本水
平改善勝預期，加上年多後首次重啟回購，高盛將滙控目標價由

75 元升至 81 元，增幅為 8%，維持「買入」評級，又認為績後
股價上漲未完全反映兩項催化劑，包括股份回購及管理層正考慮
通過出售加拿大業務支持回購，以及中港通關利好有利財富管理
收入及貸款增長。該行指，滙控風險包括資產負債表增長低於預
期、非利息收入及信貸質量遜預期。

滙控預期今年起平均有形股本回報率（RoTE）可達 12%
以上，高盛預測滙控 2023、2024 及 2025 年度 RoTE 分別為
16%、13% 及 13%。該行分別上調滙控 2023、2024 及 2025
年 度 每 股 盈 餘（EPS）15%、8% 及 8%； 上 調 滙 控 2023、
2024 及 2025 年度每股派息（DPS）分別至 0.54、0.55 及 0.55
美元，較原先估計的均增加 8%。

高盛亦將滙控 2023、2024 及 2025 年度全年回購預測，
由原先的 20 億、30 億、30 億美元，升至 30 億、35 億及 40
億美元，當中未考慮特別股息或潛在回購。

摩根士丹利指，滙控季度表現理想，每股 0.1 美元季息及
20 億美元股份回購將可支持股價，上調滙控 2023 及 2024 年
度每股盈利預測 13% 及 7.5%，上調目標價由 65.2 元升至 67.5
元，維持「增持」評級。同時，該行把全年回購預測由 30 億美
元升至 45 億美元。

美銀把滙控目標價由 70 元上調至 77.67 元，維持「買入」
評級，又指滙控回購規模高於市場共識，上調回購預測由 15 億
美元增至 35 億美元，估計年內滙豐會有進一步回購股份。

摩根大通則認為，淨息差已見頂，重申對滙控撥備前經營
溢利及利潤增長已於首季見頂的看法，估計本季起將錄重組成
本，維持目標價 61 元及「中性」評級。

另外，百勝中國（09987）公布首季業績，高盛指，百勝
首季調整後營運利潤以及調整後純利分別增長 33% 及 28%，
均高於預期。儘管百勝中國首季同店銷售與 2019 年水平相比仍
有差距，惟餐廳利潤率達 20.3%，幾乎是上市以來的最高水平，
證明集團在減省成本及提升商業模式都見成效。給予百勝中國
目標價為 579 港元，評級維持「買入」。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

觀望美息動向 恒指跌穿19700 觀望美息動向 恒指跌穿19700 
成交縮至662億 再創半年新低成交縮至662億 再創半年新低

唐人唐人

聶振邦聶振邦

恒指醞釀靠穩在 20,000 點，可望回到 4 月下旬水平，

但考慮到自 2 月 17 日以來未嘗收高於 20,800 點，加上在

挑戰此水平之前還要確認上破 50 天移動平均線，反映前

方尚有不少阻力，故此投資

者選股時繼續採取「穩中求

勝」策略為佳，寶尊電商 -W（09991）是

其中之一。於 4 月 30 日收報 11.64 元，為

2020 年 9 月 29 日上市以來低水平，相距

超過兩年零七個月，亦遠低於上市價 82.90 元，反映現價進場風險不大。

於今年 3 月 22 日晚上發布的 2022 財政年度之全年業績公告顯示，

截至去年 12 月底資產淨值約 40.84 億元，⽽截至 12 月底已發行股數約 1.76

億股，計出每股淨值折合為 26.1185 港元，相對今年 4 月 30 日收報 11.64

元，市賬率為 0.45 倍，低於 1 倍反映就基本面⽽言現價偏低。此外，參考截

至 2021 至 2022 年底之每期最低市賬率為 0.34 至 1.13 倍，平均值為 0.73

倍，高於現時的 0.45 倍，反映現價的確偏低。平均值相對上述每股淨值為

26.1185 元，計出每股合理值為 19.16 元，較 11.64 元之潛在升幅為 64.6%。

另可留意此乃新經濟消費平台股份之一，透過與同業比較的橫向市

賬率分析，合理市賬率不少於 0.8 倍，相對上述每股淨值為 26.1185 元，

計出每股合理值為 20.8 元，較 11.64 元之潛在升幅為 78.69%。綜合上述

兩種分析，每股合理值為 19.16 至 20.8 元，平均值為 19.98 元，筆者認

為集團的每股合理值不少於此值，表示現價有上升空間，較現價產生潛在

升幅超過 71%。

筆者未持有上述股份。

寶尊電商現價已具備寶尊電商現價已具備
良好發力上揚條件良好發力上揚條件

聖 諾 醫 藥（02257） 為 一 家 行

業領先的專注於探索及開發 RNA 干擾療法的

生物製藥公司，通過探索及開發創新藥物，用於具有

顯著未滿足醫療需求的人類疾病。臨床開發管道專注於腫

瘤學和纖維化適應症。由於 RNA 干擾療法的獨特優勢，在

全球各地正爆發式增長。其優勢為安全性高及效果持久，

RNA 干擾療法使用自然生物過程進行基因沉默，因此細胞

毒性及免疫原性的風險得到明顯的下降，並將體內的療效

期延長數月。此外，RNA 干擾療法的開發成功率更快更高

且制造成本相對較低，能為 RNA 公司帶來更高的毛利率。這些優勢有助 RNA 干擾療法的全球市場規模

快速增長。

聖 諾 醫 藥 旗 下 的 主 要 候 選 藥 物 產 品 STP705 主 要 針 對 皮 膚 鱗 狀 細 胞 癌 和 基 底 細 胞 癌 治 療。

STP705 在美國的 2 期臨床試驗基本完成，明年將會啟動三期臨床試驗，預計明年底將會完成，最快將

於 2024 年在美國遞交 NDA 申請。STP705 用於醫美對成人實施腹部整形減脂的一期臨床，已獲得美

國 FDA 申請批准，預計兩年內可用於臨床試驗。

從公司業績可見，公司正處於研發期，正增加研發開支，希望能盡快研發出成品及更多相關治療

手法。其非全資子公司達冕生物於早前則獲批准，即將啟動其產品 RV-1730 作為新型冠狀病毒加強疫

苗候選的 I 期臨床試驗，能加強針對預防新型冠狀病毒感染的效果。另外，公司亦正進行不同的有關抗

凝血疾病或腫瘤治療的臨床試驗。截至 2022 年 12 月 31 日止，公司實現研發開支同比增加了 66% 至

6,760 萬美元，虧損減少 55% 至 9,740 萬美元，主要歸因於按公平值計入損益的金融負債的公平值變

動虧損及上市開支減少。雖然公司現時還不能扭虧為盈，但公司一直積極研發很多有潛力的藥物並獲得

申請批准，未來發展前景依然樂觀。公司預期兩年後將達至收支平衡。

股價方面，前高位 101 元下跌至 55.9 元，已回調 45% 之多，相信再回調的幅度也不大，投資者

可在 50 元附近建倉，等候公司成功研發後的收獲期，相信會迎來可觀的回報。

筆者未持有上述股票及相關權益。

半新股聖諾醫藥半新股聖諾醫藥
具備反彈條件具備反彈條件

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹方澤翹
國農證券投資經理國農證券投資經理
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中國平安業績勝預期 大行好評中國平安業績勝預期 大行好評

萬科企業首季業績小結萬科企業首季業績小結

在 4 月下旬，港股走勢略

改善，恆指在跌至 19,520 點水

平後反彈，更一度重上 20,000

點之上。期內，多間中資企業公

布 2023 年第一季業績，其中一

間是中國平安（02318）。

中 國 平 安 早 前 公 布 2023

年第一季實現歸屬於母公司股東

的營運利潤 413.85 億元；歸屬

於母公司股東的淨利潤 383.52

億 元， 同 比 增 長 48.9%。 年 化

營運 ROE 達 18.8%。

在 截 至 2023 年 3 月 末，

平安個人客戶數近 2.29 億，客

均合同數較年初增長 0.3% 至 2.98 個。壽險及健康險新業務價值同比增長 8.8%，代理人

渠道同比轉正，銀保渠道同比大幅增長。若去年第一季度新業務價值採用年底假設及方法

重述，新業務價值同比上升 21.1%。

平安產險保險服務收入 763.12 億元，同比增長 7.1%。平安產險通過強化業務管理與

風險篩選，整體承保綜合成本率

保 持 在 98.7%。 平 安 銀 行 實 現

淨利潤 146.02 億元，同比增長

13.6%。截至 2023 年 3 月末，

不 良 貸 款 率 1.05%， 與 年 初 持

平； 撥 備 覆 蓋 率 290.4%， 風

控良好。

有大行指出，中國平安首季業績表明其風險回報有所改善，首季壽險新

業務價值增長非常強勁，以舊有準則計按年增長 9%，以新實施準則計則增長

21%，預期 IFRS-17 下的財務影響有限。

大行亦指出，平安壽險及產險今年首季核心償付能力充足率穩爲 120%

及 172% 水平維持平穩，考慮到強勁的業務復甦和具有彈性的盈利表現，認爲

中國平安現價估值不昂貴。

另有大行指出，平保首季業績受投資表現強勁改善所推動，假設投資市場

穩定，預期將維持強勁增長動力，尤其因去年下半年低基數效應。平保壽險新業務價值按年

升 9%，超出市場預期；若與 2019 年相比，相信維持經紀生產力增長下，將繼續錄得改善。

整體⽽言，大行們大多看好中國平安的季度業績，並給予正面之評價。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

萬科企業（02202）公布截

至 3 月底為止的首季度經營業績。

 第 一 季 度， 集 團 實 現 營 業

收 入 684.7 億 元（ 人 民 幣， 下

同 ）， 同 比 增 長 9.3%； 同 期 淨

利潤 14.5 億元，同比微升 1.2%。

其 中， 房 地 產 開 發 業 務 結 算 面 積

434.0 萬 平 方 米， 貢 獻 營 業 收 入

人 民 幣 541 .6 億 元， 同 比 分 別 增

長 15.8% 和增長 9.8%。

期 內 毛 利 率 15.4%， 其 中 開 發 業 務 的 結 算 毛 利 率

17.2%。 淨 負 債 率 45.5%； 長 期 負 債 佔 比 進 一 步 提 高 至

81 .5%；經營狀況屬內房商中較為穩定。 

商品房市場以去庫存為主
至於同期的全國房地產市場商品房銷售額同比轉正，

但新開工及房地產開發投資同比下滑，國家統計局數據顯

示，一季度全國商品房銷售面積 2.99 億平方米，同比下降

1.8%；銷售金額 3.05 萬億元，同比增長 4.1%；房地產開

發投資同比下降 5.8%；房屋新開工面積同比下降 19.2%。

土地市場成交繼續下行。第一季度整體數據顯示，商

品房市場均價有輕微回升，但供應端仍以去庫存為主調。同

期公司方面，實現合同銷售面積 625.7 萬平方米，合同銷

售金額人民幣 1,013.8 億元，同比分別下降 1.1% 和 4.8%。

報 告 期 內， 公 司 旗 下 物 業 管 理 服 務 集 團 萬 物 雲

（02602） 表 現 不 俗， 一 季 度 新 增 阿 里 巴 巴 集 團 北 京 總

部、中國移動廣西公司、成都五糧液大廈、深圳華大時空

中 心、 諾 亞 財 富 總 部 等 11 個 商 企 服 務 項 目。 不 過 已 在 港

上市的萬物雲未有發布季報，故無法再深入理解。值得留

意 萬 物 雲 已 獲 中 證 監 批 覆 核 準 H 股 全 留 通， 如 實 施 後 H

股數量將會大增。

運營管理約 21.7 萬長租公寓
租 賃 住 宅 業 務 實 現 營 業 收 入 人 民 幣 7.8 億 元， 同 比

增 長 10.8%。 報 告 期 內 租 賃 住 宅 業 務 新 拓 展 房 源 2,272

間； 在 北 京、 天 津、 廣 州、 佛 山、 廈 門 等 城 市 新 增 開 業

約 3,900 間。 截 至 3 月 底， 租 賃 住 宅 業 務 共 運 營 管 理 約

21 .7 萬 間 長 租 公 寓， 累 計 開 業 約 17.05 萬 間， 出 租 率 為

95%。截至報告期末，所管理的租賃住宅中已有 8.14 萬

間納入保障性租賃住房。

期 內， 物 流 倉 儲 實 現 營 業 收 入 人 民 幣 9.6 億 元， 同

比 增 長 20.0%。 至 於 商 業 開 發 與 運 營 則 實 現 營 業 收 入 人

民幣 23.3 億元，同比增長 10.4%。

據 萬 科 企 業 全 年 年 報 介 紹， 集 團 2023 年 的 發 展 重

點有四，包括保障經營安全，透過各項財務工具保持融資

彈性；保持不動產開發、經營、服務並重，以「長期最大

化市場價值」為目標；打造更多優良資產，從經營視角完

善建管標準，提高商業、辦公、公寓、物流倉儲等項目的

經營回報，形成更多具備交易條件的優良資產；最後是提

升 ESG 價值與可持續發展能力。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖
玄學家玄學家

李應聰李應聰
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本港

高盛升滙控目標價至 81 元 上調盈測
高盛發表報告指，滙豐控股（00005）首季業績表現強勁，主要是受到收入高

於預期、成本較低、以及實質撥備較低所推動，並指集團資本水平改善亦較預期好。

該行指，滙控管理層公布將進行 20 億美元的股份回購，是一年多來的首次行動，相

比市場對其收入期望，顯示出管理層仍充滿信心。高盛表示，將滙控在 2023 年至

2025 年的每股盈測分別上調 15%、5% 及 8%，並將其目標價上調 81 元，維持其評

級為「買入」。

美銀證券上調長和目標價至 64 元 評級「買入」
美銀證券發表報告指，將長和（00001）在 2023 年至 2024 年利潤預測下調 9%

至 14%，主要是折舊及攤銷增加，惟對除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利（EBITDA）

預測下調為 4%。按業務細分，該行預料，公司今年旗下零售業復甦受惠於內地經濟

重新開放。該行預料，長和旗下港口 EBITDA 表現疲弱，主要是受到航運班輪聯營利

潤大幅下降以及儲存收入較低等影響，加上 3 歐洲持續承受通脹壓力，以及能源貢獻

較低。美銀證券表示，將長和目標價由 60 元上調至 64 元，維持「買入」評級。

美銀證券上調華能目標價至 3.35 元
重申「跑輸大市」評級

美銀證券發表報告，重申對華能（00902）「跑輸大市」評級，指出公司永續

債券再次增加，截至今年 3 月底止永續債券規模按年增長 27% 至 790 億元人民幣，

抑制股權價值水平，預計 2023 財年的利息成本將提高 6.28 億元人民幣。

該行又指，由於燃煤電廠關閉和注銷所需的政策變化，預計華能資產減值損失可

能會持續，加上燃煤發電利用小時下降將抑制投入資本回報率，資本支出及利息成本

趨升，認為淨現值及每股派息都將受壓。美銀將華能目標價從 3.2 元上調至 3.35 元，

並將今明兩年每股盈測上調 4.5% 及 5.3%，但仍低於市場預期。

花旗上調美高梅中國目標價至13元 評級「買入」
花旗發表報告指，考慮到美高梅中國（02282）第一季盈利增長和最新的營運趨

勢，將目標價由 12.5 元提高到 13 元，並維持「買入」評級。同時將 2023 至 2025

財年的盈利預測上調 12 至 115%。報告指，美高梅中國在 4 月和勞動節假期的中場賭

收和 EBITDA 已回復至約 90% 的疫情前跟蹤水平。雖應競爭對手進入市場提供新酒

店供應，但該行相信只要公司能夠將市場份額維持在 14% 至 16%(mid-teens)，仍

將有穩健的盈利增長。

里昂下調中建材目標價至 7.2 元 評級「買入」
花里昂發表研究報告指，中建材（03323）首季淨虧損 5.28 億元人民幣，主要

是由於去年第一季的水泥平均售價基數高、生產經營成本高及更高有效稅率。儘管近

期需求弱於預期，但該行相信在即將到來的淡季不會出現激烈的價格戰，並且在成本

壓力下降和水泥價格基數較低的情況下，今年年第二季的利潤率或會回升。該行將集

團 2023 至 2025 年的盈利預測下調 4% 至 9%，以反映今年次季的疲弱需求，並將

目標價由 7.9 元下調至 7.2 元，維持「買入」評級。

野村下調農行目標價至 3.6 元 評級「買入」
野村發表評級報告指，農行（01288）首季純利按年升 2% 至 700 億元人民幣，

略低於該行預期；⽽營業收入按年增長 2% 至 1,890 億元人民幣，撥備前營業利潤按

年增長 1.3%。該行指，其首季淨息差為 1.7%，低於預期；⽽減值損失按年增長 7%，

亦差過預期。該行將公司今年、明年及 2025 年純利預測各下調 1%、1% 及 1.5%，

目標價由 3.64 元下調至 3.6 元，維持其評級為「買入」。

瑞信降國藥評級至「中性」
目標價上調至 29 元

瑞信發表報告指，國藥（01099）首季收入增長 14%，略高過該行預期。淨利

潤增長約 11% 略低預期，因毛利率較低所致。該行表示，將國藥目標價由 26 元調高

至 29 元，但將評級由「跑嬴大市」調低至「中性」，因為該股估值較高，另將 2023

至 2025 財年每股盈利預測分別上調 0.4%、4.2% 及 5%。

野村下調建行目標價至 6.66 元 評級「買入」
野 村 發 表 報 告 指， 建 行（00939） 首 季 淨 利 潤 按 年 大 致 持 平， 但 比 該 行 預 期

低 1%， 主 要 受 淨 息 差 下 降 影 響。 該 行 將 2023 至 2025 財 年 淨 利 潤 預 測 分 別 下 調

1%/0.9%/0.4%，以反映未來潛在的淨息差壓力。目標價略微下調 2.7% 至 6.66 元，

維持「買入」評級。

里昂下調海螺水泥目標價至 28.1 元
評級「跑贏大市」

里昂發表報告指，海螺水泥（00914）首季純利按年跌 48%，符合市場預期，

主要是去年同期水泥平均售價基數高；該行預料，首季水泥銷量按年升 5%，高於該

行業平均增長的 4.1%。該行表示，將公司在 2023 年至 25 年盈利預測下調 1% 至 3%，

以反映次季需求疲軟，同時亦將其目標價由 31.1 元下調至 28.1 元，維持「跑贏大市」

評級。

滙豐研究上調時代電氣目標價至 49 元
評級「買入」

滙豐研究發表報告指，時代電氣（03898）首季業績符合預期，重申對今年鐵路業

務和 IGBT 業務強勁增長的積極展望，並將 2023 至 2025 財年盈利預測分別上調 2%、5%

和 7%，以反映首季業績表現。目標價相應由 47 元升至 49 元，維持「買入」評級。

百勝中國集團處於早期復甦 仍有潛在風險
百勝中國（09987）今日公布首季業績。首席財務官楊家威指，目前集團正處

於早期復甦階段，農曆新年期間的銷售受到旅遊需求釋放的提振，惟假期後同店銷售

仍比 2019 年低十幾個百分點。他預計，未來數個季度的通脹壓力逐漸增加，同時，

來自臨時補貼的利好因素逐步減少，加上宏觀環境充滿挑戰且疫情仍構成潛在風險，

復甦進程和速度仍有不確定性。

首席執行官屈翠容指，整體的店舖銷售正逐漸輕微復甦。低線城市的銷售表現理

想，因為去年該些城市受到疫情打擊，⽽今年人員流動性更高，刺激了餐飲及外賣需

求。當中，集團旗下的 Pizza Hut 表現較 KFC 好，亦更具彈性。她認為集團在經營

方面並沒有太大壓力，惟目前無法預測任何不確定因素，期望可在良好時機捉著合適

機會。另外，集團會傾向開設投資額度小，但距離較短的店舖，因為這種開店模式可

以方便顧客，同時亦能減省公司的外送成本。

屈翠容表示，未來經營環境複雜多變，公司認為食物的味道和性價比十分重要。

第 一 季 的 業 績 表 現 是 得 益 於 過 去 幾 年 執 行 RGM 戰 略（ 即 Resi l iency、Growth 及

Moat）。展望今年，公司將保持靈活以應對多變的市場環境及實現可持續增長。

國際娛樂建議股本削減
每手買賣單位更改為 1 萬股

國際娛樂（01009）公布，建議實施股本削減，其涉及藉註銷每股已發行股份

0.99 元之繳足股本⽽將每股已發行股份之面值由 1 元削減至 0.01 元。⽽於有關削減

後，公司股本中每股面值 1 港元之已發行股份將成為一股面值 0.01 元的新股份；及拆

細，緊接股本削減生效後，每股法定但未發行股份將拆細為 100 股每股面值 0.01 元

之未發行新股份。此外，公司計劃將股份每手買賣單位將由 2,000 股更改為 10,000

股，由今年 5 月 24 日上午九時正起生效。

德永佳集團超額預計進項增值稅損失撥回
德永佳集團（00321）公布，早前匯報的東莞火災事故庫存損失金額達到約 1.32 億

元人民幣，按照與保險公司及集團稅務顧問的商討，受影響存貨已繳納的進項增值稅為約

1,170.4 萬元人民幣，即庫存損失的 8.8%，可從銷項增值稅中抵扣。由於該進項增值稅屬

可收回，因此超額預計的進項增值稅損失會於截至 2023 年 3 月 31 日止年度的綜合損益

表撥回。公司表示，就餘下的損失，目前仍在與保險公司商討確實應付餘下賠償金額。

恆宇集團控股股東近 1 億股遭強制出售
恆宇集團（02448）公布，周四（5 月 2 日）由公司控股股東 Space Investment（由

公司主席兼執行董事謝鎮宇持有 94.74% 及執行董事李瑞娟持有 5.26% 之公司）持有的

9,977 萬股股份被數家證券公司透過保證金證券賬戶於公開市場強制出售。緊隨強制出售股

份後，Space Investment 於公司持股降至約 49.81%；及謝鎮宇實益持有的股份數目為約

0.2%。董事會預計是次強制出售股份事件不會對公司營運產生重大不利影響。該股周二（5

月 4 日）瀉 89% 後停牌；公司申請周三（5 月 3 日）上午 9 時正起於聯交所恢復股份買賣。

創勝集團 -B 治療胃癌藥物之中國 II 期臨床試驗
完成部分隊列患者入組

創 勝 集 團 -B（06628） 公 布， 其 具 有 增 強 ADCC 活 性 的 高 親 和 力 人 源 化 抗

CLDN18.2 單克隆抗體 Osemitamab（TST001）作為 CLDN18.2 表達的胃癌或胃食管

連接部癌一線治療的中國 II 期臨床試驗（Transtar-102，NCT04495296），已完成 C

隊列和 G 隊列的患者入組。G 隊列旨在評估 Osemitamab（TST001）與納武利尤單抗、

卡培他濱和奧沙利鉑（CAPOX）的聯用。⽽ C 隊列旨在探索 Osemitamab（TST001）

與 CAPOX 的聯用。臨床研究正在美國進行中。

中國旭陽集團呼和浩特園區項目 6 號焦爐投產
中國旭陽集團（01907）公布，呼和浩特園區年產 300 萬噸焦化及製氫綜合利

用項目 6 號焦爐順利裝煤投產，並預計隨著配套建設之焦爐煤氣制氫聯產 30 萬噸 /

年合成氨裝置亦會於近期實現投產，整個項目即將全面落實。

金融壹賬通全球專利申請累計 5,905 件
金融壹賬通（06638）發布去年 ESG 報告。截至去年底，金融壹賬通全球專利

申請累計 5,905 件，覆蓋人工智能、區塊鏈、大數據、雲計算、信息安全等核心技術

領域。目前，金融壹賬通已與 66 個政府及監管機構開展合作，以服務連繫政府、企

業和金融機構，約 200 萬中小企業從中受益。

金融壹賬通董事長兼行政總裁沈崇鋒表示，作為面向金融機構的商業科技服務供

應商，金融壹賬通積極探索科技在金融相關領域及場景的創新應用，以科技助力金融

業的數字化轉型，用實際行動支持綠色金融的發展，實現行業與自身的可持續發展。

A 股
沙特阿美擬與中石化等磋商
100 億美元的天然氣交易

中國石化（00386）（600028.SH）、法國能源巨頭道達爾等公司正在商談投

資沙特的 Jafurah 天然氣開發項目。Jafurah 是全球最大的未開發氣田之一，沙特正

在尋求進行對其進行開發。

知情人士稱，這兩家能源巨頭正分別與沙特阿美磋商相關計劃，可能包括建設

用於出口液化天然氣的設施。沙特阿美尋求為這些項目籌資約 100 億美元。知情人士

稱，談判在進行中，尚未做出最終決定。

上汽集團泰國新能源產業園區奠基開工
上汽集團（600104.SH）公布，近日，位於泰國春武里府的上汽正大新能源產業園區

舉行奠基開工儀式。這個佔地 12 萬平方米的產業園區包括標準廠房、物流倉庫、集裝箱堆

場、動力站房，以及道路、照明、排水、停車場等設施，將聚焦新能源汽車關鍵零部件的本

地化生產，一期工程年內竣工，整體項目將於 2025 年建成。

上汽集團目前在海外構建了包括創新研發中心、生產基地、營銷中心、供應鏈中心及

金融公司在內的汽車產業全價值鏈，產品和服務已進入全球逾 90 個國家和地區。2022 年，

上汽海外市場銷量達到 101.7 萬輛，連續七年蟬聯國內車企榜首，這也是中國車企海外年銷

量首次突破百萬輛大關。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊


