
A股參差 恒指收19607挫300點 A股參差 恒指收19607挫300點 

熱門藍籌乏善 濠賭股成跌市之升熱門藍籌乏善 濠賭股成跌市之升

渣 打 最 新 報 告 指，

人行上周降低存款利率是

明顯的放鬆經濟措施，預

料第三季將降準 25 個基點，增加

發 行 地 方 債 5,000 億 元 人 民 幣，

以彌補賣地缺口。

報告認為，人行將推出更多

逆周期措施，令經濟復甦。7 月舉

行的中共中央政治局會議將解決阻

礙私人投資結構性障礙。此外，國

有銀行可能加大放貸力度，以維持基礎設施投資。

報告指，中國經濟復甦勢頭有所放緩，但沒停止復

甦，並認為中國今年可能會達到官方 GDP 目標。除非官

方目標難達，或失業率目標受威脅，中國可能將推出額外

的刺激措施。

渣打稱，大多數機構預測中國今年 GDP 增 5% 至

6%，考慮到第二季度表現遜預期且或推出刺激措施，故

下調增長預測至 5.4%，並認為政府沒有出台大規模刺激

措施的緊迫性。

昨日 A 股個別發展，滬綜指收 3,240 點，跌 15 點

或 0.47%，深成指報 11,305 點，漲 31 點或 0.28%；創

業板指報 2,271 點，升 6 點或 0.28%。兩市總成交額 1.08

萬億元，連續第 5 個交易日破萬億元人民幣。外資錄淨買

入 17 億元。

恒生銀行報告指，香港 4 月零售額按年升 15%，按

月升 3.5%。受入境旅遊復甦帶動，預計零售業繼續增長，

7 月第二輪消費券的發放有望進一步振興消費。

該行維持今年香港經濟增長 4% 的預測，預計消費

是今年香港經濟復甦的主要動力來源，近月零售銷售強勁

反彈，但與 2020 年初疫情前的水平相比，仍存在約一成

的落差。

恒 指 昨 低 開 49 點 或 0.25%， 報 19,863 點， 為 全

日高位，走勢持續向下，午後曾跌 408 點至 19,504 點，

收跌 305 點或 1.54%，報 19,607 點，全日總成交額縮

至 9,944 億港元；國指收跌 121 點或 1.79%，報 6,654 點；

恒科指收跌 103 點或 2.47%，報 4,075 點。

科網走低。騰訊（00700）跌 2%，報 350 元；美團

（03690）跌 3.43%，報 132.3 元；阿里巴巴（09988）

跌 1.5%，報 88.35 元；小米（01810）跌 2.93%，報 10.6 元。

中國人民銀行下調貸款市場報價利率（LPR）幅度

不及市場預期，內房受壓。雅居樂（03383）全日大跌

7.14%，見 10 日低位；碧桂園（02007）跌 6.78%；龍

湖集團（00960）跌近半成；中國海外發展（00688）挫

3.49%；華潤置地（01109）跌 1.74%；富力（02777）

更下滑 6.7%，報 1.25 元。

濠賭股則見逆市上升。美高梅（02282）升 2.1%，

報 9.69 元； 永 利 澳 門（01128） 升 2.6%， 報 7.91 元；

新濠（02282）升 4.8%，報 8.37 元。

汽 車 相 對 低 迷。 蔚 來（09866） 跌 3.62%， 報

70.55 元；小鵬（09868）跌 8.1%，報 42.55 元；理想

（02015）跌 2.7%，報 133.3 元。

內險偏軟。平保（02318）跌 2.6%，報 50.7 元；

國壽（02628）跌 2%，報 13.38 元；太保（02601）跌

2.43%，報 19.66 元。

生 物 醫 藥 急 挫， 藥 明 生 物（02269） 插 17%， 報

38.75 元；康希諾生物（06185）跌 4.6%，報 26.95 元；

和黃醫藥（00013）跌 5.8%，報 19.74 元。

公 用 股 方 面。 據 報 澳 洲 業 務 獲 洽 購 的 中 電 控 股

（00002）急升 7.85%，收 61.8 元，為表現最佳藍籌；

電能實業（00006）微升 0.12%。

另外，維他奶國際（00345）截至 3 月 31 日止年

度盈利 4,572.1 萬港元，每股賺 4.3 仙（上年同期錄虧損

1.58 億元）；由於財務表現有所改善，集團擬派發末期

息每股 1.4 仙。

興勝創建（00896）截至 3 月 31 日止年度轉盈為虧，

蝕 3,843.2 萬元（上年賺 1.54 億元），主要由於投資物

業估值減少及發展中的待售物業減值虧損所致。每股基本

虧損 3.5 仙。派第二次中期息取代末期息每股 5 仙。

東亞銀行發表下半年經濟及市場展望，預料恒指今

年於 22,000 點附近浮動，該行表示，內房問題未明朗化，

內房銷售難望大幅反彈，中美角力加劇地緣風險，港股難

成投資首選。

該行認為，如投資者考慮收息為主，可配置相對正

面的內銀板塊；而受惠領先技術優勢，相信新能源電池板

塊會較新能源車略勝一籌。

港人心理壓力爆煲不容忽視
近期鬧市劈人慘案頻生，反映港人心理壓力爆煲，

情況嚴重不宜忽視；早前便有立法會議員成立「輔導專業

義工隊」，為有需要接受精神及心理輔導市民提供免費支

援服務，並安排專業背景又的講者探討本港現時處理懷疑

精神有問題人士情況、地區義工支援及角色、如何與少數

族裔相處等，讓義工隊得以豐富相關知識、掌握處理各種

情況技巧及注意事項，並提升團隊協同工作。

由於港人輪候公營醫院精神科時間過長，輪候期間

出現精神及心理問題，輔導專業義工隊可成為輔導橋樑，

為其提供免費精神輔導服務。身兼活力慈善基金代表的本

版同文李慧芬（見圖）樂見輔導義工隊順利成立，為有需

要人士提供免費輔導服務，同時亦會擴展社區服務，為不

同團體提供義工培訓工作坊。她指出，情緒出現時自身未

必會發覺和承認，因此有家人、朋友、輔導員支持及傾訴

是十分重要。

本人並沒持有以上股份。
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美股周一因六月節（Juneteenth）休市。六月節是紀念 1865年

6月 19日聯邦將軍哥頓．格蘭傑（GordonGranger）宣布了「第三號

將軍令」，象徵黑人奴隸的解放。因此，六月節也被稱作六月獨立日、

自由日或解放黑奴紀念日。周二恒指低開低走，一度失守 50SMA（約

19,686點）。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023年 6月 20日 8時，錄得

單日最多資金流入是恒指（好），約 7,093萬元；錄得第 2多是中化

（好），約 1,607萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（淡），約 4,129

萬元；錄得第 2多是匯控（好），約 996萬元。數據反映投資者的焦

點仍在恒指上，趁恒指出現陰燭「錘頭」時，把淡倉獲利，並相對積

極地建好倉，作搏反彈之操作。

看好後市者，可留意牛證 66989，收回價 19,300，到期日

2023年 11月 29日。看淡者可留意熊證 62672，收回價 20,188，到

期日 2024年 3月 27日。

「港幣 – 人民幣雙櫃台模式」首日啟動，首批 24 隻股份可以港幣及人民

幣計價交易，在首天的交易中，以中移動（80941）的人民幣櫃台的成交額最多，

達 5,520 萬。至於有關筆者對人民幣櫃台政策之觀點及背後的啟示，請參考視頻

（https://youtu.be/cGa2jKbtTSk）。

另 方 面， 上 海 早 前 印 發《 上 海 市 推 動 製 造 業 高 質 量 發 展 三 年 行 動 計 劃

（2023-2025 年）》，到 2025 年，工業增加值超過 1.3 萬億元，佔地區生產

總值比重達 25% 以上，工業投資年均增長 5%。其中，面向工業場景加快部署

5G 專網、千兆光網、算力平臺等，實現重點工業企業和園區「雙千兆」網絡全

覆蓋，建設民用航空等領域工業 5G 專網。根據 Omdia 最新研究，中國計劃在

2023 年底之前新增超過 60 萬個 5G 基站，使總數達到 290 萬個。料電信營運

商有望受惠，包括中移動（00941）。

看好中移動者，可留意 call13426，行使價 61.88 元，實際槓桿 12.8 倍，

到期日 2023 年 9 月 22 日。看淡者可留意 put16794，行使價 59.41 元，實際

槓桿 8 倍，到期日 2023 年 11 月 29 日。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

恒指走勢續軟
曾失50天線

人民幣雙櫃台模式啟動
中移人幣櫃台交投旺

上 周 恒 生 指 數 錄 得 3.35% 的 升 幅， 並 在

六月份取得了強勢的的 9.9% 漲幅，六月份的表

現跑嬴了中國和美國市場。科技板塊表現強勁，

上 周 增 長 了 7.61%， 六 月 份 更 是 大 漲 了

16.73%。在恒生指數中，消費品、科技和

中國房地產板塊表現出色，但上週金融和

石油板塊則出現了下滑。

上周南向資金出現了流出，而北向資

金則有流入。過去 7 個交易日，美團和盈

富基金出現了南向資金的流出。看起來有

機會是一些投資者正在從他們在五月份的

博反彈投資中獲利。

本周初出現輕微回撤的機會較高，因

為一些投資者可能決定先行獲利。另外，人民幣

双櫃枱交易活動正式啟動，但交投量、流動性、

市場參與度亦較低，未能帶起刺激作用。

而 恒 生 指 數 的 回 撤 目 標 區 間 為 19,500 至

19,560 點。現時 250 日移動平均線在 19,555 點，

加上前期恒指區間平台的下限為 19,500 點，恒指

在此水平較容易找到支撐。

市場走勢並不會太差，因為中美高級官員

在北京會面；美國暫停加息，人民幣兌美元中間

價報 7.1201，較上周五中間價上調 88 點子，連

升 3 日，人民幣相對於美元的匯率正在穩步。在

6 月中，中國央行進行了一次 20 億元的 7 天期

逆回購操作，中標利率為 1.90%，相比之前的利

率下調了 10 個基點。逆回購操作是央行調控貨

幣市場流動性的重要工具之一，短期內中國有可

能進行減息，將繼續引領港股市場向上。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

大市輕微回撤後 有力再上大市輕微回撤後 有力再上

• 活力慈善基金代表李慧芬（圖右）
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本周三（6 月 21 日）和周四

（6 月 22 日），鮑威爾將分別參

加參眾兩院的聽證會，市場預期其

太可能偏離上周三（6 月 13 日）

發表的聲明。雖然鮑威爾暗示會繼

續上調利率，惟市場有所懷疑，因

此鮑威爾可能繼續強調今年餘下期

間將進一步加息。

持續的鷹派表態可能對美股

構回落的風險，6 月的期權行權日已經過去，支持美股的對沖資金減少，剛剛

美股處於超賣狀態。市場很可能開始借城調整。

美聯儲繼續加息、對沖資金減少以及財政部補充一般帳戶（TGA），所

有這些跳漲都於股市達到超買和高估狀態時發生。今年下半

年通脹也有回升的風。

技術上，標準普爾 500 指數目前處於 Bollinger 上行

區間上方，RSI 指數高於 70 點，可能需要整固。這可能

表現為股市下跌或橫行交易，直到超買狀態緩解。

中國經濟數據差，意味著將可能有更多寛鬆政策

出台，這將可能推高通脹。中國真的決定刺激經濟，

美聯儲將面臨更大的問題，大宗商品通脹或再次啟

動。這將推高整體通脹，除非美聯儲能以某種方式

促使美元升值，否則打擊通脹的難度要大得多，而

這可能意味著利率要上升。

美股超買 調整將至美股超買 調整將至

小 鵬 汽 車（09868） 於 6 月 9 日， 全 新

中 型 轎 跑 SUV 車 型 G6 開 啓 預 售， 預 售 價 格

22.5 萬元人民幣起，預售 3 天以來預訂量超

過 25,000 部。 該 車 型 規 劃 於 6 月 29 日 正 式

上市，7 月開啓用戶交付。G6 是小鵬汽車基

於 SEPA2.0 扶搖技術架構開發的首款戰略車

型，配備 87.5kWh 大容量三元鋰電池，直充最

高功率為 280kW，並搭載 XNGP 智能輔助系統。G6 亦具備多維度競爭力，在效能方

面，G6 搭載全域 800V 高壓 SiC 碳化矽平台並標配 3C 電芯，CLTC 綜合續航最高達

755km，能實現超高充電效率。在駕控方面，G6 是國內首款量産並搭載前後一體式鋁

壓鑄 +CIB 電池車身一體化技術車型，車身扭轉剛度達 41600N·m，能有效提升舒適性。

在智能方面，G6 配備 31 個傳感器 + 雙 Orin 芯片，G6 的 XNGP 智能輔助駕駛系統可實現

全場景輔助駕駛功能，公司預計 6 月推送的高速 NGP 2. 0 將接近 L4 級智駕水平。由此可

見，的確新車款 G6 性價比比上一年的 G9 更佳，銷量理應有所提升。

但根據小鵬汽車本年的首季業績，淨虧損為 23.4 億元，較去年同期 17 億元擴大不少。

因此，雖然預計 G6 的銷量提升及收益增加，但並不能完全覆蓋如此龐大的虧損，小鵬汽車

仍然未有能力轉虧為盈，筆者估計其 2023 年的業務依然會錄得重大虧損。

本人並沒持有以上股份。

小鵬G6性價比高 小鵬G6性價比高 
但未能轉虧為盈但未能轉虧為盈

名

嘴

工

作

室

林家亨林家亨

益高證券益高證券

郭志威郭志威

五行

大贏家

安徽海螺水泥（00914）於 1997 年

10 月 在 香 港 主 板 上 市， 公 司 下 屬 300 多

家 子 公 司， 分 布 在 全 國 20 多 個 省、 市、

自治區和印尼、緬甸、老撾、柬埔寨等 8 個

國家，員工 4.78 萬人。主要經營產業涉及水

泥製造、塑膠製品、裝備製造、新型物流、建築

安裝、國際貿易、耐火材料、綠色能源等。

集團產品出口美國、歐洲、非洲、亞洲等 20 多個

國家和地區。公司主導產品為「海螺牌」通用水泥、矽酸

鹽水泥熟料、特種水泥。

公司生產的通用水泥包括矽酸鹽水泥、普通矽酸鹽水

泥、礦渣矽酸鹽水泥、火山灰質矽酸鹽水泥、粉煤灰矽酸

鹽水泥、複合矽酸鹽水泥和砌築水泥等。並可生產符合美

國 ASTM、歐洲 EN197 等國際標準及客戶特性需求的水

泥。水泥強度等級齊全，可適用于各類工程建設使用。

產品廣泛應用於大型工程
公司生產的矽酸鹽水泥熟料可根據需求產中熱矽酸

鹽水泥、低熱矽酸鹽水泥等。同時亦可生產中熱矽酸鹽

水泥、低熱矽酸鹽水泥、油井水泥、核電工程用矽酸鹽

水泥、海工矽酸鹽水泥等特種水泥。

集團產品廣泛應用於大型工程如京滬高鐵、杭州灣

跨海大橋、上海中心大廈、上海東方明珠電視塔、上海

磁懸浮列車軌道梁、連雲港田灣核電站、浦東國際機場

等工程。

公司生產骨料岩石有沉積岩、變質岩、岩漿岩，產

品含碎石、機制砂，種類齊全，適用於水泥混凝土及其

製品及各類工程使用。機制砂以中粗砂為主。此外，公

司混凝土生產所需水泥、骨料、外加劑等重要原材料均

為內部生產，可根據需求生產不同種類的混凝土，如抗

滲混凝土、抗凍混凝土、高強混凝土、泵送混凝土、大

體積混凝土等。

品牌價值列水泥行業第一
「 海 螺 」 牌 水 泥 素 以 品 質 優 良 而 享 譽 全 國， 被 國

家 品 質 監 督 檢 驗 檢 疫 總 局 批 准 為 免 檢 產 品， 海 螺

「CONCH」 商 標 被 國 家 商 標 局 認 定 為 馳 名 商 標， 今

年 5 月，是全球領先的品牌估值及諮詢公司，「Brand 

Finance 2023 年度中國品牌價值 500 強榜單」重磅發

布。海螺水泥以 262.42 億元品牌價值，位列排行榜第

100 位。公司名列 2022 年《福布斯》「全球上市公司

2000 強」第 374 位，位列水泥行業全球第一。

2022 年 全 年， 公 司 錄 得 收 入 1,320.22 億 元（ 人

民幣，下同），同比下降 21.40%；淨利潤為 158.61 億

元， 同 比 下 降 52.37%； 每 股 盈 利 2.99 元， 同 比 下 降

3.29 元 / 股。 股 價 方 面， 海 螺 水 泥 上 周 五 收 報 22.00

港元，折合 2022 年歷史市盈率 7.57 倍，股息回報率約

7.5%，目前市況算是不過不失。

值得留意，公司於去年收購大型綜合環保企業海螺

環保（00587），海螺環保於去年獨立在港交所主板上

市，業務延伸至工業固廢危廢處置等環境處置業務。海

螺環保中國國內推廣近百個環保項目，固危廢年處置規

模超過 1,000 萬噸。至於海螺環保能否長遠為集團帶

來更大收益，值得市場關注。

本人並沒持有以上股份。

海 螺 水 泥 公 司 概 述海 螺 水 泥 公 司 概 述
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上周三，三個主要發達國家，包括歐、美、日議息

結 果 公 布 之 後， 各 種 貨 幣 的 強 弱， 有 重 大 的 更 改。（ 圖

一）顯示了七種主要貨幣日線圖的強弱度排列如下：

（1）GBP 英鎊：「強弱度 @100；趨勢 @ 持平」

本周四香港時間晚上七時，會宣布議息結果。現息

率 為 4.5%， 估 計 會 加 息 0.25% 達 到 4.75% 水 平， 有

部 分 制 定 財 政 決 策 的 官 員 及 顧 問 都 表 明 了 英 國 一 直 會 加

息 至 年 底， 最 終 利 率 會 在 5% 至 5.75% 不 等， 加 息 路

線圖清晰明顯，所以為英鎊帶來了強力的支持。

（2）CAD 加拿大元：「強弱度 @99.04；趨勢 @ 向下」

WTI 原油價格從回 70 元水平，現價為 70 .89 元。

雖然電動汽車省卻了部分汽油的用量，但是航空、船運、

內 陸 的 貨 櫃 車 陸 運、 發 電、 化 工 產 品 的 需 求 等 等 都 為 石

油 價 格 帶 來 支 持， 再 加 上 沙 地 阿 拉 伯 表 明 會 採 取 行 動 去

抑 制 油 價 下 跌， 所 以 石 油 價 格 仍 然 高 企， 為 加 拿 大 元 注

入 了 強 心 針。USDCAD， 自 5 月 26 日 開 始， 已 經 下 跌

了三周，足足下跌了超過 400 點，仍然沒有反彈的跡象。

（3）AUD 澳元：「強弱度 @95 . 16；趨勢 @ 向下」

澳 洲 央 行 現 息 率 為 4. 1%， 下 一 次 議 息 會 在 7 月 4

日。AUDUSD 自 6 月 1 日 開 始 至 今， 已 經 上 升 了 接 近

300 點， 現 階 段 在 鞏 固 當 中， 已 經 買 入 的 可 以 減 少 持 倉

獲利一部分，手上沒有貨的不宜高追。

（4）NZD 紐西蘭元：「強弱度 @65.58；趨勢 @ 向下」

紐 西 蘭 央 行 上 一 次 議 息 已 經 是 在 5 月 24 日， 由 於

第 一 季 經 濟 有 收 縮 的 現 象， 技 術 上 處 於 經 濟 蕭 條 情 況，

現 息 率 為 5.5%， 已 經 是 14 年 的 新 高， 市 場 估 計 紐 西 蘭

的 息 率 已 經 見 頂， 除 非 通 脹 失 控， 否 則 再 加 息 的 機 會 不

大。

（5）EUR 歐元：「強弱度 @56 .6 1；趨勢 @ 向上」

上 周 三 歐 洲 央 行 將 息 率 調 高 0.25%， 去 到 4% 水

平， 但 相 對 於 大 部 分 發 達 國 家， 其 實 仍 然 偏 低。 本 工 作

坊上周推介買入 EURUSD，自文章撰寫日至今已經上升

了 超 過 150 點。 低 息 率 引 致 弱 歐 元 的 情 況 已 經 被 市 場 消

化，及上周加息 0.25% 縮窄了與其他國家央行的息差，

為毆元帶來了支持，EURUSD 現在在整固當中。

（6）USD 美元：「強弱度 @38 . 19；趨勢 @ 向上」

國債違約危機過去之後，上周美國聯儲局議息暫停加

息一次，但由於通脹問題仍未解決，估計今年內會再加息

多兩次。現階段是觀望多次加息之後對通脹的影響，但通

脹仍然未受控，減息刺激經濟的時間表仍然不能落實。

（7）JPY 日圓：「強弱度 @0.86；趨勢 @ 向上」

日本央行議息結果是保持負利率的狀態，量寬仍然

持 續， 有 鑒 於 貨 幣 供 應 量 會 增 加， 日 圓 持 續 疲 弱， 雖 然

有輕微跡象見底反彈，但基本面對日圓仍然不利。

（圖二）顯示了三個主要國家議息結果塵埃落定之

後 的 開 倉 及 平 倉 紀 錄， 大 約 進 帳 差 不 多 700 點 子， 大 豐

收的一周。

英倫銀行周四議息 英鎊強勢能否持續英倫銀行周四議息 英鎊強勢能否持續智匯被動收入智匯被動收入
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大摩升中電評級至「增持」 目標價上調至 70 元
摩根士丹利發表報告，預計隨著澳洲業務改善，中電（00002）今年有機會增加派息。對其今明兩

年盈利預測分別比市場預期高 17% 和 22%。該行指集團現時估值吸引，評級由「與大市同步」升至「增

持」，目標價由 68 元上調至 70 元。該行指，由於燃料成本上升、以低電價遠期出售的電力合同以及供應

中斷，中電澳洲去年虧損巨大。不過，該行看到發電廠發電量正在增長，燃料成本比去年 9 月高峰期下降

51%，而且電力合同繼續延期，因此預計中電澳洲業務營業收入將出現重大好轉，目前偏向預期在今年下

半年發生，並在明年繼續按年增長 40%。此外，政府計劃在今年與兩間電力公司就《管制計劃協議》進行

中期檢討，討論期間政府允許回報率的潛在變化發表的評論引起了投資者的擔憂，令中電股份表現遜同業。

不過，該行注意到協議的任何變化均需要雙方同意，該行認為最終沒有實質性變化。

中金升理想 -W 目標價 19.3% 至 167 元 評級「跑贏行業」
中金發表報告，理想家庭科技日發布會於上周六（6 月 17 日）舉辦，會議分享了「雙能戰略」指引下公司

在高壓純電、智能座艙、智能駕駛三方面的突破。報告認為，理想 -W（02015）在三方面均取得了較明顯的技

術突破，有望進一步支撐公司中長期發展。高壓純電：打造 800V 高壓平台 +5C 快充方案，加速構建 5C 超充網

絡。智能座艙：依托認知大模型 Mind GPT，實現視聽結合的空間交互 2.0 方案。智能駕駛：以 AI 大模型為基礎，

提交可應對多場景、可高速迭代的 NOA 方案。該行維持理想 H 股「跑贏行業」評級和今明兩年盈測，考慮到板

塊估值提升，上調 H 股目標價 19.3% 至 167 元，相當於預測今年非通用會計準則經調整市盈率 48 倍。

中金下調藍月亮目標價至 5.5 元 評級「跑贏行業」
中金發表報告，指近期邀請了藍月亮（06993）管理層參加該行中期策略會，期間公司與投資者就

公司近況、未來發展戰略等進行深入交流。考慮到行業競爭加劇等影響，該行分別下調對藍月亮 2023 至

2024 年盈利預測 10% 至 12%，維持「跑贏行業」評級，由於盈利預測調整，下調目標價 8% 至 5.5 元，

相當於預測今年市盈率 32 倍。

摩通指澳門上周日均賭收改善至 5.7 億澳門元
首選銀娛及金沙中國

摩通發表研究報告指，據該行預測，澳門 6 月份首 18 日博彩總收入 95 億澳門元，或日均收入（daily 

run-rate）達 5.27 億澳門元，這意味著上周日均收入已改善至 5.7 億澳門元，成為自疫情以來另一個非假日

賭收的最高，甚至高過 5 月日均收入。該行指，在澳門威尼斯人金光綜藝館舉行的張學友演唱會繼續吸引了合

適的博彩玩家，有助於提升整個行業的賭收。這類娛樂活動似乎確實推動了澳門博彩業的發展，至少目前為止，

見到大眾業務復甦速度超出疫情前水平。該行指，6 月至今的趨勢表明該行對 6 月賭收達 140 億至 145 億澳門

元的預測過於保守，並對於 6 月份表現會打破季節性疲軟並不意外，又認為這意味著澳門賭業次季表現或會好

過預期，包括大眾及 EBITDA 分別回到疫前水平的 80% 及 65% 以上，而盈利或修正上升周期仍未結束。該

行首選銀娛（00027）及金沙中國（01928），並分別給予其目標價為 75 元及 40 元，投資評級均為「增持」。

大和升新東方 -S 目標價至 40 元 評級「買入」
大和發表報告指出，預期新東方 -S（09901）截至 5 月底止上財年第四季收入按年增長 57%，達公

司指引的上限。如剔除東方甄選對集團收入的 25% 貢獻，該行料公司教育業務收入按年增長 22%，主要

受新業務（STEAM 及智能學習系統），以及海外相關服務復甦的推動。該行維持對公司非通用會計準則

下末財季經營利潤率預測 10.7% 不變，季度淨利潤預期達 7,800 萬美元。

該行預期，截至 8 月底止新東方 2024 財年首季收入按年增長 24%，2024 財年以美元計收入預測

按年增長 17%，以人民幣計料增長 21%。基於人民幣貶值，該行略為下調公司 2024 至 2025 財年的收入

預測 1% 至 2%，同時將 2024 財年盈利預測下調 5%，以反映線下擴張對毛利率的影響。該行重申對公司

的「買入」評級，目標價由 39 元上調至 40 元。

滙豐研究指雙櫃台擴張潛力顯著 偏好中銀及港交所
滙豐環球研究發表報告指，港交所（00388）於周一（6 月 19 日）推出雙櫃台，初期涉及 24 隻股票，

佔年初至今營業額的三分之一，惟該行預料，雙櫃台未能夠即時產生可觀的額外流量，但長遠來看其擴張

潛力顯著。對於下一步開通人民幣南向通，該行認為這將會是一個關鍵驅動因素，令港交所出現更多人民

幣交易；該行又預料，雙櫃台交易清單或會由最初 24 隻股票進一步擴大。

滙豐環球研究表示，在基本面來看，相信中銀香港（02388）及港交所會是內地利率環境趨勢較低

的淨受益者，並分別給予其目標價為 32.4 元及 423 元，投資評級均為「買入」。

中裕能源成功超募 4 億美元綠色銀團貸款
中裕能源（03633）宣布，近日成功籌組 4 億美元（等值）境外綠色銀團貸款並完成首筆提款，獲

得超額認購金額 1.8 倍，較原計劃募資規模增加 33%，成功實現超額募集，在補充公司流動資金的同時，

也為公司智慧能源集團發展綠色項目提供了有力保障。

據悉，本次境外綠色銀團貸款由渣打銀行、德意志銀行、中國銀行（香港）有限公司和平安銀行聯合

牽頭。其中渣打銀行、德意志銀行和中國銀行（香港）有限公司同時擔任牽頭安排行和帳簿管理行及綠色

貸款協調人。根據計劃，該綠色貸款將用於公司現有債務的再融資，為日常營運提供流動資金，以及繼續

發展智慧能源項目。本次銀團貸款成功獲得香港品質保證局綠色認證，並且引入了美元及港幣雙幣種，有

效控制境外融資綜合成本。

楓葉教育收本金 2,020 萬美元債券贖回通知
楓葉教育（01317）公布，有關價值 1.25 億美元於 2026 年到期的 2.25% 可換股債券，目前債券的

未償還本金總額為 7,500 萬美元，而付款代理已在行使期屆滿時或之前收到債券的相關事件贖回通知，債

券總本金面值為 2,020 萬美元。

由於中國國家外匯管理局實行的現時管控以及中國其他相關政策，公司目前無法將資金匯出中國境

外。遺憾的是，公司因此將無法作出相關事件認沽期權付款。公司已與一組債券持有人進行討論，彼等共

同持有或在經濟上有權獲得債券本金額的約 80%，以協定有關債券的若干修訂及相應豁免。

米格國際獲 Goldrun Limited 兌換股份 持股逾一成
米格國際（01247）公布，收到 Goldrun Limited 有關按初步換股價每股普通股 1.10 元行使本金

額為 1,576.35 萬元人民幣的可換股債券所附帶換股權的兌換通知，因此，公司於周一（6 月 19 日）向

Goldrun Limited 配發及發行 1,648 萬股換股股份。

於換股後，已發行的 1,648 萬股換股股份與所有其他現有已發行普通股在各方面均享有同等權益，

且相當於兌換後經配發及發行 1,648 萬股換股股份擴大之公司已發行普通股總數約 10.4%。

CMON 更改每手買賣單位至 7 萬股
CMON（01792）公布，股份於聯交所買賣之每手買賣單位將由 1 萬股股份更改為 7 萬股股份，自今

年 7 月 11 日上午九時正起生效。集團拍，以昨日收市價 0.04 元計算，更改每手買賣單位生效後，每手買

賣單位股份的估計市值將為 2,800 元。董事會相信，更改每手買賣單位可節省股東及潛在投資者產生之交

易及登記成本。

中國石油塔里木油田
4 個月鑽井進尺數提高 16%

中國石油（00857）（601857.SH）公布，組織投資者

交流活動，披露塔里木油田公司開展增儲上產行動，加快尋找

戰略接替領域和規模儲備，力爭到 2025 年實現油氣產量當量

3,600 萬噸，到 2030 年油氣產量當量達到 4,000 萬噸。

該集團指，近年來在塔里木油田深層發現較多具備效益

開發的新儲量，油田的鑽井深度由勘探開發初期的 3,000 米

左右，逐步提高到現在的 8,000 米以深，成本穩中有降，在

鑽機總數不變的情況下，今年 4 個月油田鑽井總進尺數提高

16%。

另外，該集團指，獨山子石化乙烷制乙烯項目的原料乙

烷由塔里木油田供應。塔里木油田年產 300 多億方天然氣，

富含乙烷、丙烷等組分，一期項目設計乙烯年產能 60 萬噸，

由塔里木油田輪南輕烴廠提供原料，去年投產即達到設計產

能。目前，二期項目正處於國家發改委審批階段，設計乙烯年

產能 120 萬噸。

伯特利終止 GDR 發行
並建 1.65 億美元項目

再有公司宣布終止發行 GDR，伯特利（603596.SH）

公告，公司決定終止此次境外發行全球存托憑證（GDR）的

事項。這是在短時間內第二間宣布終止發行 GDR 的公司，魚

躍醫療（002223.SZ）在 11 日晚間公告，終止境外發行全球

存托憑證（GDR）事項。早前滬深交易所對 GDR 發行上市條

件做出調整，對境內上市公司境外發行 GDR 的定位、申請序

等提出了具體要求，明確發行 GDR 需要遵守再融資的發行間

隔規定，投行人士表示，隨著政策調整，不少公司開始重新審

視 GDR 發行的優缺點，重新做出決定。

此外，公司同日公告，為順應汽車輕量化的發展趨勢、

加快自身全球化布局，同時滿足北美汽車主機廠客戶日益增長

的需求，公司擬向全資子公司蕪湖伯特利墨西哥公司借款、增

資暨投資建設年產 550 萬件鑄鋁轉向節、170 萬件控制臂 /

副車架、100 萬件電子駐車制動鉗（EPB）、100 萬件前制動

鉗等產品項目。項目建設地點位於墨西哥 Coahui la 州

Salt i l lo 市 Alianza 產業園，總投資 1.65 億美元。

紅星美凱龍債券徵求獲
至少 90% 同意

紅 星 美 凱 龍（01528）（601828.SH） 公 布， 關 於

2025 年到期的 2.497 億美元 5.2% 的信用？強債券同意徵求

已於本月 16 日屆滿，已自發行在外債券至少 90% 的債券持

有人收到有效交付電子同意，且同意條件已獲達成。

該集團指，由於在到期日之前已獲取足夠的電子同意，

已於周一與信託人簽訂補充信託契約並生效，債券持有人受經

補充信託契約修訂的信託契約條款所約束。

康龍化成
5,000 萬人民幣投資醫療基金

康 龍 化 成（03759）（300759.SZ） 公 布， 擬 作 為 德

誠二期基金第四輪新增後續募集唯一投資人，作為有限合夥

人以自有資金認繳出資 5,000 萬元（人民幣，下同）參與投

資德誠二期基金。

該集團指，通過德誠二期基金對醫療健康領域的企業進

行股權、準股權及可轉換為股權的債權投資，實現資本升值。

截至本公告日，德誠二期基金目標募集金額 15 億元，目前認

繳出資總額 11.28 億元，合夥企業將主要對醫療健康領域的種

子期、早中期及成長期企業進行投資。

綠地控股未按時還債
擬向境外劃轉資金支付

綠 地 控 股（600606.SH） 正 在 辦 理 匯 兌 劃 轉 手 續， 支

付未按時兌付的一筆美元債利息。綠地已經獲得監管層批准，

向境外劃轉資金以支付到期利息。彭博匯編的數據顯示，待償

付利息金額總計 960 萬美元。綠地控股 2024 年到期票據的

兩名持有人稱，截至周一（6 月 19 日）下午四時，尚未收到

利息款，該筆利息原本於 5 月 13 日到期，隨後的 30 天寬限

期屆滿。該債券今日盤中每 1 美元面值買價約 30 美分，勢創

去年 11 月 30 日以來最低水平。

 對於綠地控股還未兌付 5 月時利息款項，國家外匯管理

局上周五（6 月 16 日）回應稱，支持中資房企在市場化、法

治化原則下，做好境外債券本息兌付工作，以維護企業自身信

譽和市場整體秩序。

君實生物
醫腫瘤藥物臨床試驗申請獲受理
君 實 生 物（01877）（688180.SH） 公 布， 注 射 用

JS207 獲得國家藥品監督管理局核准簽發藥物臨床試驗申請

受理通知書。該集團指，JS207 為其自主研發的重組人源化

抗 PD-1 和 VEGF 雙特異性抗體，主要用於晚期惡性腫瘤的

治療。目前國內外尚無同類靶點雙特異性抗體產品獲批上市。
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