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中國國務院總理李在 2023 夏季達沃斯論壇開幕時表示，有信心

實現今年 GDP 成長 5% 目標。其言論使投資者憧憬與內地 GDP 有關

的環節向好，也帶動港股向好。承接周二的升幅，周三恒指低開後，在

19,100 點水平爭持。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 6 月 28 日 8 時，錄

得單日最多資金流入是恒指（淡），約 4,029 萬元；錄得第 2 多是騰

訊（淡），約 838 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好），約 4,648

萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），約 1,536 萬元。數據反映投資者的

焦點在恒指及騰訊，趁她們反彈時把好倉獲利，並將部分資金反手建淡

倉，以作對沖。

看好後市者，可留意牛證 66080，收回價 18,750，到期日 2025

年 9 月 29 日。 看 淡 者 可 留 意 熊 證 67565， 收 回 價 19,600， 到 期 日

2025 年 8 月 28 日。

自 2023 年以來，中國生物製藥（01177）已上市 2 款創新藥產品，並有 2

款創新藥遞交上市申請，已正式步入創新轉型的收穫期。到 2025 年，公司預計

將有 12 款創新藥產品，至 2030 年創新藥產品數量將突破 40 個，創新藥收入占

總收入比例將達到 60%。

在國際化的方面，公司於今年 3 月完成了對 F-star 的收購，這是三年內

首個獲得 CFIUS 批准的中國醫藥交易，使得中國生物製藥成為了全球 MNC 和

Biotech 進行國際合作的首選合作夥伴。在自研和 BD 的雙輪驅動下，中國生物

製藥的未來增長將持續加速，目標是在 2030 年達到千億港幣營收，並躋身全球

前 30 大藥企。

中生製藥近日股偎在 3.25 元喘穩後反彈，看好者除了留意正股外，也可留

意 cal l18200，行使價 4.89 元，實際槓桿 7.403 倍，到期日 2023 年 12 月 20 日。

不過，價外 cal l 的風險較高，且成交不多，讀者們請注意風險。　

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

中生製藥力拓創新藥業務
近日股價擬喘穩
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滙豐指出，許多經濟體的

衰 退 警 報 正 亮 起 紅 燈， 美 國 經

濟 將 在 第 四 季 陷 入 衰 退， 歐 洲

則會在明年步入衰退。

外 電 報 道， 滙 豐 投 資 表 示，

儘 管 迄 今 為 止 部 分 經 濟 領 域 仍 保 持

彈 性， 風 險 平 衡 表 明 目 前 經 濟 衰 退

風 險 很 高， 歐 洲 落 後 於 美 國， 但 宏

觀 軌 跡 總 體 情 況 一 致； 並 認 為， 美

國 即 將 到 來 的 衰 退 情 景 更 像 1990， 預 期 GDP 下 降 1%

至 2%。

隨着中國擺脫嚴格疫情封鎖措施，滙豐認為，國內家

庭儲蓄處於高水平，可繼續支持內需，而房地產行業的問

題正在觸底反彈，政府的財政努力會創造就業機會。該行

相信，內地有可能進一步放鬆貨幣政策，GDP 增速有望超

過政府今年 5% 的溫和目標，故該行增持中國股票，強調

「不應低估中國股票的多元化」。

國 家 統 計 局 公 布， 今 年 首 5 個 月 全 國 規 模 以 上 工

業 企 業 實 現 利 潤 總 額 26,688.9 億 元 人 民 幣， 按 年 下 降

18.8%，跌幅較今年首 4 個月收窄 1.8 個百分點。單計 5

月， 工 業 企 業 實 現 利 潤 按 年 跌 12.6%， 較 4 月 份 按 年 跌

18.2% 改善。

1 至 5 月份，規模以上工業企業中，國有控股企業實

現利潤總額 9,625.1 億元，按年下降 17.7%；股份制企業

實現利潤總額 19,578.1 億元，下降 20.4%；外商及港澳

台商投資企業實現利潤總額 6,267.5 億元，下降 13.6%；

私營企業實現利潤總額 6,837.8 億元，下降 21.3%。

昨 日 A 股 低 收。 滬 綜 指 3,189 點， 跌 不 足 1 點； 深

成指報 10,926 點，跌 51 點或 0.47%；創業板指報 2,182

點，跌 9 點或 0.44%。兩市總成交額逾 8,800 億元人民

幣。外資淨賣出 41 億元。

港 股 昨 呈 好 淡 爭 持、 恒 指 低 開 48 點 後 最 多 挫 128

點 見 19 , 0 1 9 點。 恒 指 一 度 倒 升 74 點 至 19 , 222 點，

收 19 , 1 72 點， 升 23 點 或 0 . 1 2%。 國 指 收 6 ,52 1 點，

升 16 點 或 0 .26%； 恒 科 指 收 4 ,00 1 點， 升 29 點 或

0 . 75%。 全 日 總 成 交 額 793 億 港 元。 港 股 通 淨 買 入

73 .09 億元。

金融靠穩，招行（03968）升 0.7%；滙控（00005）

及 中 國 平 安（02318） 升 0.6%； 友 邦 保 險（01299） 升

0.4%；建行（00939）及工行（01398）升 0.2%。香港

交易所（00388）跌 0.2%。

大型科網個別發展，騰訊（00700）跌 1.5%；阿里

巴巴（09988）跌 1.3%；京東集團（09618）跌 1.2%。

美團（03690）升 0.7%；小米集團（01810）升 2.2%。

醫藥回套、中國生物製藥（01177）跌 2.5%；翰森

製藥（03692）跌 1.7%；石藥集團（01093）跌 1.3%；

藥明生物（02269）跌 1.1%，是表現最差幾隻藍籌；京東

健康（06618）跌 1%；阿里健康（00241）跌 0.4%。

港府財金官員認為，現時毋須急於開徵新稅項，加上

本港正值搶人才，亦不宜大幅調整薪俸稅；據港府估算，

至 2027/2028 財政年度，政府財政儲備將回升至 9,000

億港元水平，又相信下半年經濟會較好，稱港府會致力減

輕中小企費用及稅項，以及協助籌措資金。

港 交 所（00388） 表 示， 今 年 首 5 個 月， 全 球 新 股

上市宗數按年下跌 8%，集資額下跌 61%，相對香港 IPO

宗數按年增加 33%，不過集資額有所下跌，主因企業不願

意以較低估值上市。該所亦提到，年內本港增設特專科技

公司上市機制（18C 章），機制 3 月生效，經過盡職審查

等程序，料很快可見相關企業申請來港上市。

外電報道，A 股上市的科倫藥業旗下生物科技公司四

川科倫博泰來港作首次公開招股（IPO），計劃發行 2,240

萬股，每股發行價 60.6 至 72.8 港元，集資最多 16.3 億元。

預 計 7 月 4 日 定 價，7 月 11 日 上 市。 同 時 該 股 引 入 5

家基石投資者。

大行料內地續有政策出台
渣打最新市場展望預期，美國明年仍有衰退機會，而

機會率則由早前的 80% 稍微下降至 70%，在消費指數強

力支撐下，衰退或延至明年首季出現。渣打預期，加息周期

可能接近完結，聯儲局下次議息會議或維持利率不變，最快

明年上半年開始減息。隨着市場預期加息周期告終，料美國

10 年期國債收益率未來 12 個月或跌至 3 至 3.25 厘。

中港股市取態則維持保守，認為需要一些重大利好措施

作為催化劑，才可重振市場情緒，料恒指在 18,000 至 20,000

點之間窄幅徘徊，若有刺激政策出台，則可上望 21,000 點。

花旗報告指出，鑑於預期內地經濟增速放緩，故將恒

指 2023 年底目標，由 24,000 下調至 22,000 點，2024

上半年底為 23,000 點，相較現水平有約 14% 及 20% 的

上行空間。由於政策支持較多，該行更看好 A 股而非 H 股，

並增持消費、互聯網、交通和科技板塊。

對於中國經濟的看法，報告認為 6 月份減息證明了

政策寬鬆已展開，內地未來會有更多刺激措施以維持信心

穩步復甦，但將內地 2023 年的經濟增長預測從 6.1% 下

調至 5.5%。

滙豐投資展望報告指出，許多經濟體的衰退警報正亮起紅

燈，美國經濟將在第四季陷入衰退，歐洲則會在2024步入衰退。

外電報道，滙豐表示，儘管迄今為止部分經濟領域仍

保持彈性，風險平衡表明目前經濟衰退風險很高，歐洲落

後於美國，但宏觀軌跡總體情況一致；同時認為，美國即

將到來的衰退情景更像 1990，預期 GDP 下降 1% 至 2%。

該行相信，內地有可能進一步放鬆貨幣政策，GDP 增速有

望超過政府今年 5% 的溫和目標，故該行增持中國股票，

強調「不應低估中國股票的多元化」。

筆者未持有上述股份。
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A股走低 港股好淡爭持A股走低 港股好淡爭持
恒指微揚0.1% 成交再縮恒指微揚0.1% 成交再縮
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聶振邦聶振邦

周 一（6 月 26 日 ） 人 民 幣

繼續貶值壓力大，於港股交易時段

內， 美 元 兌 人 民 幣 在 岸 價 已 高 於

7.23，屬 2008 年 1 月以來人民幣

低 水 平， 恒 指 表 現 受 累， 由 6 月

19 日計起已是五連跌，當日收報 18,794 點，跌近

100 點，五日則累跌逾 1,200 點。由於預期人民幣要繼續貶值，6 月底前下試 18,200

點，甚至 18,000 點風險高，選股應以防守性作首要考慮較合宜，股價已較 52 周低位

差距少於一成屬不俗參考，集團主要從事物業發展、物業管理、酒店營運、物業投資

及環保業務的雅居樂集團（03383）是其中之一。

於 6 月 26 日 收 報 1.23 元， 較 52 周 低 位 1.15 元（ 見 於 2023 年 5 月 31 日 ）

高出 6.96%，差距確認少於一成。於今年 4 月 21 日收市後發布的 2022 財政年度之

年報顯示，截至去年 12 月底資產淨值約 404.46 億元，而截至 12 月底已發行股數約

44.81 億股，計出每股淨值折合為 10.1834 港元，相對今年 6 月 26 日收報 1.23 元，

市賬率為 0.12 倍，低於 1.00 倍反映就基本面而言現價偏低。

此外，參考截至 2018 至 2022 年底之每期最低市賬率為 0.14 至 0.69 倍，平均

值為 0.44 倍，高於現時的 0.12 倍，反映現價的確偏低。保守分析市賬率不少於 0.20

倍，相對上述每股淨值為 10.1834 元，計出每股合理值為 2.04 元，較 1.23 元之潛在

升幅為 65.85%。參考策略為進取者可於現價或以下買入股份；謹慎者可於 1.10 元或

以下買入；保守者則可於 0.98 元或以下買入。止蝕位為買入價下跌 20% 可考慮離場。

筆者未持有上述股份。

市差選防守股雅居樂市差選防守股雅居樂
集團應佔一席集團應佔一席

中國石油股份（00857）為中國油氣行業佔主導地位的最大的油氣生產

和銷售商，是中國銷售收入最大的公司之一，亦是世界最大的石油公司之一。其主要業

務包括原油及天然氣的勘探、開發、輸送、生產及銷售；原油及石油產品的煉製；煉油產品和非

油品的銷售及貿易業務；以及天然氣的輸送及銷售。

 從公司 2023 年首季業績可見，公司期間實現營

收 7324.7 億元，同比減少 6%；但同時實現歸母公司

淨利潤 436.3 億元，同比增長 12.2%，環比更增加近

50%。毛利率為 21.2%，同比增加 1.2%。即使 2023

年第一季度的國際原油價格回落些少，大約均價為 82.1

美元 / 桶，同比下調了 16%，但公司業績依然能實現一

定的增長，主要因為公司油氣產品於國內銷量增加，以及提質增效的工作持續進行，成效顯

著。展望 2023 年，原油價格有望能維持高位的水平，內地的經濟亦逐漸回升，從而使下游

化工價格反彈，加上公司降本增效政策持續推行，令公司能保持良好的盈利能力，估計業績

表現更加出色。

另外，去年公司新能源業務總投資額為 76.7 億元，同比增長 2.5 倍之多，在全國範

圍內建設了充換電站 416 座，目前共建有加氫站 35 座，累計建成風光發電裝機規模已超過

140 萬千瓦，促進綠色低碳轉型步伐加速，持續推進新能源布局，令效益亦有所提升。

股價方面，5 元附近的位置有強大支持，投資者可在 5 元至 5.1 元的位置建倉，而止蝕

位設於 10% 的價差。

筆者未持有上述股票及相關權益。

中國石油穩陣首陣中國石油穩陣首陣
「澤」星「澤」星

週記週記
方澤翹方澤翹

國農證券投資經理國農證券投資經理
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慕容風

談談
股股

兩隻主板小盤股的「體檢」快測兩隻主板小盤股的「體檢」快測
首 先 第 一 隻 股 是 位 元 堂

（00897）。「 用 心 造 藥、

傳 承 百 年 」。 集 團 於 2022

年總收益增加約 25.5% 至約

13.91 億港元，虧損則達到大

約 1.09 億 港 元， 虧 損 有 所 減

少。其中中藥及保健食品產品

的 收 入 增 至 約 5.13 億 港 元，

相當於較去年增長約 13.1%。

集團認為，中醫學在內地醫院臨床證明成功治癒

不同症狀輕重的新型冠狀病毒肺炎患者。位元堂以專業醫

師的中醫藥診治來推動銷售的業務模式有效，並取得成功。

集團加強了傳統中醫藥診症服務及對龐大中醫師團隊的宣

傳，於 Omicron 變異病毒肆虐期間，中醫師策略已見令人

滿意的回報。

西 藥 及 個 人 護 理 產 品 的 總 收 益 較 去 年 顯 著 增 長 約

60.8%，主要品牌「珮夫人」是香港的認可非處方藥物品牌，

連續 12 年在香港獲得止咳露銷售冠軍，為滿足銷售需求，集

團正於其投資近 6 億港元於元朗興建傳統中藥及西藥 GMP

廠房提升西藥產能、目標是實現年產 10,000,000 瓶止咳露。

集團又通過直接持有中國農產品交易（00149）的多數

股權，於中國多地擁有若干投資物業及物業儲備。

快測小結：位元堂目前市值約 5.3 億，市淨率僅 0.23

倍。目前接近全年股價最高位。對於後市暫未有足夠信息

作出確切判斷。所處行業具可塑性，也有上市公司同行經

營狀況不俗，可作位元堂未來發展路徑參考。公司中西藥

銷售集中在香港市場發展，會否發展大灣區銷售網絡暫時

存疑。

第二集要說的股是通天酒業（00389）。集團為中國領

先的甜葡萄酒生產商（以產量計），是「中國葡萄酒行業

十大品牌」。集團以「通天」、「通天紅」及「TONTINE」

等品牌生產及銷售甜酒及乾酒兩大系列產品，生產所需的

山葡萄來自中國主要葡萄產地之一集安地區，是世界少有

可種植山葡萄的地區，旗下產業園為國家 4A 級旅遊景區。

集 團 的 附 屬 公 司 煙 臺 白 洋 河 產 銷 超 過 100

種酒類產品，涵蓋各類葡萄酒及白蘭地，包括

法國進口的葡萄酒如「卡圖磨坊」、「法萊雅」

等品牌。

去年 5 月，公司宣佈與內地寫字樓咖啡連鎖

新秀知己咖啡成立合資企業，將業務擴展至咖

啡店及連鎖小酒館。合資企業通天知己酒業由

通天酒業持股 51% 及由知己咖啡持股 49%，

負責運營知己咖啡店。知己咖啡擁有豐富的咖

啡沙龍運營經驗，目前在北京經營逾十家門店。

截至 2022 年上半年，集團錄得總收益人民幣約 6,765

萬元，期內溢利約人民幣 447 萬元，同比扭虧為盈。但全

年計算，集團錄得總收益為人民幣 1.46 億元，同比下調近

29.9%。毛利為人民幣 3,587 萬元，同比出現較大幅度下

調，集團認為主要原因為受疫情及居民消費意願低迷的影

響，而高毛利的產品銷售下降更為明顯。

快測小結：通天酒業目前市值約 2.4 億，股價低迷。能

否有所突破視乎未來的定位及營銷策略，合資公司能否成

功暫未能定論，前景未明。不過公司資產負債情況較為健

康，手頭現金達 7,000 萬而總負債不足 4,000 萬，資產淨

值約 5.6 億，具一定防守性，如日後能引入戰略投資者則

更為理想。

老胡下海辣慶港股大反彈老胡下海辣慶港股大反彈
正當內地 A 股、港股邁向五連跌、六連跌之際，《環

球時報》前總編輯胡錫進此時卻宣布，正式進入中國股市，

成為 「股民老胡」，更笑言「我希望自己能盈利，而不是

成為新的『韭菜』」。

「老胡」豪言一出，市傳中國國有大行「出手」在即

期外匯市場拋售美元，試圖回穩近期走軟的人民幣，人民幣

周二回升，恒指五日累挫 1,246 點後，高開 57 點，其後愈

升愈有，最多升 432 點，收復萬九關。內房及物管股隨人

民幣走勢反彈，碧桂園服務（06098）大升逾 1 成，為表現

最佳藍籌。

究竟「老胡」是否背負政治任務，擔任股市大外宣說

好中國股市故事？還要身體力以示支持？那是次恒指會反彈

到甚麼位置呢？

「老胡」誓與股民共同進退
日前胡錫進在微博發文指出，他自己已開了一個股票

賬戶，直言中國股市近來行情不好，雖然也為股民着急，但

缺少切身感受，所以決定加入市場，與股民一起經歷市場行

情的起落漲跌，成為中國股市悲喜交錯的一部份。

他在帖文交代，自己並沒有額外訊息渠道，「我的所

有訊息都來自互聯網，但此時此刻，我對自己或許能趕個好

運氣抱有一定樂觀」。他引述幫其開戶的證券公司營業員

指，「現在新開戶的人比較少，而他們的經驗是，逆行情進

入股市的人，盈利概率往往高一些」。

據了解，胡錫進已經進行了股票交易，更會邊炒股邊

學習，力爭「少交學費」。他直白：「我真的不想成為『韭

菜』，我要力爭讓自己的炒股收益超過銀行存款的利率。我

要是能通過炒股『掙來大錢』，那就太好了」。

對此，不少網民留言「祝他幸運」，又詢問他「有多

想不開」，甚至指「老胡，你成為韭菜的概率 99%」，及「小

心把養老金炒沒了」。

李大霄贈興還是關心
對此，內地投資名嘴，英大證券首席經濟學家李大霄，

在轉發胡錫進微博之餘，亦提出多項個建議，包括要循序漸

進，由貨幣基金、債券基金、混合基金、指數基金到股票基

金，畢業之後才能買股票，而且要買好股票。李大霄又勸勉

胡錫進要用餘錢投資、理性投資及價值投資，「做好人、買

好股、得好報」，並提到「若有需要時可

以打電話，我們研究一下」。

「胡錫進商業版圖」不是真的
另 外， 胡 錫 進 解 釋， 他 曾 長 期 擔

任 環 球 時 報 社 總 編 輯、 法 人 代 表， 但 於

2021 年底退休，同時退出在環球時報社

和子公司的所有領導職務，與報社切斷利

益關係。他表示，雖然報社聘用其為環球

時報特約評論員，但他已主動放棄在各大

平台對該稱呼的使用，「能改的都改了」。

他指，環球時報社沒有及時對他擔任職務

的環時下屬公司及參股公司做商業註冊變更是疏忽，強調已

獲該報社人士通知，會加速辦理那些公司的商業註冊變更。

他又指，之前作為環時負責人在那些公司兼職期間，

沒有從那些公司獲得一分錢的收入。「那些炒作『胡錫進商

業版圖』的人應該大致了解老胡退休後的實際情形，也能搞

明白那些環時下屬或者參股公司至多是『環球時報商業版

圖』，而非『胡錫進商業版圖』。

拋美元托人幣救市？
人民幣跌跌不休，離岸人幣更自上周五跌穿 7.22 後猶

有後勁，更一到兵臨城下直逼 7.26 關口。外電《路透》引

述消息人士表示，中國國有大行周二（6 月 27 日）「出手」

在即期外匯市場拋售美元，試圖阻止人民幣跌勢。離岸現回

升至 7.213 開外，效果不錯。

報道引述消息人士指，離岸價達到 7.25 是一個關鍵位

置，若突破這個水平便可能會迅速使人民幣跌至 2022 年以

來最低位。報道又指，貶值原因主要是中國經濟疫後復甦緩

慢，以及聯儲局不斷加息導致中美息差擴大。事實上年初至

今，離岸已貶值逾 4%。

恒指一舉收復萬九關
在 6 月 28 日之前，恒指五個交易日累挫 1,246 點後，

為周二（6 月 28 日）高開 57 點，之後愈升愈勁，最多升

432 點，收復萬九關。內房及物管股隨人民幣走勢反彈，碧

桂園服務（06098）大升逾 1 成，為表現最佳藍籌股。恒指

全日收報 19,148 點，升 354 點，大市成交 916 億元，明顯

與大市升勢不配合。科指收報 3,972 點，升 99 點；國指收

報 6,504 點，升 132 點。

A 股 亦 衝 高， 上 證 綜 合 指 數 報 3,189 點， 揚 38 點 或

1.2%； 深 圳 成 分

指 數 報 10,978

點， 走 高 105 點

或近 1%；創業板

指數報 2,191 點，

走高 5 點或 0.3%。兩市合共成交額 8,411 億元人民幣。

離 岸 人 民 幣 及 在 岸 人 民 幣 一 度 回 升 逾 300 點 子，

內 房 及 物 管 股 大 反 彈。 碧 桂 園（02007） 彈 高 7. 1%，

收 報 1 .66 元； 碧 桂 園 服 務 大 升 11 .3%， 收 報 10 .28

元； 龍 湖（00960） 揚 8.2%， 收 報 19 .34 元； 華 潤

置 地（01 109） 漲 6%， 收 報 33 .75 元； 華 潤 萬 象 生 活

（01209）升 3.3%，收報 38 .9 元；合景泰富（018 13）

大升 19 .8%，收報 1 .09 元。

科網股走高。阿里巴巴（09988）傳旗下盒馬鮮生最

快 11 月來港上市，阿里巴巴揚 2.6%，收報 85.45 元；內

媒報道，美團（03690）在成都設新公司發展電動自行車銷

售等業務，美團向上 1.8%，收報 126.2 元；騰訊（00700）

揚 2.6%， 收 報 341.4 元； 京 東（9618） 升 2.6%， 收 報

139.7 元。

新 創 建（00659） 獲 周 大 福 企 業 每 股 溢 價 14.5% 提

出全購，同時新世界（017）考慮派發特別息每股 1.59 元，

新創建飆升 11.4%，收報 8.9 元；新世界走高 0.8%，收報

19.68 元。

李強：5% 經濟增長目標可期
國務院總理李強表示中國經濟回升向好的態勢比較明

顯，預計第二季增長會快於第一季，全年有望實現原來年初

確定的經濟增幅 5% 左右的目標。

李強在天津舉行的夏季達沃斯論壇發表主題演講時強

調，中國經濟今年全年有望實現年初確定的 5% 左右的增長

目標。他並提出，「降依賴、去風險」是偽命題，希望各國

不要將去風險政治化和意識形態化，並呼籲把風險評估留給

企業。

李強說，現在西方有些人在炒作所謂的「降依賴、去

風險」，他認為在一定程度上看，這兩句話就是一個偽命題。

還記得今年 3 月在第十四屆全國人大代表第一次會議

上，前總理李克強發表任內最後一份政府工作報告提及，

今 年 發 展 主 要 預 期 目 標 是 國 內 生 產 總 值

（GDP）增長 5% 左右。 

對此有報道引述北京大學經濟學院教

授曹和平相信，達到目標是比較有把握，因

為去年的經濟增長只有 3%，加上去年比較

被抑制的消費、被影響的投資都可以重新開

始。另外，若環境比較好，潛在增長力應該

是 5% 左右。而未來一年，比如建設新一代

基礎設施，好似互聯網和通訊等，原本預備

好的重大工程項目和企業生產，以及生態治

理相關項目，都能夠拉動經濟增長。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
Doo Financial HK Doo Financial HK 

研究部主管 研究部主管 岑智勇岑智勇

恒指三個月走勢圖
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IPO 消息

來凱醫藥 -B 公開發售超購 4.8 倍 
一手中籤率 22.3%

來凱醫藥 -B（02015）公布招股結果，每股發售價定為

12.41 元。香港公開發售錄得超額認購約 4.81 倍。每手 500 股

計，一手中籤率 22.31%，認購 5 手即 2,500 股穩獲一手。該

股將於周四（6 月 29 日）掛牌。獨家保薦人為中金。公司上

市引入四名基石投資者，包括余姚、先進製造產業投資基金二

期（FIIF）、燕創宸凱及 OrbiMed，合共認購 5,480.65 萬股，

佔緊隨全球發售完成後公司股本約 14.05%。此外，公司上市

料淨集資約 7.08 億元，當中約 33% 擬用於迅速推進公司的核

心產品之一 LAE001 的臨床開發及批准；約 23.3% 用於推進

公司另一核心產品 LAE002 的臨床開發及批准；約 20.8% 用

於加快其他現有管線產品的研發，並不斷推進及改進公司的管

線產品；約 9.9% 用於提高公司的產能及發展公司的製造能力；

約 7.6% 用於業務發展活動及增強公司的全球網絡；約 5.4%

用於公司的營運資金及其他一般企業用途。

藥師幫昨高開 15% 報 23.05 元
藥師幫（09885）周三（6 月 28 日）首掛開報 23.05 元，

較上市價 20 元，高逾 25%，市前成交 156 萬股。該股昨暗

盤收報 26 元 高上市價 30% 藥師幫是內地院外數字化醫藥產

業服務平台。是次來港上市共發售 1,580.88 萬股，並已引入

中關村發展集團旗下 ZGC 為基石投資者，認購 501.44 萬股；

其中 10% 公開發售獲 4.6 倍超購，認購一手中籤率 30%，股

份以偏向招股範圍（19 至 23 元）下限定價，料淨籌約 2.15

億元，主要用於醫藥流通業務、拓展其他業務及研發等。上市

獨家保薦人中金。

港交所陳翊庭
稱下半年料有特專科企申請上市

港交所（00388）聯席營運總監陳翊庭接受外媒訪問

時表示，今年首五個月，全球新股上市宗數按年跌 8%，集

資額跌 61%，相對香港 IPO 宗數按年增加 33%，惟集資額

亦有所下跌，主要因企業不願意以較低估值上市，隨著市場

逐步回暖新股市場可望健康反彈。她表示，年內本港增設特

專科技公司上市機制（18C 章），機制 3 月生效，由於需

要經過盡職審查等程序，預期很快可見到有相關企業申請來

港上市。談及交易所國際布局，她表示未來港交所會繼續拓

展國際業務，包括紐約辦事處已於早前開業，將能更快速地

服務該時區的客戶；又指來自中東地區投資需求持續增長，

預計將有更多資金來自中東地區。

大和下調京東目標價至 216 元 評級「買入」
大和發表研究報告指，京東（09618）在 618 活動期間的銷售符合預期，雖然未有強勁反彈，但所有產

品品類均有理想表現。第三方平台（3P）的網站成交金額增長快於自營直銷平台（1P），3P 的中小型商家在

平台上特別活躍。同時，由於過去兩個月的天氣極端炎熱，家電等產品的銷售穩健。管理層又維持今年第二季

的收入和利潤率指引。

該行預計，集團今年的網站成交金額與按年收入增長之間仍有高單位數百分點的差距，料今年其收入按年

增 4%，又預計集團對高質量增長的追求將有助於實現其 3% 的長期 GMV 或利潤率目標。該行引述集團管理

層指，期望政府推出刺激措施，以在短期內恢復私營企業的信心並推動消費。管理層強調，在最近的管理層變

動中，集團戰略和目標保持不變。該行重申集團的「買入」評級，目標價由 266 元降至 216 元。

里昂指周大福企業全購新創建作價不吸引
料獨立股東會反對要約

里昂發表報告指，周大福企業以現金收購新創建（00659）餘下股份，包括新世界（00017）持有的股權，

但每股 9.15 元作價看來並不吸引，因低於該行給予新創建合理估值 16% 至 18%，作價的市賬率亦低於新世界

中國地產私有化最終作價一成。預期獨立股東將投票反對要約。

該行估算新創建截至去年每股資產淨值為 18.2 元，作價較有關估算低五成，股價較有關估算折讓 56%，

折讓率高於平均的 39%。里昂相信鄭氏家族將繼續支持新世界發展，譬如以更高要約價收購新創建餘下股份，

情況與私有化新世界中國地產時相似。該行維持對新世界「買入」評級及 29.9 元目標價。該行亦認為，周大

福企業對新創建餘下股份的收購最終會完成，對新創建目標價由 8.3 元上調至 10.1 元，基於 7.1 厘股息率給予

「買入」評級。

滙豐研究上調理想汽車目標價至 168 元 評級「買入」
滙豐環球研究發表研報告指，理想汽車（02015）日前舉行家庭科技日活動，介紹公司在電動化和智能化

最新發展，並宣布將首款純電動超級旗艦車型正式命名為「理想 MEGA」，料於今年底發售。

該行指出，理想汽車 6 月份銷量及預售訂單量仍然強勁，帶動股價跑贏大市表現，預期在定價壓力下，

公司銷量增長勢頭將持續到第二季之後，並預期在產品週期加快及強大的營銷能力下，明年銷量可進一步上升。

滙豐環球研究將理想汽車 2023 至 2025 年盈利預測各上調 3%、2% 及 9%，以反映銷量預期的上調，目標價

由 149 元升至 168 元，維持「買入」評級。

美銀證券上調銀娛目標價至 69 元 評級「買入」
美銀證券發表報告指，在現時復甦階段，仍視銀河娛樂（00027）為濠賭股首選，主要是宏觀擔憂令賭

收復甦速度風險不斷增加。該行相信，銀娛能從澳門賭收增量增長中，獲得最大的份額收益，主要是考慮到其

第 3 期和第 4 期工程的新容量，但若賭收於當前放緩，相信公司最具防禦性，同時令市場對資產負債表的擔憂

最小。該行將銀河娛樂目標價由 67 元上調至 69 元，維持其評級為「買入」。

大和下調旺旺目標價至 6.2 元 評級「買入」
大和發表報告指，中國旺旺（00151）2023 財年淨利潤低於該行和市場預期約 10%，但相信銷售將在

2023 財年第四季出現的轉機和 2024 財年第一季持續增長勢頭中逐步恢復。該行重申對中國旺旺「買入」評級，

認為由於原材料通縮，今年營業利潤率恢復的能見度相對較高，加上在疲軟的消費環境下，逾 6% 的股息率將

提供下行保護。大和表示，將旺旺 2024 至 2025 財每股盈利預測下調 9 至 10%，以反映更新後收入假設，對

其目標價由 7 元降至 6.2 元，評級「買入」。

滙豐研究上調六福目標價至 20.4 元 評級「持有」
滙豐研究發表報告指，六福（00590）2023 財年業績受內地業務拖累而低過預期，2024 財年公司盈利

復甦仍可能受內地業務影響，抵銷來自香港和澳門業務的盈利上升。維持「持有」評級，目標價由 18.9 元升至

20.4 元。滙豐研究目前假設六福在 2024 財年將維持 1.1 元派息，即 41% 派息比率，2023 財年為 50%。

大摩上調國藥控股目標價至 31 元 評級「增持」
摩根士丹利發表研究報告指出，將國藥控股（01099）2023 至 2025 年盈利預測下調 1% 至 2%，但將

其 2026 至 2030 年盈利預測上調 2% 至 12%，主要反映毛利率提高；隨著中國最近幾周逐步降息，降低融資

成本；最近的行業數據顯示，收入增長放緩。該行對國藥目標價由 29 元上調至 31 元，評級「增持」，認為公

司國企地位較同業更具優勢，並是唯一一家中央政府持有的藥品經銷商，提供強大安全網。

摩通下調光大銀行目標價至 2.5 元 評級「中性」
摩通發表研究報告指出，在光大銀行（06818）除息日後，已將其目標價由 2.7 元下調至 2.5 元。該行維

持對光大銀行的盈利預測以及「中性」評級。該行認為，光大銀行的零售業務對稅前利潤的貢獻低於同業，由

於該行認為企業貸款利率和資產質量比零售業務面臨更大的下行風險，光大銀行盈利前景不如同業清晰。此外，

光大銀行的存款增速放緩並低於同業，增加其存款成本和淨息差的壓力。雖然光大銀行資產質量穩定，但撥備

水平低於同業。

大和下調海豐國際目標價至 20 元 評級「買入」
大和發表評級報告指，由於運載能力重新分配，即使這令部分亞太區航線運費近日恢復，但該市場運費年

初至今仍然疲軟；海豐國際（01308）理層預料，受惠於低基數，次季運貨量按季上升，並相信下半年運貨量

較上半年好轉，主要是受傳統旺季支撐。惟亞太區的旺季高峰，或會在 7 月至 8 月回到跨太平洋航線的旺季時

段。該行預料，公司今年有機會派特別股息，並將公司在 2023 年至 25 年每股盈測下調 6%，將其目標價由

22 元下調至 20 元，維持其評級為「買入」。

中國建材附屬水泥資產重組 另擬吸收合併
中國建材（03323）公布，有關其附屬天山水泥擬向公司另一附屬寧夏建材收購標的水泥資產（即完成

內部水泥資產整合後的寧夏賽馬 51% 的股權），代價為天山水泥以現金向寧夏賽馬增資，標的水泥資產的對價

為 27.18 億元人民幣（下同）。

另外，有關寧夏建材擬透過發行 A 股以換股方式吸收合併中建信息，總對價為 22.94 億元，每股發行價

13.21 元，換股比例為每股中建信息兌換寧夏建材 1.1628 股，涉及 1.74 億股。吸收合併交割後，由於公司持

有的寧夏建材股份數目維持不變，吸收合併將對公司於寧夏建材的股權產生攤薄影響，持股比例將從 49.03%

減少至 35.97%。公司指出，吸收合併及水泥資產重組互為前提條件，其中任何一項未能實施，則兩項均不實

施。中建信息為中國建材母公司的間接附屬。

馬可數字科技非全資附屬與東方大地達成戰略合作
馬可數字科技（01942）公布，旗下非全資附屬中保科技創新近日與東方大地（武漢）保險經紀有限公司

簽署戰略合作框架協議，雙方將合作推進數位化保險業務的研發和應用，共同構建數位化保險生態系統。

中保科創將為東方大地提供基於人工智慧、區塊鏈等新技術的數位化保險解決方案，並將東方大地的數字

人民幣應用提供技術支持服務。根據業務實際需要，在保險業務相關流程中，中保科創將會為東方大地提供數

字化解決方案和數字人民幣的應用推廣創新。

A 股
昊海生物科技擬回購最多 10%H 股

昊 海 生 物 科 技（06826）（688366.SH） 公 布， 為

優化股權結構，於周一董事會通過回購 H 股的議案，以自

有資金回購 H 股不超過已發行 H 股股份總數的 10%，即不

超過 334.71 萬股。該集團指，回購價格不得達到或超過 H

股實際回購日前 5 個交易日平均收市價格的 1.05 倍，回購

實施期限至今年度股東周年大會結束時，而完成回購後，將

分階段或一次性註銷回購的 H 股股份，相應減少註冊資本。

康希諾生物流腦疫苗獲准臨床試驗
康 希 諾 生 物（06185）（688185.SH） 公 布， 開 發 的

ACYW135 群腦膜炎球菌多糖結合疫苗已獲得國家藥品監督管

理局批准，可在 7 至 59 歲人群中開展相關臨床試驗。該集團

指，根據公開數據顯示，全球成人疫苗市場佔比由 2017 年的

35.58% 快速提升至 2021 年的 50.38%。由於計劃免疫的實

施，兒童接種流腦疫苗，已形成有效免疫水平，但青少年及成

人由於抗體水平的逐年遞減，一部分人失去了對流腦病菌的免

疫抵抗能力，成為易感人群，故擬拓展 MCV4 適用人群至青

少年及成人，滿足青少年及成人流腦疫苗市場需求。

京城機電 A 股漲停
3,241 萬股解除限售

京城機電（00187）（600860.SH）公布，有關近期

A 股股價漲幅較大，已連續 3 個交易日漲停，該集團指，今

日解除限售並上市流通的 A 股股份數量為 3,241.22 萬股，

佔解除限售前無限售條件流通股的比例約 9.74%。該集團

指，限售股解禁後在二級市場流通，可能對股價波動造成影

響，提醒投資者注意相關風險。

思摩爾控股股東
擬沽最多 3.5% 股權

思 摩 爾（06969） 公 布， 獲 控 股 股 東 惠 州 億 緯 鋰 能

（300014.SZ）通知，億緯鋰能全資附屬公司 EVE Battery 

Investment Ltd. 於一年內通過大宗交易方式將所持股權減少

最多 3.5% 股權，涉約 2.128 億股。該集團指，EVE Battery

持有約 31.27% 股權，其中合計 6.29 億股已質押。假設億緯鋰

能出售 3.5% 股權後，億緯鋰能將不再為其控股股東。
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