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繼幣安之後，再有虛幣交易平台被起訴！美國證券及交易委員會起訴

加 密 貨 幣 交 易 平 台 Coinbase， 指 Coinbase 非 法 經 營， 未 有 向 監 管 機 構

註冊。相關起訴狀指出，最少從 2019 年起，Coinbase 通過作為加密貨幣

交易中介，賺取數以十億計美元，但逃避為保護投資者的披露要求，認為

Coinbase 最少交易了 13 種加密貨幣資產，都是應該註冊的證券。

儘管 Coinbase 總法律顧問的聲明說，Coinbase 將繼續照常營運。

但在美國證監會入禀後數小時，Coinbase 客戶已提走逾 5,700 萬美元，

而 Coinbase 的股價也跌近 12%。

美國證監會主席詹斯勒接受訪問時說，加密貨幣市場正在破壞投資者

對資本市場的信任。在一天之前，美國證監會亦起訴幣安及創始人趙長鵬

誇大交易量及挪用客戶資金等。筆者在 RTHK 的「621 新聞財經」節目中

也討諭到，並指監管機構很可能要加強虛幣的監管，要求他們註冊或申請

牌照等，以保障投資者。

然 而， 近 日 有 虛 幣 交 易 所 接 連 出 事， 筆 者 仍 擔 心 會 引 發 連 鎖 反 應，

例 如 是 貸 款 予 有 關 交 易 所 的 銀 行， 其 資 產 質 素 或 會 受 影 響， 從 而 影 響 業

績表現。港股方面，承接隔晚美股升勢，周三恒指高開後，在 19,200 至

19,400 點水平波動，未有明顯方向。

參考個別輪證發行商網站，在截至 2023 年 6 月 7 日 8 時，錄得單日

最多資金流入是恒指（淡），約 6,750 萬元；錄得第 2 多是騰訊（好），

約 208 萬元。錄得單日最多資金流出是恒指（好），約 2,651 萬元；錄得

第 2 多是美團（好），約 774 萬元。數據反映投資者的焦點較分散，但大

方向仍是趁大市上升時把好倉獲利，數據反映投資者的焦點在恒指，在把好

倉平倉後，便相對積極的建淡倉，以作對沖。

看好後市者，可留意牛證 65773，收回價 18,600，到期日 2023 年

12 月 28 日。看淡者可留意熊證 64397，收回價 19,700，到期日 2024 年

4 月 29 日。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

恒指繼續升19300水平爭持虛幣交易平台接連被查
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海關總署公布，按美元計，

中國 5 月出口按年大跌 7.5%，遠

遜預期的下跌 1.8%；5 月進口按

年跌 4.5%，略勝預期的下跌 8%。

數據亦顯示，今年 5 月份，按人

民幣計，內地進出口 3.45 萬億元，增

長 0.5%。其中，出口 1.95 萬億元，下

降 0.8%；進口 1.5 萬億元，增長 2.3%；

貿易順差 4,523.3 億元，收窄 9.7%。

期內，內地進出口 5,011.9 億美元，下降 6.2%。其中，出口

2,835 億美元，下降 7.5%；進口 2,176.9 億美元，下降 4.5%；

貿易順差 658.1 億美元，收窄 16.1%。

今年首 5 個月，內地進出口總值 16.77 萬億元，按年增長

4.7%。其中，出口 9.62 萬億元，增長 8.1%；進口 7.15 萬億元，

增長 0.5%；貿易順差 2.47 萬億元，擴大 38%。

按美元計，今年首 5 個月內地進出口總值 2.44 萬億美

元，下降 2.8%。其中，出口 1.4 萬億美元，增長 0.3%；進

口 1.04 萬億美元，下降 6.7%；貿易順差 3,594.8 億美元，

擴大 27.8%。

另外，人民幣計價，內地首 5 個月對美國出口按年下跌

8.5%，自美國進口增長 3.9%；對歐盟出口增長 2.4%，自歐

盟進口增長 5.8%。中俄貿易明顯加強，內地首 5 個月對俄羅斯

出口按年大增 89.7%，自俄羅斯進口亦增近 3 成。東盟繼續是

最大貿易夥伴，首 5 月內地對東盟出口按年增長 16.4%，自東

盟進口增長 1.4%。

內地官媒文章指，對促進內地房地產市場企穩復甦的各項

政策持續產生效果，應有耐心。文章指，當前房地產市場仍處

調整期，對於 4、5 月份回落應理性看待。有關部門和各地持續

出台支持政策，放鬆購房限制，減輕資金壓力，加大金融支持，

政策落地見效需要一定時間，應該給房地產市場的企穩回升，

以及持續平穩健康發展更多耐心和信心。

昨日 A 股個別發展，滬綜指收升 2 點或 0.08%，報 3,197

點；深成指跌 64 點或 0.6%，報 10,708 點；創業板指則跌 34

點或 1.61%，報 2,129 點。兩市總成交額逾 8,145 億元人民幣。

外資淨流入 25.1 億元，結束連續兩日淨流出。

港股昨高開 227 點，最多漲 311 點，高見 19,410 點；尾

市升幅收窄，收19,252點，升152點或0.8%。國指收6,541點，

升 61 點或 0.95%；恒科指收 3,921，升 86 點或 2.26%。全日

總成交額進一步縮減至 867 億港元。港股通淨買入 2.4 億元。

大型科網獲追捧。阿里巴巴（09988）升 2%；京東集

團（09618）升近 2%；小米集團（01810）升 1.8%；美團

（03690）升 1.4%；騰訊（00700）升 1.3%，貢獻恒指 82 點，

佔大市逾半升幅；另外，快手（01024）及嗶哩嗶哩（09626）

分別彈升 4% 及 3%。

金融撐市，香港交易所（00388）升1.2%；滙控（00005）

及中國平安（02318）升 1%；招行（03968）升 0.9%；建行

（00939）升0.8%；工行（01398）升0.7%；友邦保險（01299）

收升 0.5%。

內地官媒出文撐樓市，內房物管呈個別發展，華潤萬象

（01209）生活升 1.4%；碧桂園（02007）升 1.3%；華潤置地

（01109）升 1%。龍湖集團（00960）回順 0.8%；中國海外

（00688）跌 0.2%；碧桂園服務（06098）收跌 0.1%。

其他藍籌方面，創科實業（00669）就沽空機構報告作出

澄清，股價收飆 5.6% 表現最佳；舜宇光學（02382）升 4.2%

緊隨其後。中國宏橋（01378）及中升控股（00881）則分別收

跌 4.8% 及 3.4%，是表現最差兩隻藍籌。

市場人士表示，港股仍處炒股不炒市階段，暫時難望轉勢；

加上復甦未如預期，內地會否降準、或減息等因素，都會左右

後市走勢憬，恒指能否守穩 19,400 點為短期關鍵之一。

另外，證券港幣人民幣櫃台模式本月 19 日會推出，現

有 21 隻股份獲批。港交所表示，日後會有更多股份增設人民

幣櫃台，下一步將人民幣櫃台證券納入「港股通」南向通，

及研究讓投資者以在岸人民幣直接交易人民幣計價股份。該

所指出，人民幣櫃台股份納入「港股通」南向通，與成交量

多少無關，而是兩地監管機構、交易所、結算所等對有關模

式有共識，且做好對接工作。

港交所自 2010 起推人民幣債券，過去 13 年間，已有交

易所買賣基金（ETF）、期貨等約 140 隻人民幣計價產品；受

限市場現行配套未齊全，市場人民幣資產配置仍低，相信證券

港幣人民幣雙櫃台模式將進一步豐富本港市場人民幣產品，讓

投資者有更多選擇，加強香港作為人民幣離岸中心的角色，

並推進人民幣國際化。

港交所表示，雙櫃台莊家是為減少港元人民幣櫃台之

間價差，同時增加人民幣櫃台流動性，現時中資莊家有 4 名，

外資則有 5 名，仍有一定莊家在申請階段，並預期未來做市

生態圈會更成熟。

金管局亦表示，將繼續支持離岸人民幣市場發展、豐富

人民幣產品、優化金融基礎設施，提升香港離岸人民幣市場競

爭力，加強各方溝通聯動，共同推進支持人民幣國際化進程。

其他個股方面，中華煤氣（00003）表示，旗下從事

可再生能源、涉及可持續航空燃料（Sustainable Aviation 

Fuel）的易高環保投資（ECO）已扭虧為盈，錄得 3 億元

利潤，並計劃斥資 2 億至 3 億美元在馬來西亞設廠，可能會

再興建第 3、4 間廠房。

易高需再引入資金，也會考慮透過集資上市（IPO）提高

估值，另外，其馬來西亞廠房料可出產 20 萬噸可持續航空燃

料，連同張家港 1 年出產約 10 萬噸數量，合共可出產 30 萬噸，

惟仍遠低於市場 1,200 萬噸需求。

聯席主席李家傑指，煤氣公司受到地緣政治影響，來氣

價成本大漲，內地售氣業務需靠其他收入補貼，才錄得盈利，

仍需時間讓公司業務改善。

瑞銀對華 GDP 增長有保留
中國 5 月外匯儲備減至 31,765.1 億美元，少過預期的

31,810 億美元，前值為 32,048 億美元。與此同時，中國 5

月底黃金儲備 6,727 萬安士，4 月底為 6,676 萬安士，為連

續第 7 個月增加黃金儲備。

瑞銀亞洲對中國 2023 全年國內生產總值（GDP）增

長 5.7% 預測面臨下行風險，並預計 5 月大部分經濟活動按

年增長較 4 月放緩。

內地 5 月出口跌幅遠超預期，該行預計其在 5 月或轉

為按年下跌 2.5%，進口按年跌幅可能擴至 9%；並指出，

中國經濟增長動能若持續弱勢，政府可能會在下半年加大對

基建投資的支援，出台部分領域的消費支援政策，進一步放

鬆房地產政策。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

中國出口遜預期 港股成交縮中國出口遜預期 港股成交縮
巨型科網撐市 貢獻逾半升幅巨型科網撐市 貢獻逾半升幅

唐人唐人

聶振邦聶振邦

繼 5 月 31 日和 6 月 1 日恆指均往下靠近 18,200 點收市後，緊接兩

個交易日見二連升，於 6 月 2 日反彈逾 730 點，逼近 19,000 點收市，並

於 6 月 5 日再升近 160 點，收報 19,108 點，有望擺脫 5 月 23 日以來的跌

勢。參考 5 月 24 日高位在 19,304 點，為 5 月 23 和 24 日之間的下跌裂

口底部，認為有待恒指收高於 19,300 點

後，後市才可稍感樂觀。現時選股仍以防守性作首要考

慮較合宜，股價已較 52 周低位差距少於一成半屬不俗參

考，集團主要於中國從事生產及銷售「農夫山泉」品牌

的包裝飲用水產品（包括飲用天然水及天然礦泉水）的

農夫山泉（09633）是其中之一。

於 6 月 5 日收報 42.90 元，較 52 周低位 38.00 元（見於 2022 年 10 月 26 日）高

出 12.89%，差距確認少於一成半。截至去年 12 月底資產淨值約 240.84 億元，而去年 12

月底已發行股數約 112.46 億股（內資股 +H 股），計出每股淨值折合為 2.4158 港元。參

考 2020 至 2022 年之每年市賬率為 13.39 至 34.41 倍，平均值為 22.52 倍，相對每股淨

值為 2.4158 元，得出每股合理值為 54.40 元，較 42.90 元之潛在升幅為 26.81%。

參考策略為進取者可於現價或以下買入股份；謹慎者可於 38.50 元或以下買入；保

守者則可於 34.50 元或以下買入。此股顯然屬中長線投資性質，持貨不少於一年可看目標

價為 55.00 至 58.00 元；而止蝕位為買入價下跌 20% 可考慮離場。另須留意鑑於近期恆

指表現波動，遇上股價下挫時，投資者應嚴守止蝕為佳。

筆者未持有上述股份。

憧憬農夫山泉今年績優憧憬農夫山泉今年績優
趁低吸納現屬良機趁低吸納現屬良機

近日「中特估」依然被受關注，不斷湧入的資金開始在石油石化、

通信、建築等板塊反復流動，電力板塊也加入其中，不少被低估的個股開啓頻

頻上漲。除了「中特估」概念的加持，行業利好亦是一大催化劑。夏季用電高峰將至，

本年首季全社會用電量 2.12 萬億千瓦時，同比增長 3.6%，全國多地第一季度的用電量

亦實現正增長，預計第二季度電力消費增速將明顯回升。另外，發展 AI 需要提升算力等

因素，也繼續支持用電的需求，加上電

力改革政策利好新能源業務發展，因此

電力股仍可看高一線，各位投資者可以

密切華能國際電力股份（00902）。

從公司業績可見，華能國際電力股

份於 2023 年首季期間實現營收 652.7

億元，同比微增 0.03%；歸母公司淨利潤為 22.5 億元，去年同期為淨虧損 9.56 億元；

營業成本錄得 586.9 億元，同比下降 6.6%。各大業務的表現方面，期內公司煤電微虧 0.7

億元，風電及光伏則分別實現利潤 19.3 及 3.45 億元。公司業績超預期主因為電價的上漲、

債務置換以及新能源發展。由於公司發行了永續債罝換有息負債，普遍永續債利率在 3%

左右，已遠低於存量有息負債的成本，使公司進一步減低利息成本，增加了歸母公司淨利

潤的業績。展望未來，考慮到公司新能源的盈利能力及火風光發電一體化的優勢，加上首

季的大幅扭虧轉盈，引致投資者對公司未來的發展更為樂觀、更有信心。

股價方面，從高位 5.28 元回調至 4.7 元，但依然保持升勢及其上升軌，相信升勢

仍能持續一段時間，投資者可在 4.5 元附近建倉，而止蝕位設於 10% 的價差。

筆者未持有上述股票及相關權益。

中特估未炒完中特估未炒完
華能國際重拾升勢華能國際重拾升勢

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹方澤翹
國農證券投資經理國農證券投資經理
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招商置地與招商房託招商置地與招商房託
筆 者 印 象 之 中， 曾 經 介 紹 過 招 商

局商業房託（01503），招商房託過去

半年股價算是穩中有升，上周五收市價

為 1.88 港元，大約屬於 52 周價格高低

位的中間價。招商房託 2022 年完成成

收購北京甲級商廈，是自該房地產投資

信託基金上市以來的首次，使管理地域

走出大灣區的深圳、觸及首都北京，管理資產總值突破人

民幣百億。

招商房託 2022 年全年收益約達 4.31 億（人民幣，

下同），與 2021 年相若。雖然可分派收入較 2021 年約 1.7

億下降 18.7% 至 1.38 億元，但由於公司仍然根據分派承

諾 派 發 0.2614 港 元， 其 2022 年 實 際 收 益 率 達 到 13.1%

（按 2022 年最後收市價計算。如以上周五收市價計算則

達到 13.9%）。

招 商 房 託 主 要 股 東 為 招 商 局 集 團， 其 他 股 東 包 括

Pacif ic Asset Management、嘉華集團等等。房託由主

打物業發展及資產管理的招商局置地（00978）管理。招

商局置地前身爲東力實業控股，公司於 1997 年 10 月在香

港聯交所上市。

招商置地全年收入近人民幣 300 億
2012 年招商蛇口旗下招商局地産控股收購東力實業

70.18% 股份成爲其控股股東，並於 2013 年將其所持有的

11 個房地産項目公司股權注入，並隨之改名正身。招商蛇

口現持有招商置地 74.35% 權益。

2022 年， 集 團 營 業 收 入 達 298.71 億 元， 溢 利 為

17.30 億（2021 年：約 15.83 億），同比增長約 9.3%。

純 利 約 3.30 億 元， 同 比 下 降 約 41.2%。 每 股 盈 利 0.067

元。 同 比 下 降 約 41.2%。 公 司 宣 派 末 期 息 每 股 港 幣 0.03

元，派息率約為 40%，與往年保持一致。

2022 年 全 年， 集 團 連 同 聯 合 營 公 司 實 現 銷 售 金 額

478.6 億 元， 實 現 銷 售 面 積 193 萬 平 方 米。 集 團 在 南 京

及西安的市佔率皆突破 6%，兩個城市的單城銷售金額均

破百億。

手頭可售面積 460 萬平米
據 公 開 資 料 顯 示， 目 前 招 商 置 地 於 廣 州、 佛 山、 南

京、 重 慶 及 西 安 擁 有 大 量 房 地 産 項 目 的 股 權。 於 2022

年 底， 其 未 售 或 未 預 售 之 物 業 項 目 之 可 售 建 築 面 積 為

4,600,787 平方米。

集團新增擁有主要控制權之土地總計容面積約 42 萬

平米，權益面積約 41 萬平米，總地價約人民幣 43 億元。

集團在香港業務發展亦有新突破，年內分別參與財團成功

贏得香港土瓜灣市建局和將軍澳百勝角兩個項目，而參與

開發的日出康城 11 期凱柏峰亦深受市場追捧。

港股彈散市未見底港股彈散市未見底
目前港股面臨美國加息、人民幣向下、內地經濟復甦

或不及預期等壓力。繼恒指兩日累升近 900 點，周二則表

現「虎頭蛇尾」。恒指高開 8 點後，早段曾在內房股的帶動

下，最多升 269 點。惟其後內地 A 股跌幅擴大，拖累恒指

由升轉跌，低見 19,033 點，跌 75 點；最終恒指全日收報

19,099 點，跌 9 點，大市成交增至 1,024 億元。

大行高盛、大摩群起唱淡港股，僅有本地散戶大行耀

才大打民調牌，唱好恒指下半年最高見 22,000 點，那 5 月

31 日低見的 18,044 點是否短期底呢？

無懼大摩唱淡站穩萬九關  
恒指上周五大幅反彈逾 700 點，惟大摩潑冷水，指因

應企業盈利復甦步伐較預期慢和人民幣匯價弱勢，將恒指基

本 情 景 下 目 標 價 由 今 年 底 達 24,500 點， 改 為 明 年 6 月 見

21,500 點，最悲觀恐見 14,300 點。

不過，近兩日恒指表現相當生性，除了周二（6 月 6

日 ） 高 開 低 走 倒 跌 收 市 外， 執 筆 之 時（6 月 7 日， 周 三 約

10:43am）恒指要升 242 點至 19,341 點，騰訊（00700）、

美團（03690）、阿里（09988）撐起大市，升幅介乎 1.5

至 2%。

周 三（6 月 7 日 ） 恒 指 高 開 227 點 或 1.2%， 報

19327。 科 指 高 開 2.3%， 報 3923。 騰 訊 及 阿 里 巴 巴 高

開 2.7%。 網 易（09999） 高 開 5%， 報 145.3 元； 百 度

（09888）高開 3.3%，報 134.1 元。

友 邦（01299） 高 開 1.5%， 報 80.7 元。 中 移 動

（00941）今日除淨，股價高開 0.7%，報 64 元。創科實

業（00669）就網上流傳的沽空機構報告發澄清公告，強

烈否認所有指控，股價昨日創近三年新低，今早高開 3.5%。

內地高考第一天，教育股走高。東方教育（00667）

升 5.5%， 報 3.28 元； 東 方 甄 選（01797） 彈 5%， 報

30.7 元；新東方（09901）升 1.84%，報 33.25 元；思考

樂（01769）升 1.18%，報 1.71 元。

大摩：14300 ！？

近日投資銀行大摩發表中國股票策略半年報告指出，

指出在基本情況下，予恒指的目標價由 24,500 點，調低至

21,500 點；國指目標價亦由今年 12 月底的 8,250 點，降

至明年 6 月為 7,320 點，反映企業盈利較緩慢復甦，以及

人民幣弱勢對港股影響。大摩又指，因看好在岸市場流動性

較佳，以及中美關係短綫不明朗、人民幣弱勢對離岸中資股

影響更大，同時 A 股長遠結構性動力較佳，主要受惠機構投

資者入場、國際指數調高權重、環球資金分散投資等因素，

將 滬 深 300 指 數 目 標 價 由 原 先 今 年 12 月 底 為 4,500 點，

升至明年中的 4,620 點。

大摩如此唱淡港股，主因應企業盈利復甦步伐較預期

慢和人民幣匯價弱勢，將恒指基本情景下目標價由今年底

達 24,500 點， 改 為 明 年 6 月 見 21,500 點， 最 悲 觀 恐 見

14,300 點。 港 股 方 面， 在 5 月 財 新 中 國 服 務 業 PMI 升 至

57.1，好過市場預期，創兩年半以來第二高，利好港股表現，

恒指昨收報 19,108 點，升 158 點，收復萬九關，4 藍籌新

貴僅攜程（09961）彈逾 4%，其他 3 隻均逆市跌，大市成

交縮至 999 億元。分析指，料恒指短期反彈空間不大，上

望 19,500 至 19,700 點或有阻力。

高盛：外資拋售壓止升勢

外電報導指出，高盛集團方面表示，隨著美中緊張局

勢持續升溫，佔港股市值 16% 的美國機構投資者的持股面

臨進一步拋售的風險，而監控香港中央結算系統的持股數據

可以發現股東出售的早期信號。高盛的一份研究報告指出，

近幾個月來，戰略股東和內部人士的持股對香港上市股票的

流動性和市場情緒皆有影響，這在一定程度上導致了穩健的

宏觀數據與低迷的股市表現之間的差異。報告指出，新股登

記入中央結算系統之後，往往會在未來三個月出現股價下

跌。對於在香港和美國兩地上市的股票和新上市公司而言，

表現不佳的程度更為明顯。如果股東想要將股票上市流通，

必須先登記到中央結算系統。

另外，外電引述高盛首席經濟學家 Jan Hatzius 指出，

聯儲局本月議息會議後將暫停加息，但會通過聯邦基金利率

季度預測，以暗示未來會進一步加息；預計當局最有可能會

在 7 月份加息 0.25 厘，令利率上調至峰值目標 5.25 至 5.5

厘。該行估計，美國息口見頂後，利率將會在高位企穩約 1

年時間，然後才會逐步降低，認為市場低估了未來兩年的利

率前景。

此外，由於銀行業壓力減輕，且兩黨達成債務協議，

尾部風險也已經消失，該行將未來 12 個月美國經濟出現衰

退的機率下調至 25%，認為銀行危機對經濟的影響輕微，

該行在矽谷銀行 3 月倒閉後，曾將衰退機率上調至 35%。

報告指出，資本繼續從美國向香港轉移，這體現在雙

重上市的股票在中央結算系統上登記更多。美國投資者參與

度的增加可能會使港股價格對美中關係更加敏感。此外，美

國投資者仍然是中國股票的重要持有者。美國機構持股仍占

H 股市值的 16%，ADR 市值的 28%。

恒指公司：港股 PE 吸引

恒 指 公 司 發

表 網 誌 指， 從 多

元資產角度而言，

市 場 對 美 國 聯 儲

局 轉 向 的 預 期 或

會帶來債券收益投資的復甦，多於股票投資。該行引用外

媒數據顯示，年初至今的 ETF 資金淨流入固定收益投資約

1,310 億美元，而淨流入股票投資約 1,460 億美元，指港股

估值仍具吸引力

恒指公司分析，將「債券股票收益比率」（BEER）

把已上調的債券收益率納入考慮，故投資者可以將股票估值

與債券收益率進行比較。從跨資產角度來看，香港市場的

BEER 比率已改善至 0.4，但理論上相較債券收益，股票仍

處於被低估區間。

另一方面，從歷史估值來看，香港股市目前的估值為

預期市盈率的 9.2 倍，低於 5 年平均的 1 倍標準差。其中，

年初以來跑贏大市的能源和電訊業的估值分別為預期市盈率

的 5.2 倍及 9.9 倍，還是低於 5 年市盈率平均值。

耀才：民調樂觀二萬二

耀 才 證 券（01428） 日 前， 發 布「2023 年 下 半 年 港

股大市前瞻」民意調查，結顯示約 71% 受訪者認為恒指能

在下半年重上兩萬點，當中只有 5.6% 人估計下半年恒指會

升至兩萬四千點以上水平。

另外，分別有 38.7% 及 27.1% 受訪者認為人民幣匯

率走勢、中美互相制裁較為影響港股後市表現的因素。至於

投資板塊上，科技股仍是受訪者首選的投資對象，比例為

21.5%；其餘較熱門的還有「中特估」、能源電力、公用收

息股、汽車行業、內房物管、醫藥、旅遊及券商等。

耀才證券研究部總監植耀輝表示，港股上行空間不大，

今年恒指目標價介乎 21500 點至 22000 點。他認為港股下

半年有望反彈，主要受惠於息口和債務上限的問題明朗化、

憧憬內地推出更多刺激經濟措施，以及港股估值不高。

站穩 19000 就有希望
筆者認為 5 月 31 日恒指仍能守穏 18,000 點重要心理

關口。假如要再試低位，例如 17,200 至 17,800 點水平，

大戶非要再次吸貨，才有力扔貨質穿 18,000 點。

策略上恒生指數 CFD 短期呈反彈修正，但進一步上行

將很快遇到 19,000 至 19,400 點區域阻力，該阻力區域或

限制上行空間並令恆指恢復下行。

而若恢復下行，下方初步支持關注 18,700 點，往下

看向 18,000 點關口。並且若走勢發展今年 1 月份末以來通

道內的跌勢，那麼後續下跌可能不會止於 18,000 點。不過，

如果出現反彈回到 19,000 點上方的情況，則將迎來進一步

上行空間，並且威脅目前大舉看跌的淡友。
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麥格理下調申洲目標價至 72 元 評級「中性」
麥格理發表報告指，申洲國際（02313）於疫情期間仍然持續對自動化進行投資，認為公司自動化

水平在過去三年中進一步提高，有助於在競爭中保持領先地位。但考慮到品牌繼續進行庫存去庫存工作導

致收入預期下降，該行將 2023 至 2024 財年每股盈測分別下調 9% 和 14%，毛利率預測分別下調 1.1 個

百分點和 1.5 個百分點，以反映訂單增長疲軟或導致產能利用率不足，目標價下調 12% 至 72 元，評級維

持「中性」。

麥格理預期在去庫存持續推進下，今年上半年申洲的收入將按年下跌 8% 至 9%，毛利率料降至

22.3%，令核心營業利潤下降約 11%，淨利潤料跌 23% 至 18 億元人民幣。至於第三及第四季，該行則

預測收入會分別按年增長 3% 及 17%，下半年毛利率料回升至 24%。

花旗指創科估值吸引 股價疲弱為良好入市機會
花旗發表報告指，創科實業（00669）再遭沽空機構 Jehoshaphat Research 狙擊，公司發公告反

駁及否認所有指控，並指出該沽空報告包含多項誹謗、偏見、選擇性、不準確和不完整的陳述。花旗表示，

考慮到創科的股價處於一年來低位，其估值相當於預測 2023 年市盈率約 14 倍，認為估值頗具吸引力，接

近 2020 年第二季疫情高峰期的低位，相信現時的疲軟是一個很好的重新入市機會，給予「買入」評級。

該行又指，雖然宏觀經濟放緩，但創科今年目標是通過推出創新產品及將產品拓展至歐洲和亞洲等新市場，

從而實現中單位數收入增長以及息稅前利潤率擴張，基於預測今明兩年市盈率分別約 26 及 23 倍，給予目

標價 130 元。

摩通下調蒙牛目標價至 44 元 評級「增持」
摩根大通發表研究報告指出，蒙牛（02319）管理層認為年初至今的業績符合目標，因此維持對今

年銷售目標呈雙位數增長的看法，毛利率料擴張 30 至 50 點子；預期公司今年下半年表現應較上半年強，

主要由於去年公司基數參差；經銷商較為謹慎，因擔心消費者可能會削減預算；暫無大規模投資計劃。

該行對蒙牛維持「增持」評級，估計其將實現銷售增長呈低雙位數的多年目標，經營利潤率擴張 30

至 50 點子，主要由於公司執行持續改善；轉向高利潤的產品組合變化有利，持續的新產品發布；通過其

與主要上游奶牛場的股權投資和合作，穩定地供應優質原奶。

此外，該行將蒙牛 2023 至 2025 年的盈利預測下調 3% 至 5%，對今年公司自然銷售及盈利預測

按年增長各 7.5% 及 12%，經營利潤率擴張 50 點子至 6.4%；料公司 2023 至 2025 年銷售及盈利的年

均複合增長率為 10% 及 18%。對其目標價由 46 元降至 44 元。

富瑞下調太平洋航運目標價至 3.1 元 評級「買入」
富瑞發表報告指，市場對集裝箱航運公司在輪運價格上取得成功，作出積極反應，但該升幅較預期

低，該行預料跨太平洋的運費率用最快於本周下跌。由於乾散貨運費率持續低於預期，以致該行將今年波

羅的海乾散貨指數（BDI）預測下調 11% 至 1,518。該行將太平洋航運（02343）盈利預期下調，料首季

基礎利潤為 4,000 萬美元，次季亦錄得類近情況，另外，鑑於船舶供應增長有限，該行認為乾散貨行業

的行業基本面比集裝箱更具吸引力，這將導致今年下半年運價走強。富瑞指出，仍看好乾散貨運輸多於集

裝箱，並視太平洋航運為首選，目標價由 3.4 元降至 3.1 元，維持其評級為「買入」。

基石藥業 -B 治療白血病藥物研究顯示
可改善患者總生存期

基石藥業 -B（02616）公布，其合作夥伴施維雅近日已在 2023 年美國臨床腫瘤學年會（ASCO）

上公布拓舒沃（艾伏尼布片）聯合化療阿紮胞苷治療新診斷急性髓系白血病（AML）的全球 II I 期研究

AGILE 的更新數據，以及針對拓舒沃療效分析的最新數據。AGILE I I I 期研究更新數據顯示，拓舒沃聯合

阿紮胞苷的中位總生存期延長至 29.3 個月，並且進一步證實拓舒沃作為新診斷急性髓系白血病（AML）

一線治療所帶來的持續獲益。通過對 I 期擴展研究的分析，識別出對拓舒沃治療產生超級應答的 AML

患者的臨床和分子特徵。拓舒沃是全球首個針對突變異檸檬酸脫氫酶 -1（IDH1）的特異性靶向療法。

AGILE 更新數據顯示，與阿紮胞苷聯合安慰劑相比，拓舒沃聯合阿紮胞苷可明顯改善患者的總生存期

（OS）。近日，拓舒沃也已獲得歐盟委員會批准，成為歐洲首個 IDH1 抑制劑。

中行行長劉金指續依托全球服務網絡
推動人民幣國際化

中國銀行（03988）周二（6 月 6 日）在香港舉辦「一帶一路暨人民幣國際化論壇」。

中行行長劉金表示，人民幣是全球第五大支付貨幣、儲備貨幣及外匯交易貨幣。近年人民幣國際化

水平不斷提升，也面臨著全球經濟形勢變化帶來的機遇和挑戰，中國銀行將繼續依托全球服務網絡，發揮

外匯外貿專業優勢，牢牢把握共建「一帶一路」、金融市場開放加速、中國與各國區域經貿合作愈趨活躍

帶來的發展機遇，助力有序推進人民幣國際化，促進貿易投資便利化，在推動國際經濟合作和全球貿易投

資增長中發揮更大作用。金管局副總裁陳維民出席活動時表示，作為國際金融中心和全球離岸人民幣業務

樞紐，香港在人民幣國際化和共建「一帶一路」的推進過程中，充分發揮自身優勢，支持跨境貿易結算、

企業投融資等各類人民幣交易。金管局將繼續支持離岸人民幣市場發展、豐富人民幣產品、優化金融基礎

設施，提升香港離岸人民幣市場競爭力，加強各方溝通聯動，共同推進支持人民幣國際化進程。在論壇期

間，中國銀行發布 2022 年《人民幣國際化白皮書》，並舉辦了四場人民幣跨境業務推介活動，圍繞貿易

結算、投融資、境外機構投資者、債券發行業務專題推介人民幣跨境產品。

中國船舶租賃訂融資租賃協議
中國船舶租賃（03877）公布，其全資特殊目的公司上海佳杭與杭州三江訂立四份融資租賃協議，

據此，上海佳杭須向杭州三江出租船舶，為四艘可載客 100 人的遊輪，為期 60 個月，據此，集團將收取

租賃付款總額 7,427.2 萬元人民幣。

於融資租賃協議的租期內，船舶的所有權將歸屬於上海佳杭，而杭州三江將有權佔用及使用船舶。

於租期屆滿及待杭州三江根據融資租賃協議達成所有條件後，上海佳杭應將船舶的所有權轉讓予杭州三

江，每艘船舶的名義代價為 1 元人民幣。

快手首季實現盈利 程一笑向員工派發盈利利是
快手（01024）今年成立 12 周年，快手創始人兼首席執行官程一笑表示，今年首季快手實現上市以

來的首次集團層面的整體盈利，用戶規模再創新高，各業務板塊都有不錯表現，是發展歷程上的又一個里

程碑。程一笑於活動中向員工派發「盈利利是」，又指未來將不斷增加新功能，豐富社區內容及增加新使

用場景，優化人和商品、人和內容及人和服務之間的關係，深耕產業的平台不斷迭代和進化。

創新奇智折讓 16% 配股 淨籌 3.79 億元
創新奇智（02121）公布，擬配售最多 1,990 萬股新 H 股，相當於公司擴大後股本約 3.52%，每股

配售價為 19.7 元，較周二（6 月 6 日）收市價 23.5 元折讓約 16.17%。公司預期，配售事項淨集資約 3.79

億元，擬將約 40% 用於研發投入；約 10% 用於銷售營銷投入；約 30% 用於戰略擴張投入；約 10% 用

於加強內部系統及 IT 基礎設施投入；及約 10% 用於營運資金。

A 股

中金公司發公司債券
籌 50 億人民幣

中金公司（03908）（601995.SH）公布，2023 年向專業機

構投資者公開發行公司債券（第二期）的最終發行規模為 50 億元（人

民幣，下同）。該集團指，發行的全為 5 年期的品種一，附第 3 年

末票面利率調整選擇權及投資者回售選擇權，票面利率為 2.87%；

而 7 年期的品種二未發行，發行價格為每張 100 元。該集團指，債

券承銷機構興業證券及其關聯方獲配債券 2,000 萬元。經中誠信國

際信用評級評定，發行人主體信用等級為「AAA」，評級展望為「穩

定」，債券信用等級為「AAA」。募集資金扣除發行費用後，擬全部

用於償還 / 置換到期或回售公司債券。

福萊特董事長阮洪良辭總裁
阮澤雲接任

福萊特玻璃（06865）（601865.SH）公布，總裁阮洪良辭

去總裁職務，但仍擔任執行董事、董事長及董事會各委員會相關職

務，自周二（6 月 6 日）起生效，董事會決定委任副總裁阮澤雲為

總裁。該集團指，建議委任阮澤雲為執行董事，惟須待股東批准後

方告作實。此外，該集團指，姜瑾華申請辭去常務副總裁，分別聘

任趙曉非擔任常務副總裁，以及趙長海擔任副總裁。至於阮洪良因

工作調整而辭去總裁，他已確認與董事會並無意見分歧，且概無有

關辭任事宜須股東及聯交所垂注。

長汽推人民幣櫃台
股份代號 82333

長城汽車（02333）（601633.SH）公布，港幣櫃台英文

股份簡稱由「GREATWALL MOTOR」變更為「GWMOTOR」，

港幣櫃台中文股份簡稱不變，同時推出人民幣櫃台，港幣櫃台英

文股份簡稱變更及新推出的人民幣櫃台將於 6 月 19 日生效。 該

集團指，人民幣櫃台的中文股份簡稱長城汽車 -R，英文股份簡稱

GWMOTOR-R，股份代號 82333。該集團指，於兩個櫃台的每

手買賣單位均為 500 股，相信推出新人民幣櫃台將為股東及潛在

投資者提供更多投資靈活性及股票流動性。

杭品生活科技 686 萬元
購建行 130 萬股

杭品生活科技（01682）公布，在 5 月 5 日至周二（6 月 6 日）

期間，在公開市場上以總代價約 686 萬元收購建設銀行（00939）

（601939.SH）130 萬股。該集團指，收購每股建設銀行股份平均

價格約 5.28 元，而投資除收到建設銀行股息而可能獲得潛在收入

外，該集團看好該行前景，並預計一旦該行股價回升，將從資本收

益中獲益。

招行據報
擬發行亞洲罕見的藍色債券
招商銀行（03968）（600036.SH）計劃發行藍色債券，此

類債券在亞洲仍屬罕見，是今年至少第三筆來自亞洲的此類債券交

易。藍色債券的用途專注於保育海洋，目前投資者對用於資助水利

工程和保護海洋項目的可持續債券興趣日漸濃厚。報道引述知情人

士透露，該行計劃將所得款項用於未詳細說明的可持續水務或海洋

開發相關項目。其倫敦分行將發行 3 年期浮息票據，初步價格指引

為較擔保隔夜融資利率高約 110 個基點。

澳優最多 1.5 億元
售奶粉生產商股權

澳優（01717）公布，以最高約 3,110 萬紐元（約 1.48 億港元）

出售 PURE NUTRITION60% 股權予控股股東伊利股份（600887.

SH），料於股東權益內扣除 6,800 萬元（人民幣，下同）（約

7,560 萬港元），不會於完成出售而於綜合損益表錄盈虧。該集團

指，PURE NUTRITION 主要從事配方奶粉開發及生產，去年虧損

4,488 萬元，去年底負債淨額約 2 億元。該集團指，該公司持續虧

損，出售可將資本與管理資源集中於進一步發展既有業務，擬將出

售所得款項用作一般營運資金。

華夏航空股價跌停兼創新低
巨量配售股份限售解禁

華夏航空（002928.SZ）去年定向增發約 2.65 億股，募資

24.3 億元人民幣，其中 15 家認購對象所持的 2.1 億股因 6 個月的限

售期已滿，故申請解除限售，有關股份數量佔公司總股本 16.45%，

認購對象包括多家基金公司。因巨量股份限售解禁，華夏航空觸發股

民逃難潮，股價跌停，報 8.42 元創上市新低，封單 4.9 萬張。

白雲機場 5 月旅客吞吐量
同比增 5.8 倍

白雲機場（600004.SH）漲逾 2%，公司發布 5 月生產經營

數據快報，5 月起降架次 37,101 架次，同比增長 254.49%；旅客

吞吐量 507.75 萬人次，同比增長 584.49%；貨郵吞吐量 15.76

萬噸，同比增長 4.46%。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊


