
香 港 金 管 局 自 2009 年 推

出逆周期措施以來，首次放寬針

對住宅物業的措施。當局日前宣

布，調整物業按揭貸款逆周期宏觀

審慎監管的三項措施，包括：（1）

調整自用住宅物業銀行最高按揭成

數，價值 1,500 萬港元或以下住宅

物業，最高可以承造到七成按揭；

1,500 萬 以 上 至 3,000 萬 住 宅 物

業，最高按揭成數上調到六成；價

值 3,000 萬以上住宅物業維持五成

不變，非自用住宅物業按揭成數上限維持五成不變。（2）

調整非住宅物業，包括寫字樓、工廠大廈、商舖的最高按

揭成數，由現時五成提升至六成。（3）放寬以資產水平

作為審批基礎的物業按揭貸款最高按揭成數，無論是住宅

或者非住宅物業，會由目前四成提高至五成。此外，按揭

證券公司因應金管局放寬部分按揭措施，亦調整按揭保費。

由於是次措施主要針對中上價樓，受惠者主要為換樓人

士，並刺激換樓階梯。對地產發展商而言，尤其是主攻大單位項

目者，或有望受惠。然而，是次措施對「上車客」的影響不太大。 

另一方面，是次措施也涵蓋寫字樓、工廠大廈、商舖

的最高按揭成數，由於相關投資涉及金額一般都較大，提

高可按揭成數可減輕投資者的入市資金要求，故她們是今

次措施的另一受惠者。

再者，措施還放寛以資產水平作為審批基礎的物業按

揭貸款，由四成升至五成，這可為持有物業者提高將物業

變現的能力，提高資金流動性，這對樓市，甚至是股市也

可能有正面影響。當然，是手持物業者才能受惠於這措施。

整體而言，放寛按揭要求，會有助投資者入市。但現

時息口高企，增加按揭借貸也變相增加風險。尤其在疫後

經濟仍在復元中，投資者入市時務必要考慮利率風險。然

而，另一個重點其實是要提高物業市場的流動性，並檢討

一下實施多年的從價印花稅（DSD）、額外印花稅（SSD）

及買家印花稅（BSD）等。 

在政策及經濟環境等因素下，住宅炒家幾近絕跡市

場，要不改炒商鋪、商廈或工廈，要不就改行炒股。現時

金管局調整逆周期措施，政府是否也應該考慮一下調整其

他樓市相關稅項呢？因為對投資者而言，不論股樓，印花

稅都是需要考慮的成本之一。若印花稅太過，成交一定會

受影響。以港股為例，自從股票印花稅上調後，港股交投

便日漸慢下來，近日已鮮見每日千億成交矣。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。
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國 家 統 計 局 公 布， 內

地 6 月 居 民 消 費 價 格 指 數

（CPI）按年持平，預期升 0.2%，按月降 0.2%。同期，

生產物價指數（PPI）按年跌 5.4%，差過預期的跌 5%，

創 7 年半最大跌幅，並連續 9 個月錄得跌幅，按月亦降

0.8%。

PPI 方面，調查的 40 個工業行業大類中，價格按

年 下 降 的 有 25 個， 比 5 月 減 少 1 個。 主 要 行 業 中， 石

油和天然氣開採業、石油煤炭及其他燃料加工業、化學

原料和化學製品製造業、煤炭開採和洗選業價格降幅在

14.9% 至 25.6% 之間，且降幅均擴大。

內地官媒報道，新一輪國企改革深化提升行動即將

拉開帷幕。目前，中國鐵建（01186）、南方電網等央企

積極部署，重慶、廣州等地動作頻頻，改革舉措正加緊

推進。

報道引述業內人士認為，新時代國企肩負引領現代

化產業體系建設的使命。推進新一輪國企改革深化提升，

將以提高核心競爭力和增強核心功能為重點，更大力度

打造現代新國企。

昨 日 A 股 高 收。 滬 綜 指 收 3,203 點， 升 7 點 或

0.22%；深成指收 10,942 點，升 54 點或 0.5%；創業

板 指 報 2,198 點， 升 29 點 或 1.37%。 兩 市 總 之 成 交 額

逾 7,500 億元。外資淨買入 12 億元。

市場憧憬內地科企監管壓力紓緩，恒指昨早一度升逾

400 點至 18,781 點，其後內地公布經濟數據遜預期，港股

升幅逐步收窄，全日收 18,479 點，只升 114 點或 0.62%；

國指則升 36 點或 0.59%，報 6,235 點；恒科指收升 48 點

或 1.13%， 報 3,945 點。

全日總成交額 782 億港元。

螞蟻集團整改步入尾

聲， 大 型 科 網 普 遍 向 好，

阿 里 巴 巴（09988） 升

3.2%； 騰 訊（00700） 升

0.67%； 美 團（03690）

升 1.69%；快手（01024）

收升 3.04%。

金融個別發展，滙控

（00005） 升 0.49%； 建

行（00939） 升 0.22%；

香港交易所（00388）與中國平安（02318）分別升 0.21%

和跌 0.51%。

獲 摩 通 唱 好 的 新 奧 能 源（02688） 飆 升 6.43%，

為最佳藍籌。

內房則逆市向下，佳兆業集團（01638）遭提清盤

呈請，急挫 15.86%；中國海外（00688）跌 0.96%；

華潤置地（01109）收跌 0.78%。

金 管 局 放 寬 自 用 住 宅 物 業 按 揭 成 數， 地 產 股 互 有

升 跌， 新 鴻 基 地 產（00016） 跌 1.63%； 新 世 界 發 展

（00017）跌 0.97%；恒基地產（00012）則升 0.44%。

藥明生物（02269）擬分拆持股 60% 的藥明合聯

生物在主板上市，股價先升後回軟，最終收升 0.52%。

中國中免（01880）公布中期業績快報後抽升 6.55%。

香港 - 中東經貿協會成立
另有金融要聞值得一提，中東經貿協會上周五（7

月 7 日）舉行「香港 - 中東經貿協會成立暨就職典禮」，

行政長官李家超以視像致賀辭（見圖），並邀得阿聯酋

商務部副部長 Honorable Mr. Abdul lah Al Saleh、財

經事務及庫務局局長許正宇、商務及經濟發展局署理局

長陳百里、創新科技及工業局副局長張曼莉、中聯辦經

濟部部長徐衛剛等嘉賓主禮，與多位區議員、社會賢達

及會員共同見證此一盛典時刻。

就職典禮上，主禮嘉賓頒發委任狀予創會會長沈運

龍、顧問、執委包括名譽秘書本版同文李慧芬，以及 22

位行業委員會主席。　

委任儀式後，現場逾 500 嘉賓高歌一曲《We are 

the World》，以慶祝協會正式成立，促進香港、中東兩

地企業和人民之間的業務互惠和聯繫，為本港工商界帶

來新的發展機遇。

筆者並未持有任何上述股份。

儘管宏觀環境的不確定性帶來

了短期增長壓力，眾多品牌合作夥伴

仍將中國視為最重要的、具有高潛

力的市場之一。近日 Dior 便一口氣

在四川開了三家店舖，說明中國市

場仍具有不少開發潛力。

此外，隨著數字化技術對零售

領域的持續賦能，品牌的數字化轉

型趨勢愈演愈烈，加之海外品牌的

本土化戰略也對消費者洞察提出了更高要求，因此越來越

多的品牌開始構建全新的數字化零售體系，探索全渠道業

務融合發展。順應這一趨勢，寶尊電商（09991）技術服

務收入顯著增長。 

寶 尊 電 商 早 前 公 布 第 一 季 度 業 績， 期 內 總 淨 營 收

18.88 億 元 人 民 幣（ 下 同 ）， 按 年 減 少 4.9%， 主 要 由 於

一 季 度 期 間 產 品 銷 售 額 下 降 29.9%， 部 分 抵 銷 了 集 團 在

2023 年第一季度推出的新業務線，即寶尊品牌管理的產品

銷售收入的增量貢獻；期內歸屬普通股股東的淨虧損由上

年同期 1.22 億元，收窄至 8,355 萬元。

 事實上，寶尊電商自去年推出了全渠道數字化技術服

務品牌——寶舵（BOCDOP）以來，業務進展顯著。據了

解，這個平台是一個為品牌零售而生，以業務 + 資料雙中

台為基礎，以生意結果為導向的全渠道數字化技術服務品

牌。寶舵致力於通過技術賦能幫助更多的品牌實現全渠道

零售數字化轉型，從容應對不斷變化的市場環境。

 憑藉擁有超過 15 年的品牌電商服務經驗，寶尊電商

已部署向價值鏈上游擴展。去年 11 月初，寶尊電商宣佈收

購美國最大服裝品牌之一的 GAP 大中華區業務，並宣佈推

出「品牌管理」全新業務線，與公司核心電商業務戰略形

成互補。 

核心電子商務服務持續向好
集團的中國電商業務，涵蓋品牌店舖營運、客戶服務

和倉儲物流、技術服務和數字營銷等增值服務。受惠消費

逐步恢復，季內奢侈品和快消品品類均實現雙位數增長。

全 渠 道 擴 張 仍 是 集 團 的 品 牌 合 作 夥 伴 的 重 點 關 注 議

題。 季 內 由 非 天 貓 平 台 及 渠 道 產 生 的 GMV 佔 總 GMV 約

49%， 而 2022 同 期 為 40%。 截 至 今 年 第 一 季 度 末， 約

44% 的 品 牌 合 作 夥 伴 與 集 團 在 店 舖 營 運 合 作 至 少 兩 個 渠

道，去年同期為 38%。 

集團致力於實現三大業務板塊的業務轉型，各板塊間

相互促進、相互融合，共同構建一個螺旋式上升的生態閉

環。在此生態閉環的加持下，致力為品牌合作夥伴提供全

方位的一站式服務，成就共同發展，長線值得持續跟進。

筆者並未持有任何上述股份。
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歐美通漲升溫 利率上升 拖累環球股市下跌歐美通漲升溫 利率上升 拖累環球股市下跌

智易東方證券行政總裁智易東方證券行政總裁

藺常念藺常念

上 周 一 港 股 開 市 上 升， 恒 生 指 數 升 86 點， 國 企 指

數 升 32 點， 科 技 指 數 升 31 點。 友 邦 保 險（01299） 升

1.45%， 滙 豐（00005） 升 0.82%。 美 團（03690） 升

1.3%，阿里巴巴（09988）升 0.98%。開市後財新公佈

6 月份製造業指數為 50.5，顯示製造業擴張，比預期好。

再加上美國財長本周訪問中國四天。消息令到港股急升，

恒 生 指 數 升 3 百 多 點。 科 技 及 科 技 股 領 升， 阿 里 巴 巴 升

3.1%，友邦保險升 1.8%，騰訊（00700）升 1.63%，滙

豐升 1.23%，美團升 3.6%。澳門博彩收入出現按月下跌，

但 銀 娛（00027） 升 3.3%， 金 沙（01928） 升 2.8%。

上 證 綜 合 指 數 上 午 收 市 升 41 點。 恒 生 指 數 上 午 最 高 升 至

19,280 點，升 364 點；上午收市升 327 點。國企指數升

143 點， 科 技 指 數 升 126 點， 成 交 438 億 元。 下 午 升 幅

擴大，恒生指數升 4 百多點。人民幣滙率反彈一百多點，

股市急升。恒生指數最高升至 19,372 點，升 456 點。收

市 升 390 點， 國 企 指 數 升 166 點， 科 技 指 數 升 143 點，

成交只有 893 億元。周一晚美股因為周二是國慶日，只有

半天市。美股先跌後升。杜瓊斯收市升 11 點，標普升 5 點。

納指在特斯拉急升帶動下，升 29 點。

周二港股窄幅上落，波幅極小。恒生指數跌 17 點，

國 企 指 數 跌 15 點， 科 技 指 數 跌 17 點。 騰 訊 跌 0.47%，

阿 里 巴 巴 跌 0.48%。 科 技 股 跌， 有 大 股 東 減 持， 商 湯

（00020） 急 跌 9%， 金 蝶（00268） 跌 2%， 閱 文

（00772） 跌 1.5%。 開 市 後 港 股 反 覆 上 升， 最 高 升 至

19,449 點， 升 143 點。 友 邦 保 險 升 0.74%， 滙 豐 升

0.64%，美團升 1.6%，騰訊升 0.77%。恒生指數上午收

市 升 106 點， 國 企 指 數 升 36 點， 科 技 指 數 升 34 點， 成

交十分淡靜，只有 391 億元。下午早段港股由升轉跌。但

到 收 市 前 港 股 再 度 反 彈。 人 民 幣 滙 率 升 至 7.22， 至 去 年

11 月水平。恒生指數收市升 109 點，國企指數升 23 點，

科技指數升 20 點。成交淡靜，只有 760 億元。周二晚美

國國慶日休市。

周 三 港 股 開 市 微 跌， 藍 籌 股 窄 幅 上 落。 恒 生 指 數 跌

60 點， 國 企 指 數 跌 26 點， 科 技 指 數 跌 10 點。 滙 豐 跌

0.72%， 令 指 數 跌 14 點。 但 人 民 幣 滙 率 再 跌， 再 加 上 財

新服務業指數下跌。消息港股下挫。恒生指數跌 3 百多點。

恒生指數上午最多跌至 19,113 點，跌 302 點。上午收市

跌 268 點，國企指數跌 117 點，科技指數跌 59 點，成交

427 億元。下午跌幅擴大，恒生指數跌至 19,096 點，跌

319 點。美團跌 2.5%，阿里巴巴跌 1.84%，騰訊跌 1.3%，

友 邦 保 險 跌 1.1%， 滙 豐 跌 0.8%， 港 交 所（00388） 跌

2.56%， 建 設 銀 行（00939） 跌 1.57%。 收 市 恒 生 指 數

跌 305 點，國企指數跌 123 點，科技指數跌 58 點，成交

869 億元。周三晚美股下跌，聯儲局可能再加息兩次，拖

累美股下跌。杜瓊斯跌 130 點，標普跌 9 點，納斯達克跌

25 點。

周四港股開市大幅下挫。恒生指數開市跌 270 點，

國企指數跌 121 點，科技指數跌 39 點。主因是 3 大內銀

股 跌， 內 地 銀 行 停 止 在 上 海 自 貿 區 市 場 買 入 債 券， 令 到

內 銀 股 大 跌。 建 設 銀 行、 工 商 銀 行 及 中 國 銀 行 除 淨， 及

被 降 評 級， 拖 累 指 數 跌 145 點。 再 加 上 權 重 股 下 跌。 友

邦 保 險 跌 1.5%， 阿 里 巴 巴 跌 1.1%， 騰 訊 跌 0.95%， 美

團 跌 1.2%。 恒 生 指 數 上 午 最 低 跌 至 18,504 點， 跌 606

點。 上 午 收 市 恒 生 指 數 跌 587 點， 國 企 指 數 跌 290 點，

科 技 指 數 跌 94 點， 成 交 531 億 元。

下午港股變化不大，恒生指數維持跌

5 百 多 點。3 大 內 銀 股 建 設 銀 行， 中

國 銀 行 及 工 商 銀 行 拖 累 指 數 跌 190

點。 權 重 股 跌 幅 擴 大， 友 邦 保 險 跌

3.36%， 騰 訊 跌 2.68%， 美 團 跌

3.37%，阿里巴巴跌 1.6%。收市恒生指數跌 577 點，國

企指數跌 221 點，科技指數跌 67 點，成交 973 點。

周四晚歐美股市急挫，通漲升溫，歐洲股市跌 2%。

德 國 跌 409 點， 法 國 跌 228 點， 英 國 跌 61 點。 美 國 私

人 職 位 增 加 497,000 份， 遠 比 預 期 高。 利 息 上 升， 拖 累

美 股 急 挫 1%， 杜 瓊 斯 跌 366 點， 標 普 跌 25 點， 納 斯 達

克 跌 112 點。 港 股 周 五 跟 隨 外 圍 股 市， 大 幅 下 挫， 恒 生

指 數 跌 2 百 多 點。 美 團 跌 2.2%， 騰 訊 跌 1.8%， 滙 豐 跌

0.98%，港交所跌 2.3%，中國移動（00941）跌 1.4%。

新奧能源（02688）有大戶沽貨，股價大跌 8%，為跌幅

最大藍籌股。恒生指數最低跌至 18,280 點，跌 253 點。

上 午 收 市 恒 生 指 數 跌 191 點， 國 企 指 數 跌 87 點， 科 技 指

數跌 78 點，成交 452 億元。下午港股反彈。阿里巴巴被

政 府 罰 款 71 億 元。 股 價 急 升 5.6%， 恒 生 指 數 一 度 升 5

點。但升幅不能維持。收市恒生指數跌 167 點，國企指數

跌 69 點，科技指數跌 47 點，成交 995 億元。

上 周 五 晚 美 股 下 跌，6 月 份 美 國 新 增 職 位 230,000

個，比預期低，失業率升至 3.7%。美股下跌，杜瓊斯跌

187 點。阿里巴巴及騰訊股價在美交易時段股價急升，預

期本周港股反彈。

筆者並未持有任何上述股份。

股市論語股市論語

搜尋了券商平台的評

論， 海 螺 水 泥（00914）

似乎遭受到不少網絡欺凌，

大家對於海螺水泥的股價頗

不滿意，因而言語之間頗不

客氣。

不 過， 受 到 網 絡 欺

凌 的 不 單 只 是 海 螺 集 團

的 大 兒 子， 其 他 集 團 小 兄 弟 們， 包 括 海 螺 創 業

（00586）、海螺環保（00587）等，在某主要

互聯網券商的網絡空間所受到的批評相比大兒子

而言也不遑多讓。

首先重溫一下海螺系一門三傑，海螺水泥最

早上市，也是目前三家上市公司之中體量最大。

海螺創業則於 2013 年上市，主要為市場提供節

能環保解決方案，產業涉及垃圾處置、新能源、

新型建材、港口物流等行業，並逐步形成集鋰離

子電池材料制造和回收利用的新能源產業鏈。

實物分派分拆海螺環保上市
去 年 三 月， 海 螺 創 業 通 過 向 股 東 作 實 物 分

派以介紹方式，將海螺環保股份分拆獨立上市，

其業務主要為原來海螺創業內的固體垃圾處置業

務，其佔 2022 年全年收入佔比達 83.1%，因而

2023 年業績因分拆影響而出現波動。

截至去年底，海螺創業於全國和越南共推廣

簽 約 118 個 環 保 項 目， 其 中 垃 圾 發 電

項 目 101 個， 年 處 理 生 活 垃 圾 規 模 約

2032 萬噸。期內集團收入達 78.96 億（人民幣，

下同），同比升 18.2%；來自持續經營業務淨利

潤 38.52 億， 同 比 下 降 44.2%， 其 中 持 續 經 營

業務利潤為人民幣 9.15 億，同比上升 22.5%。

由 於 固 廢 處 置 業 務 於 2022 年 分 拆， 相 信

2024 年 3 月 公 布 的 2023 年 全 年 業 績， 將 更 清

晰 知 道 海 螺 創 業 分 拆 海 螺 環 保 後 的 業 績 變 動 狀

況。業績後，花旗曾發表報告，建議買入評級，

目 標 價 為 23 元， 可 析 後 來 公 司 股 價 不 升 反 跌，

由 13 元 跌 至 目 前 9.4 元， 現 價 究 竟 是 否 更 值 得

買入？

市值跌穿 40 億港元
至 於 海 螺 環 保 於 2022 年 在 全 國 總 共 建 設

環 保 項 目 63 個， 涉 及 年 處 理 規 模 約 681.6 萬

噸。期內，海螺環保收入約 17.30 億，同比微升

1.85%， 純 利 約 3.6 億， 同 比 下 降 44.3%， 每

股基本盈利 0.18 元。

海螺創業及海螺環保皆為港股通股份，不過

海 螺 環 保 自 從 分 拆 後 由 最 高 7.32 港 元 跌 至 目 前

2.03 港元，市值也跌至不足 40 億港元，長此以

往被剔出港股通名單也非不可能，屆時海螺環保

的股價將進一步受壓。

筆者並未持有任何上述股份。

海螺環保有機被踢出港股通海螺環保有機被踢出港股通

李翠芬李翠芬

快意智能
（08040）

贊助

騰 訊（00700） 截 至 今 年 3 月 31 日 的 首 季

業績，實現總收入達 1,499.9 億元人民幣，跟去

年同期升 10.7%；而集團權益持有人應佔盈利則

同比增 10.4% 至 258.4 億元人民幣。集團仍有

多方面的增長亮點。首先增值服務受惠最近推出

的遊戲《英雄聯盟手遊》、《重返帝國》及《英

雄聯盟電競經理》收入增加。

首 季 企 業 服 務 收 入 增 速 同 比 轉 正， 因 受 益

於集團開始收取直播帶貨交易技術服務費。而國

際遊戲業務方面亦有亮點，該業務於去年第四季

貢 獻 了 遊 戲 總 收 入 的 33%， 相 比 於 2021 年 第

四季度的 28% 更為理想。此外，因要商業支付

金額的增加，互聯網服務、公共交通和零售行業

對集團服務的使用增加亦推動了企業服務收入的

增 長。 隨 著 金 融、 醫 療 保 健 及 互 聯 網 服 務 客 戶

對 PaaS 解決方案的需求﹑尤其是與安全相關的

PaaS 有不斷增長之勢，透過成功擴大市場份額，

相信集團能繼續在多個方向拓展業務，並連接消

費者及企業進行數字化升級。

在金融科技及企業服務方面的收入，則達到

1,770.6 億 元 人 民 幣， 比 去 年 同 期 升 2.8%， 反

映數字支付交易穩中帶升；而企業服務收入同比

的增加是因為公共服務及傳統產業數字化，以及

合併易車的企業服務的收入貢獻所致。日活躍用

戶數及支付頻率同比健康增長趨勢。

隨著越來越多用戶相信理財平台的便利，資產

保有量及活躍客戶量同比有迅速增長。理財通在支

付用戶中的滲透率雖然仍然偏低，但透過進一步擴

大理財平台的客戶基礎，仍有一定的潛力。集團的

核心價值仍具吸引力。可考慮於 310 港元買入，目

標價為 350 港元，跌穿 280 港元止蝕。

本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關股份。
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博泰生物 -B 公開發售下限定價 60.6 元
一手中籤率 75%

默沙東任第二大股東的生物製藥公司科倫博泰生物 -B（06990）公布招股

結果，每股發售價定為 60.6 元，為招股價範圍（60.6 至 72.8 元）下限定價。香

港公開發售部分錄得超額認購約 0.27 倍。每手 100 股計，一手中籤率 75.03%，

認 購 兩 手（200 股 ） 穩 獲 一 手。 該 股 將 於 周 二（7 月 11 日 ） 掛 牌。 聯 席 保 薦

人 為 高 盛 及 中 信 証 券。 公 司 是 次 招 股 引 入 5 名 基 石 投 資 者， 包 括 母 公 司 科 倫 藥

業（002422.SZ） 旗 下 科 倫 國 際、RTW Funds、Laurion Capital Master 

Fund、TruMed，以及東方證券（03958）與中國東航集團有份投資的匯添富，

合共認購 867.7 萬股，佔全球發售完成後公司已發行 H 股約 14.3% 及公司已發行

股本總額的 4%。此外，公司上市料淨集資約 12.59 億元，當中約 45% 將用於研

發及商業化核心產品 SKB264 及 A166；30% 將用於其他主要產品的研發及商業

化；12% 將用於為持續開發技術平台、推進其他現有管線資產以及探索並開發新

候選藥物提供資金：8% 將用於為擴充產能及質量控制系統以支持後期資產的預期

商業化提供資金；及 5% 將用於營運資金及其他一般公司用途。

慧居科技平開報 3.6 元
慧居科技（02481）暗盤平開報 3.6 元，高低見 3.61 元 /3.24 元，收 3.49

元，低上市價 3.1%；該股首掛開報 3.6 元，持平於上市價 3.6 元，市前成交 329

萬股。慧居科技是內地一家主要於「三北地區」經營的跨省供熱服務商。是次來

港上市共發售 7,560 萬股 H 股，並已引入江陰國有金融投資旗下江港國際投資為

基石投資者認購 1,482.3 萬股（禁售期六個月）；其中 10% 公開發售獲 0.54 倍

超購，人人有份；股份以招股範圍（3 至 4.2 元）中間位定價，料集資淨額約 1.88

億元，主要用於蘭州新區供熱調峰鍋爐建設項目，以及建設一級輸配管網及供熱

服務設施、採購供熱經營相關設備裝置與新密供熱準備和擴展項目等。上市獨家

保薦人國泰君安國際。

順豐控股擬來港上市 傳集資 30 億美元
於深交所上市的順豐控股（002352.SZ）公布，集團作為國內和亞洲最大、

全球第四大綜合物流企業，一直以來為客戶提供高品質、差異化的服務，致力於

構建數字化供應鏈生態，成為全球智慧供應鏈的領導者，根據現有發展戰略，正

在對香港資本市場股權融資進行研究諮詢、探討論證等前期工作。

但順豐表示，截至目前尚未確定上市具體時間表，亦未確定具體方案。近月

有市場消息指，順豐已委聘高盛、華泰證券及摩根大通等投行推進在港第二上市

工作，目標籌集 20 億至 30 億美元，預料最快於今年內在香港上市。

交銀國際料阿里首財季收入按年升 12%
電商優於預期

交銀國際發表報告，預計阿里巴巴 -SW（09988）首財季收入按年增 12%

至 2,309 億元人民幣，好於市場預期的增長 8% 至 2,223 億元。經調整 EBITA 料

按年增長 27% 至 436 億，利潤率料為 19%，按年提升 2 個百分點。

該行預計，首季電商商品成交額 GMV 和客戶管理 CMR 收入按年增 7%，而

早前預期為 5%。同時預計本地生活收入增 30%。至於餓了麼 UE 持續改善，虧損

收窄幅度好於市場預期。而菜鳥收入料按年增 27%，利潤即將轉正。菜鳥速遞整合

丹鳥網絡衍生至外部客戶，預計投入可控。雲收入預計按年增 7%，對比上季度降

2% 有所恢復，利潤率穩定。

交銀國際預計，阿里今年電商 GMV 增 3%，CMR 增 7%，淘天內容或用戶

投入初見成效。1+6+N 戰略繼續推進，各業務價值將逐步顯現，維持 124 港元目

標價，現價對應中國商業 2024 年僅 8 倍市盈率，估值處於低位，維持「買入」。

TCL 電子指合營 SEMP TCL 權益攤薄至 75%
TCL 電 子（01070） 公 布，STA 同 意 認 購 及 SEMP TCL 同 意 向 STA 發 行

及配發認購股份，相當於經認購事項擴大後 SEMP TCL 已發行股份約 6.25%。

於認購事項後，SEMP TCL 將仍為集團的附屬公司。於完成認購事項後，集團於

SEMP TCL 的權益將由 80% 攤薄至 75%

另外，SEMP TCL 的現有認購期權及現有認沽期權已全部終止，而 STA 向

TCL NL 授出新認購期權。STA 有權按新認沽期權購買價向 TCL NL 出售全部期

權股份，最高價格為 12 億雷亞爾（約 19.36 億港元）。SEMP TCL 是集團於巴西

的合營企業，主要從事消費類家電的製造和銷售業務，主要產品包括電視機及空調

等小型及大型家電，其中電視機的製造和銷售是其主要業務。

煤氣與城巴母企匯達交通簽署合作備忘錄
煤氣公司（00003）與城巴母公司匯達交通日前簽署合作備忘錄，共同探討

將氫氣作為公共巴士燃料的替代能源，並就氫氣相關業務和市場計劃進行資訊交

流。據合作備忘錄，兩間公司合作項目為城巴位於香港島的車廠，煤氣公司將負責

設計和擴建現有管網，提供燃料電池級別的氫氣，安裝氫氣提取設施，並提供相關

設備的維護服務。

匯達交通將負責購買和維護氫能巴士，並在指定路線上部署和營運氫能巴士，

以獲取相關的營運資料。預計項目工程需時 12 個月；在完成後，氫氣提取設施每

天可抽取約 500 公斤氫氣，足夠 10 至 12 輛氫能巴士一天的運作所需。是次簽訂

合作備忘錄，雙方將建立戰略聯盟，未來將攜手合作，積極協助香港政府為巴士和

重型車輛使用氫氣制定相關法規及補貼方案。此次合作備忘錄有效期為 1 年，雙方

同意之後可予以延長。

龍昇集團與預製混凝土製造商訂框架協議
龍昇集團（06829）公布，就有關組裝合成建築法（MIC）的合作事宜分別

與中國一間預製混凝土製造商訂立不具法律約束力的框架協議，以及與香港一間建

築設計顧問公司訂立顧問協議。根據框架協議，公司同意與預製混凝土製造商合作，

共同籌備在香港進行的 MIC 工程並共同執行及完成任何涉及 MIC 工程的項目，為

期三年。公司亦同意在香港設計並推廣 MIC 工程及其他預製混凝土構件。預製混凝

土製造商同意優化預製混凝土構件的設計並派專家到香港進行實地考察。董事會認

為，與預製混凝土製造商及顧問訂立框架協議及顧問協議，有利公司現有業務多元

化並擴闊其收入來源。

和黃醫藥治療晚期惡性實體瘤抑制劑
於中國啟動臨床試驗

和 黃 醫 藥（00013） 公 布， 在 中 國 啟 動 HMPL-415 的 I 期 臨 床 試 驗。

HMPL-415 是一種靶向 Src 同源 2 結構域的蛋白酪氨酸磷酸酶 2 （SHP2）的新型、

研究性的選擇性變構抑制劑。首名患者已於 7 月 6 日接受首次給藥治療。

該項研究是一項多中心、開放標籤的臨床試驗，旨在評估 HMPL-415 作為單

藥療法治療晚期惡性實體瘤的安全性、耐受性、藥代動力學和初步療效特徵。研究

供計劃納入最多約 80 名患者，其中包括作為劑量遞增階段的患者，以及按照確定

的 II 期臨床試驗推薦劑量（RP2D）接受給藥的額外患者。

信達國際控股斥 96 萬美元購買票據
信達國際控股（00111）公布，於上周五（7 月 7 日）在公開市場購買本金為

100 萬美元的 5.3% 票據，代價為約 96 萬美元。發行人為重慶國際物流樞紐園區

建設有限責任公司。公告稱，公司購買票據作投資用途。董事認為購買事項可為集

團提供機會，令其證券投資組合達致均衡，以及為集團產生穩定回報。

潼關黃金發新股收購甘肅金礦 涉資 3.39 億元
潼關黃金（00340）公布，向獨立第三方秦隴金鑫收購宏勇投資全部股權，

後者持有位於甘肅省肅北縣及瓜州縣兩個金礦之採礦許可證及探礦資產，代價 3.39

億元，將透過發行 6.78 億股代價股支付，發行價 0.5 元，較上周五（7 月 7 日）

收報折讓 16.67%。完成後，賣方將持有公司經擴大股本 16.66%。

藥明生物建議分拆 WuXi XDC 聯交所主板上市
藥明生物（02269）公布，建議分拆附屬 WuXi XDC，並於聯交所主板獨立

上市。聯交所已確認公司可繼續進行建議分拆。WuXi XDC 建議透過全球發售發售

股份，詳情仍有待落實。目前，公司持有 WuXi XDC 60% 股權，完成後，擬仍為

公司的附屬。

滿貫集團減持內地分銷業務 51% 變現 1.3 億元
滿 貫 集 團（03390） 公 布， 向 獨 立 第 三 方 Eyolut ion Capital Fund 出 售

Combo Win Asia 51% 持股，其主要在內地從事保健及健康相關產品的電子商務

業務及分銷業務。現金代價 1.3 億元。預計確認收益不低於 1.7 億元。完成後，公

司將持有 Combo Win Asia 49% 股權。

中國中免中期純利近 39 億人幣 跌 2%
中國中免（01880）（601888.SH）公布今年中期業績快報，截至 6 月 30 日

止半年淨利潤約 38.64 億元（人民幣，下同），同比跌 1.87%，每股盈利 1.8678

元，加權平均淨資產收益率 7.61%，降低 4.94 個百分點。該集團指，營業總收入升

29.68%，至 358.58 億元，營業利潤跌 6.6%，至 49.47 億元，期內更重視利潤與

規模的平衡，主營業務毛利率穩步提升，今年上半年較去年下半年環比提升 7.81 個

百分點，其中今年二季度較一季度環比提升 3.67 個百分點。該集團指，上半年緊抓

消費全面復甦和出入境政策放開的機遇，持續推進業務布局優化和結構調整，推動資

源向主業集中，企業核心競爭力持續增強，整體發展態勢趨好，主營業務穩步發展。

新華文軒董事長羅勇辭任 建議 2 人任董事
新華文軒（00811）（601811.SH）公布，羅勇由於年齡原因辭任執行董事

及董事長職務，張鵬需投放更多時間處理其他商業及個人事務而辭任非執行董事職

務，均在將召開的股東大會補選新任執行董事和非執行董事就任當日生效。該集團

指，董事會建議委任周青為執行董事，任譚鏖為非執行董事，需待股東批准。周青

現任四川新華出版發行集團黨委書記、董事長，新華文軒出版傳媒黨委書記，而任

譚鏖現任四川文化產業投資集團總經理助理，四川文投文化產業私募基金管理董

事、董事長，四川文投盛文投資董事、董事長。至於羅勇和張鵬各自已確認與董事

會及管理層並無任何意見分歧，亦無任何有關辭任而需要股東及聯交所注意事項。

青島銀行提名 2 人任執董及獨董 張思明辭任獨董
青島銀行（03866）（002948.SZ）公布，張思明因連續擔任獨立非執行

董事將滿 6 年，辭去獨立非執行董事。該集團指，提名陳霜任第八屆董事會執行董

事候選人，以及提名杜寧為第八屆董事會獨立非執行董事候選人，經股東大會選舉

後，任職資格尚需報青島銀保監局核准。該行指，陳霜歷任該行行長助理、副行長，

而杜寧任睿格鈦氪（北京）技術首席執行官。至於張思明已確認與董事會並無意見

分歧，亦無有關辭任須股東及債權人注意的其他事項。

紫金礦業料中期盈利同比跌 19%
紫金礦業（02899）（601899.SH）公布，預期截至 6 月 30 日止中期淨利

潤約 102 億元人民幣，同比下降約 19.2%，與去年下半年度環比增長約 37.6%。

該集團指，今年半年度，礦產銅 49.1 萬噸，同比增長 13.9%；礦產金 32 噸，同

比增長 18.5%；礦產銀 208 噸，同比增長 11.2%。

雲南建投獲 300 萬人幣保理融資
雲 南 建 投 混 凝 土（01847） 公 布， 獲 保 理 銀 行 中 國 農 業 銀 行（01288）

（601288.SH）提供 300 萬元人民幣的無追索權保理服務，而該集團將應收帳款轉

讓給保理銀行，以從保理銀行獲得融資款。該集團指，預期於保理協議交易完成後

將不會錄得任何盈虧，而保理融資款為補充營運資金，保理期限至 11 月 30 日止，

保理融資服務手續費 0.45%，保理融資服務所適用的年利率為 3.80087%。該集團

指，保理協議有利於盤活債權資產、加速資產流轉、拓寬融資渠道及增強發展優勢。

萬科企業發中期票據 籌 20 億人民幣
萬科企業（02202）（000002.SZ）公布，發行 2023 年度第四期中期票據，

集資 20 億元人民幣，為計劃發行額上限。該集團指，該中期票據年息 3.07%，為期 3

年，兌付日期為 2026 年 7 月 7 日，發行價格為每百元面值為 100 元人民幣，募集資

金已到帳。主承銷商為上海浦東發展銀行和中國光大銀行（06818）（601818.SH）。
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