
文化傳信轉攻實時AI語音交互業務 
巿場獨有技術值憧憬

近月 ChatGPT 急速冒

起，除背後資料庫龐大外，

更因其操作容易、使用門檻

極低，以致廣泛浸透各層面，

其實本地亦有公司鑽研相關技

術多年，產品將不日推出，值

得留意。眾所周知，文化傳信

（00343）為本港最著名的漫畫書籍出版商之一，旗下擁

有不少家傳戶曉的漫畫作品版權，包括龍虎門、中華英雄

等。隨著時代轉變，集團業務亦已逐漸轉型，現時旗下 3

大業務為：出版及知識產權、數碼化市場推廣，以及零售

與批發，分別貢獻其去年收入約 39%、50% 及 11%；而集

團部署多年的自然語言處理業務，將於不久將來推出，勢

成日後業務焦點。

文化傳信早前公布截至今年 3 月底止年度業績，受疫

情所累，期內收入按年減少約 51% 至 3,060 萬元，而虧損

則按年增加約 29% 至 3,722 萬元。無可否認，集團上年度

業績確實略欠理想，但值得留意於其成本控制、以及數碼

化市場推廣採取新推廣策略下，令毛利率大幅改善 12.5 個

百分點至 47.4%，確實略有驚喜。

集團自前一年度起，已積極進行業務重組，精簡及合

併數碼化市場推廣業務、活化現有漫畫 IP，而未來發展核

心，將致力於其投資多年的漢語操作人機交互的人工智能

（AI）科技發展，正配合巿場發展方向。文化傳信於去年

11 月宣布與科大訊飛（002230.SZ）及仿腦科技組成戰略

夥伴，開發 AI 語音技術實時人機交互（包括設計及實施軟

件及嵌入式芯片組）、生產多款能廣泛應用於各種電子設

備或應用環境的線下中文語音識別芯片「漢文化飛龍芯」。

為配合上述新業務發展計劃，文化傳信剛於今年 6 月

宣布配售可換股債券籌集資金。於所得現金淨額 9,850 萬

元中，約 6,895 萬元將用於自然語言處理新業務，作技術

開發注資、生產軟件及芯片組，以及相關產品市場推廣開

支，資金充裕。筆者於日前會見集團管理層，席上透露上

述計劃已籌備多年，「漢文化飛龍芯」為全球首顆中文 AI

語言理解芯片、並為唯一實現離線輸入輸出的中文 AI 語言

理解芯片，令用家不需學習即可使用 AI 操控智能設備，極

具巿場獨特性。

有別與其他同類語音操作系統，相信讀者們亦曾嘗

於升降機內未能接通網絡，語音系統頓時不能操作的困

局，而「漢文化飛龍芯」正好解決有關限制，因系統存

於內置記憶體中，縱離線亦可使用，於山區、無網絡覆

蓋等地亦可適用，甚或滿足汽車經常穿越隧道時網絡不

穩的場景，以填補巿場現有產品之缺口。產品功能強大，

據管理層稱投資額數以億元計，但有關資本開支已於過

去多年分別入賬，故現啟動項目成本有限，相信已為業

務商業化作最後準備。

據市場數據顯示，預計 2027 年中國自然語言理解

（NLU）系統級芯片（SoC）總市場規模達 8.35 億塊，可

見自然語言處理業務市場潛力龐大。文化傳信新業務的增

長潛力不容忽視，現僅待新產品逐步商業化，價值將可隨

之反映，值得長綫跟進，惟巿場對其識較少，導致交投亦

較淡靜，故需耐心分段收集，目標需作中、長綫投資。

筆者沒有持有上述股份。

阿里減持有因不足懼 阿里減持有因不足懼 
商湯多元產品前景佳商湯多元產品前景佳

港股近期炒「經濟振興政策」，上行動力有所恢復。

另一邊廂，策略投資者亦開始進一步減持個別公司股票。

但值得留意的是，投資者減持行為在目前波動市況中已非

因「看淡」公司前景，相反，或是出於現實的「缺水」情

況及競品原因。

 去 年 OpenAI 推 出 ChatGPT 以 來， 市 場 對 AI 人

工智能領域的關注度有增無減。不少企業的股價在過去半

年以來錄得翻倍的上升。然而，作為 AI 人工智能領軍企

業之一的商湯科技（00020）卻是逆市而行，究其原因，

與個別策略投資者減持不無關係。

 上周，根據港交所披露易平台的資料，阿里巴巴

（09988）於 7 月 6 日大手減持商湯 5.57 億股，

套現逾 10 億港元。消息公布後，商湯反覆微跌，

且徘徊於 1.82 港元的平均售價水平。這不但說明

了機構投資者積極接盤，亦同時反映出商湯的築

底價。未來，除非策略投資者故意壓價求售，否

則現價將成為護盤價。相信投資者大手求售的情

況已大為改善。 

據分析，阿里巴巴除了因潛在的「缺水」套

現以尋求重組業務外，亦因其在 AI 人工智能領域

與商湯的競對關係。截至目前，阿里巴巴的 AI 自然語言

大模型「通義千問」的表現未及預期，和 ChatGPT 的表

現相距甚大，若後面依賴商湯的 SenseChat 或其他大模

型，或影響其核心業務競爭力。因此，阿里巴巴相對於其

他商湯的投資者更傾向於減持套現，班師回朝重組業務。

 日日新大模型升級備受關注
事實上，在早前舉行的世界人工智能大會（WAIC）

上，商湯舉辦的「大愛無疆 ‧ 日日新」人工智能論壇中，

發布了其「日日新 SenseNova」全新版本並展示多項行

業應用案例，並隨即引發了市場的高度關注。 

據了解，經過過去多個月的演練，「日日新」大模

型能力已實現全面升級。在會上，「日

日新」大模型系統自然語言大模型商量

SenseChat2.0 模型已實現了顯著的突

破。商量 SenseChat2.0 模型不但新增

地區語言，並突破長文本輸入限制。同時

新增了知識融合介面，可以與行業知識庫連接減少模型幻

覺；發布易於在端側部署的小模型 SenseChat S 版本，

可在高通驍龍 8 代晶片上運行。

 至於生成式圖像大模型秒畫 SenseMirage，其參

數量已由 10 億提升至 70 億，可生成攝影級別圖片。此

外，模型升級提示詞補全、羽量級繪畫定制、風格一致化

遷移、模特換衣等功能。多元突破，「日日新」

大模型能力實現飛躍式升級。

 市場迄今普遍看好公司大模型及相關產品

進展，預計公司 2023 至 2025 期間，營業收入

的複合年均增長率（CAGR）有望達到 30%，毛

利水平亦有望隨規模效應而提升。其中，智能汽

車的人工智能產品隨著量產規模提升，效益顯著，

預計是其中一個最快實現扭虧為盈的業務板塊。

筆者沒有持有上述股份。
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去 年 本 港 樓 市 先 後 受 第 五 波 疫 情 爆 發 及 下 半 年 股 市 大 跌 和 加 息 影

響，二手居屋交投隨大市沉底。然而，房委會於去年底批出 4,500 個「白

居二」准買證，為資助房屋市場注入新力軍；加上本港於今年初恢復通關

及撤銷防疫措施，令市民重拾入市信心，二手居屋買賣強勢回勇。

土地註冊處最新數據顯示，今年上半年全港共錄得 3,647 宗居屋二

下半年居屋買賣登記何以看扁？ 樓
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手買賣登記 ( 包括第二市場及自由市場 )，較去年下半年激增七成，打破自

2011 年下半年起 24 個半年度 ( 即共 12 年 ) 以來新高紀錄；而期內成交總

值錄約 167.12 億元，為歷來第 3 高水平，按半年同步大增逾 64%。

售價方面，今年上半年二手居屋平均每宗售價約 458.2 萬元，較去年

下半年跌 3.5%，回落之勢已達兩年，顯示疫情消退後樓價正處於整固階段；

而持有「白居二」准買證的買家入市亦會令未補價居屋成交個案激增，拖低

整體平均售價。不過，上半年的登記亦不乏矚目成交個案，當中以樂富富強

苑 D 座高層 7 室的登記金額最高，單位實用面積 645 平方呎，以 900 萬元

易手，折合平均實用呎價約 13,953 元。

按樓價作分析，5 個價格組別交投量向上，其中升幅最大的是價值 300 萬至 400 萬以下組別，

成交宗數按月攀升 1.22 倍至 831 宗；至於登記量最活躍的 400 萬至 500 萬元以內組別則錄 1,399 宗，

按月亦大增 79%。如按屋苑細分，今年上半年旺角富榮花園共錄 69 宗買賣，按月激增 3.31 倍。至於

長沙灣凱樂苑受惠剛過 SSD 的額印期不久，以 102 宗買賣成為十大熱門居屋榜中交投量最活躍者。

展 望 後 市， 美 息 仍 有 上 調 空 間， 無 疑 對 上 車 客 構 成 一 定 心 理 壓 力， 而 房 委 會 即 將 推 出「 居 屋

2023」涉逾九千伙，不少居屋客冀於新居屋市場抽籤碰運氣，在年底有攪珠結果前恐鎖起不少購買力；

再加上發展商以貼市價推出上車盤恐瓜分部分客源，因此筆者預料下半年二手居屋交投難續升勢，成交

量或只維持於 2,800 至 3,000 宗之間徘徊。

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 
免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！



名

嘴

工

作

室
沛然環保高級顧問

邵志堯
Email：kennysiu@aechk.com

有些人天生吃文昌和文曲這兩個行業的飯，

即 是 靠 寫 文 章 和 說 話 去 賺 錢， 內 地 的 羅 胖（ 羅

振 宇 ） 和 樊 登 便 是 佼 佼 者。 換 作 是 遠 古 時 代，

老 百 姓 天 一 黑 便 習 慣 圍 爐 取 暖 聽 說 故 事， 他 們

倆 位 肯 定 擔 當 著 說 書 人 的 角 色。 雖 其 貌 不 揚，

但有懾人氣場，羅振宇的「得到」和樊登的「樊

登 讀 書 」， 每 年 創 造 幾 億 營 收。 倆 人 同 是 由 傳

統 媒 體 轉 換 跑 道 而 取 得 成 功 的 人， 知 識 傳 播 對

他 們 而 言 既 是 自 身 使 命 又 能 帶 來 可 觀 回 報， 他

們也是我朝向的目標。

樊登曾提醒過創業的朋友們，如果能優雅地解決社會問題，你便能創業

成 功。 能 夠 優 雅 是 因 為 找 到 對 的 商 業 模 式， 社 會 問 題 是 市 場 上 的 痛 點， 整

句 話 的 直 接 演 繹 就 是： 你 創 造 了 一 件 產 品 或 服 務 能 夠 幫 助 人 解 決 難 題， 顧

客 也 樂 意 購 買， 你 便 優 雅 地 完 成 整 個 交 易 程 序， 漂 亮 地 賺 取 收 費。 大 企 業

的 創 始 人 往 往 都 有 一 個 宏 大 的 變 革 目 標（MTP,Massive Transformat ive 

Purpose）：阿里巴巴是「讓天下沒有難做的生意」，UNIQLO 是「用最低

價提供最優質的衣服」，Google 則是「管理全世界的資訊」，他們都不會以

賺取多少億元、達到多少毛利率作為目標。

目標訂得越高，企業發展空間就會越巨大，而目標則反映出創始人的心

態，態度決定高度。有些人瞧見網紅 KOL 是未來的大方向，拼命拍視頻，

希望粉絲數急速增長，繼而從流量轉化成營收即時套現。但他們往往也經過

一番苦苦經營，才知道套利並非如想像中容易。

我從旁觀察，覺得他們也有我曾經犯過的毛病：太在意營收。在「賺錢」這

個潛意識之下，拍出來的視頻自然會傳遞著一個訊號：我在打觀眾的錢包主意。

因而觀眾就會更加防範。於是我改變心態，純粹拍一些自己認為有趣的題材，希

望網友得到正能量之餘，更能獲得多樣化的小知識和歡樂，即是 Edutainment 

= Education + Entertainment。結果，商機湧至，很多企業家找我當顧問。

這個始料不及的結果，便歸功於我可以優雅地解決老闆們面對的問題。

我再作一個比喻，無論藥房職員如何聲嘶力竭也難以推銷的藥物，在醫生

簡單一句「專業建議」之下便能賣出，當中相差的便是信任度。我想為企業

制定解決方案，不僅僅是要成為一位商業醫生，而是希望能成為「陳奕迅」

（Eason 醫神）……也許，我的 MTP 便是「當上全球企業的『陳奕迅』」。

一系列資料削弱美聯儲繼續加息預期，美債價格持續

走高，收益率兩連跌。

7 月 13 日，美國兩年期國債收益率繼續兩位數下跌，

盤中最大跌幅達到 14 個基點至 4.611%，為近一個月以來

的最低水準。其他債券收益率同樣下跌：十年期美債收益

率連續第四天下跌，盤中跌超 10 個基點至 3.754%。英國十年期國債兩日跌超 25 基

點，為今年 3 月以來的最大兩日跌幅。

隨著有關美國通脹情況的一系列經濟資料的公佈，市場對於美聯儲繼續加息的預

期正在削弱，鴿派預期急速升溫，這對於連續幾個月遭受拋售的債券來說是一個積極

信號。目前市場押注 7 月為美聯儲最後一次加息，不過，利率交易員預計，2024 年

5 月以前可能不會降息。

紐約梅隆投資管理公司首席經濟學家 Shamik Dhar 在報告中指出，在降息預期

強化的當下，固定收益資產更具有吸引力：由於利率可能接近峰值，現在是延長久期

的時候。相對於對增長更敏感的風險資產而言，固定收益提供了具有吸引力的風險回

報配置。

分析師認為，未來債券市場還有更多上升空間。瑞穗銀行利率策略師 Evelyne 

Gomez-Liechti 表示：目前債券集會勢頭強勁，可能會延續一些波動。與此同時，機

構投資者已經開始「抄底」。

據 彭 博 報 導， 作 為 全 球 最 大 養 老 基 金 的 日 本 政 府 養 老 投 資 基 金（Government 

Pension Investment Fund，GPIF）在截至今年 3 月的 12 個月裡，將持有美債的比

例從此前的 40.8% 提高到了 43.3%，達到自 2020 年 3 月以來的最高水準。

東 京 三 菱 UFJ Kokusai 資 產 管 理 公 司 首

席基金經理 Kiyoshi Ishigane 表示，儘管美國

通脹放緩的跡象意味著美債收益率可能會比其

他債券市場的利率更早開始下降，但對日本投

資者來說，它們可能仍具有吸引力：只要日元

不走強，日本投資者將從美債的收入和資本利

得中獲益。

截至今年 4 月，日本仍然是美債最大的海

外持有者，共持有價值 1.1 萬億美元的美債。
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一掃即睇

上期文章說到，企業須跟市場有互動，明白市場需求，

確定市場有需求，是無比重要的。如果你只是搞學術科研，

依靠大學，研究學院，或者政府，也是一條出路，最重要的

是明確自己創造的東西是有價值的。

如 果 你 的 產 品， 在 市 場 上 根 本 未 有 需 求， 要 為 其 創 造

市場價值，是十分困難的。你可以參考 Meta 想開創先河，

創造沉浸式的元宇宙，當時把最貴的開發人員，都聘請到公

司， 生 怕 其 他 科 技 巨 頭， 跟 他 爭 一 日 之 長 短。 元 宇 宙 在 未 來 有 機 會 成 功， 你 可

以 說 他 是 元 宇 宙 先 驅， 但 現 在 花 費 的 金 錢， 肯 定 跟 成 果 不 成 正 比。 幸 好 Meta

創 辦 人 懸 崖 勒 馬， 大 刀 闊 斧 裁 員， 在 虧 損 一 年 後， 最 近 立 刻 啟 動 新 應 用 程 式

Thread，再次跟 Elon  Musk  Tw i t t e r 直接對碰。今次 Thread 更採用綑綁模

式， 你 用 Ins tag ram 開 啟 Thread 帳 戶 後， 無 法 在 不 刪 除 Ins tag ram 帳 戶 情

況 下 刪 除 Thread 帳 戶， 不 得 不 敬 佩 這 些 巨 頭 玩 家 幕 後 操 縱 我 們 平 民 百 姓 使 用

平台的選擇。

開創一個新的市場需要巨大的資金，所以平民公司不能太天馬行空，只好

跟 市 場 對 手 推 出 相 類 似 的 產 品， 那 亦 會 同 時 存 在 競 爭。 初 創 企 業 要 思 考 的， 是

如 何 令 到 自 己 的 產 品 跟 別 人 的 有 所 不 同， 自 己 的 產 品 有 甚 麼 長 處， 為 甚 麼 客 人

會選擇自己的產品。

數月前，著名投資者巴菲特曾說過，沒有人會因為一萬元美金，而放棄使

用 iphone。這句話淺出的表達到客戶粘性是非常重要的，也令我反思，我們可

不 可 以 提 供 規 範 化 的 產 品， 仍 然 繼 續 保 持 產 品 黏 性。 提 供 規 範 化 的 產 品， 我 們

才 可 以 把 成 本 降 低， 但 同 時 規 範 化 的 產 品 通 常 會 令 客 戶 黏 性 降 低。 所 以， 蘋 果

公 司 確 實 是 這 個 世 代 的 傳 奇， 它 不 只 改 變 了 世 界 對 手 機 的 看 法， 更 融 入 了 新 的

軟件圈生態，同時令人覺得是用他們的產品有優越感，製造了這強大的黏性。

如果你是提供專業服務，如果你是提供個人貼心服務，這種服務黏性是必

須 的， 世 界 最 大 的 諮 詢 公 司， 就 可 以 提 供 這 一 點， 因 為 他 們 都 顯 示 自 己 非 常 專

業，但由於貼心服務個人的感觀更重要，所以有時候小公司都可以打

敗這些最大的諮詢公司。想繼續擴大業務發展範圍的企業，何不多花

時間，去想想自己的專業專長及如何提高產品黏性。

金星滙 FB
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本港

亞馬遜兩天會員日美網上銷售
按年升 6% 至 127 億美元

Adobe Analytics 數據顯示，亞馬遜（AMZN.US）會員日

兩天（7 月 11 日至 12 日）期間的美國網上銷售額達 127 億美元，

按年升 6.1%。當中在會員日第二天（7 月 12 日）銷售額為 63 億

美元。Adobe Digital Insights 指，開學用品銷售在會員日第二日

見增加，包括文具及其他辦公室用品。單計會員日第二日的電器

產品銷售較六月日均升 52%，服裝亦較 6 月日均升 24%，文具

與辦公室用品則升 76%。數據分析公司 Numerator 表示，會員日

期間每訂單均值為 54.05 美元，高於去年的 52.26 美元。亞馬遜

則表示，會員日期間全球會員購買逾 3.75 億件貨品，並從中取得

逾 25 億美元折扣，為歷來銷售規模最大的會員日。

迪士尼指將減少製作星球大戰
及漫威系列電影及電視劇

迪 士 尼（DIS.US） 行 政 總 裁 Bob Iger 表 示， 為 漫 威

（Marvel） 及 Lucasfi lm（《 星 球 大 戰 》 所 屬 公 司 ） 製 作 電

影及電視劇的速度將會放緩，以尋求削減成本，因為迪士尼近

期電影的票房表現都欠佳。他補充，漫威不僅推出多部電影，

更製作許多電視劇，但這攤薄觀眾的注意力。Iger 稱，有可能

將迪士尼的影視內容授權予其他串流平台，授權內容是傳統電

視業務的經營模式之一，但在串流媒體發展初期，為自家平台

Disney+ 保留內容是正確的選擇。

大和下調舜宇目標價至 95 元 評級「買入」
大和發表報告指，料舜宇光學科技（02382）上半年營運利潤按按年跌 28% 至 10.51 億元人

民幣，淨利潤按年跌 28% 至 9.8 億元人民幣。該行指，由於智能手機需求低迷，即使舜宇上半年利

潤或按年下跌，但料公司在 2023 年下半年至 2024 年盈利穩健復甦，受惠手機配件重新升級、強勁

新能源車及高級輔助駕駛系統（ADAS）趨勢，以及蘋果 iPhone 訂單帶來的好處實現。

受累投資情緒低迷，該行料舜宇股價短期內或持續波動，但建議投資者在接下來的有利趨勢，

要捉緊機會收集股份。大和將舜宇在 2023 年至 2024 年每股盈測下調 21% 至 24%，以反映更審慎

的利潤率展望，並將其目標價由 105 元下調至 95 元，相當於預測未來一年市盈率 30 倍，評級「買

入」。

富瑞料京東物流次季收入按年增長 31% 評級「買入」
富瑞發表報告，預計京東物流（02618）次季收入有望達到該行預期，而非國際財務報告準則

淨利潤率有望好過預期，受惠於公司選擇性的客戶戰略、更好的資源配置和成本改善，維持「買入」

評級，目標價 21 元。

該行維持京東物流次季收入按年增長 31% 至約 408 億元人民幣預測。當中，不包括德邦的外

部收入預計增長 11% 至 79 億元人民幣，之前預測為增長 15%。至於內部收入預計將按季下降。另

外，該行預計毛利率將增長至 7.6%，之前預測為 7.1%。考慮到優化客戶組合及改善資源配置，預

計非國際財務報告準則淨利潤率按季增長至 1.7%，之前預測為 0.8%。全年收入按年增長預期調整

為 20%，之前預測為 23%。

滙豐研究下調京東 -SW 目標價至 203 元 評級「買入」
滙豐環球研究發表報告，預料京東 -SW（09618）次季收入按年升 5.5% 至 2,820 億元人民幣，

其中京東零售按年升 2.5%，而 3P 貢獻佔比應持續按年上升；該行預料，毛利率擴張、提高效率、

以及收窄新業務虧損，均可抵銷京東零售的高投資。

該行表示，將京東全年收入預測由 3% 上調至 5%，主要是受惠 618 活動，令次季表現有機會

勝於預期，惟維持明年及 2025 年收入預測不變。該行表示，將其目標價由 222 元下調至 203 元，

維持其評級為「買入」。

天齊鋰業斥 1.5 億美元投資吉利奔馳旗下 smart Mobility
天齊鋰業（09696）公布，其全資子公司天齊鋰業香港擬以認購新增註冊資本的方式，以 1.5

億美元的自有資金，參與 smart Mobi l i ty（SM）的 A 輪股權融資，認購其發行的 1,760.56 萬股 A

類普通股，相當於 SM 擴大後股本約 2.83%。

SM 現有主要股東為浙江吉利控股集團及梅賽德斯 - 奔馳，SM 為智馬達汽車控股股東，而智馬

達的主營業務為新能源汽車的製造與銷售。此外，SM 本輪融資的總計融資額度為 2.5 億至 3 億美元。

根據 SM 數據，今年 6 月該公司在中國市場交付量為 3,829 輛，按月增長近 46%；上半年在

中國市場累計交付量為 23,540 輛。海外市場方面，SM 旗下精靈 #1 車型已在德國、法國開啟交付，

並計劃在其它歐洲市場陸續上市並交付。

領展派息政策續以遞增為目標
本地傳媒報道，領展（00823）表示，派息政策會繼續以遞增為目標。今年公司以五供一集資

188 億元，剔除供股攤薄效應，分派總額仍有增長。行政總裁王國龍表示，公司會繼續以長升長有為

派息目標，希望增長幅度能夠調升。

領展截至 3 月底止財年整體續租租金加幅 7.1%。王國龍稱，公司的社會責任是向租戶提供更好

的商業環境，因此要多做推廣活動來帶動人流，令到出租率一直提升，目前公司在本港的零售物業組

合的租用率達到 98%，而今後三個財年每年約滿租約佔總面積 30%，意味領展每個財年有 30% 樓

面的租金會有上調空間。

東方證券非執董程峰涉嫌嚴重違紀違法受查
東方證券（03958）公布，於周四（7 月 13 日）通過中共上海市紀律檢查委員會上海市監察

委員會網站獲悉，公司非執行董事程峰涉嫌嚴重違紀違法，正接受上海市紀委監委紀律審查和監察調

查。

公司指出，程峰除擔任公司非執行董事、董事會戰略發展委員會委員、董事會合規與風險管理

委員會委員外，未擔任公司其他任何職務，不參與公司日常經營管理。該事項不會對公司經營發展、

財務狀況及償債能力產生影響。

ESR 於廣西建成首個電商物流園
ESR（01821）在廣西首府南寧「ESR 南寧五象電商物流園」竣工。該物流園位於南寧市新興

核心物流區和重點發展區五象新區，該區域聚集眾多電子商務和第三方物流公司。物流園區總建築面

積 98,402.56 平方米，包括單層和雙層倉庫。單層倉庫能夠進行雙面裝載，以提高營運效率，而雙

層坡道庫能夠實現高空間利用率，最大限度地提高儲存容量，以滿足不同的營運需求。

中國北大荒 55 萬人民幣售北京及上海辦公室租賃業務
中國北大荒（00039）公布，其間接全資附屬臻信致遠投資向繆平出售目標公司木棉上元投資

管理之 55% 股權，總現金代價為 55 萬元人民幣（約 60.5 萬港元）。目標集團主要從事租賃位於中

國北京及上海的辦公室及設施。由臻信致遠投資擁有 55% 股權，而餘下 45% 股權由木棉滙投資管

理擁有。

公司指出，由於自 2020 年以來疫情導致消費模式發生變化，目標集團租賃用於轉租的部分商

業樓宇目前處於空置狀態，整體而言利用率低。目標集團有責任按合約支付該等物業的租金，因此於

過去兩年錄得虧損，並預計於近期繼續錄得虧損。為減少損失，集團決定出售目標公司權益。

和鉑醫藥 -B 合作夥伴與百濟神州研究抗體藥物偶聯物項目
和鉑醫藥 -B（02142）公布，其全資附屬諾納生物的合作夥伴映恩生物，與百濟神州（06160）

訂立協議，以由百濟神州獲得用於治療特定實體瘤患者的在研、臨床前抗體藥物偶聯物（ADC）項目

的全球臨床及商業許可的獨家選擇權。該項目乃根據與和鉑醫藥的合作協議而開發。

公司指出，無論上述所披露的百濟神州協議如何規定，諾納生物與映恩生物之間的合作將根據

合作協議的條款繼續進行。公司於 2022 年授予映恩生物其針對特定腫瘤的單克隆抗體的獨家權，以

開發全球首創的抗體藥物偶聯物。

賽伯樂國際正與配售代理討論配售新股
賽伯樂國際控股（01020）公布，正與配售代理討論向獨立第三方配售新股。倘落實，將用於

投資高精定位的服務業務及撥付一般營運資金。同時，公司附屬 PTF 與 Seido Solut ions Sdn Bhd

就馬來西亞的市場有關定位、授時、導航方面應用等訂立諒解備忘錄，以配合公司拓展東南亞時空智

能應用市場。

A 股
中鋁國際涉工程糾紛
遭索賠 1.8 億人民幣

中 鋁 國 際（02068）（601068.SH） 公 布， 因 建 設 工 程

施工合同糾紛，全資子公司六冶作為被告，被駐馬店開發區嘉

富誠置業提出訴訟，而六冶被請求支付違約金、租金損失及房

屋維修費用等約 1.76 億元（人民幣，下同）及全部訴訟費用。

該集團指，訴訟獲河南省駐馬店市驛城區人民法院受理，目前

生產經營正常，由於案件尚未開庭審理，尚不能判斷訴訟案件

對利潤等影響。另外，該集團指，控股子公司九冶作為原告，

向漢中航空智慧新城投資集團和漢中航空智慧新城污水處理廠

作為被告提出訴訟，請求判令新城投資立即向九冶返還保證金

9,000 萬 元， 以 及 按 該 金 額 支 付 利 息， 截 至 6 月 8 日 的 利 息

2,160.9 萬元。該集團指，訴訟涉及與新城投資、新城污水處

理廠之間的建設工程施工合同糾紛，而陜西省城固縣人民法院

已受理訴訟。

申萬宏源發永續次級債籌 18 億人民幣
申 萬 宏 源（06806）（000166.SZ） 公 布， 有 關 申 萬 宏

源證券向專業投資者公開發行 2023 年永續次級債券（第二期）

規模為 18 億元人民幣，票面利率為 3.44%，債券採用浮動利

率形式，單利按年計息，在債券存續的前 5 個計息年度內保持

不變，自第 6 個計息年度起每 5 年重置一次票面利率。該集團

指，債券以每 5 個計息年度為 1 個重定價周期，在每個重定價

周期末，發行人有權選擇將債券期限延長 1 個重定價周期，即

延續 5 年，或全額兌付本期債券。

中國平安上半年保費
收入 4,598 億人民幣 增逾 7%
中 國 平 安（02318）（601318.SH） 公 布， 今 年 上 半 年

原保險合同保費收入約 4,598.48 億元（人民幣，下同），同

比 增 長 約 7.18%。 該 集 團 指， 在 上 半 年， 中 國 平 安 人 壽 保 險

保費收入約 2,862.5 億元，升 8.7%，中國平安財產保險保費

收 入 約 1,541.36 億 元， 升 5%， 而 平 安 養 老 保 險 保 費 收 入 約

111.2 億元，跌 2.6%，平安健康保險保費收入約 83.5 億元，

升 12.8%。

南航獨董劉長樂辭任
建議委何超瓊接任

南 方 航 空（01055）（600029.SH） 公 布， 劉 長 樂 提 出

自昨日起辭任獨立非執行董事與提名委員會委員職務。該集團

建議委任何超瓊為第九屆董事會獨立非執行董事候選人，待股

東批准後方可生效。

該集團指，何超瓊現任美高梅中國（02282）聯席董事長

及執行董事、信德集團（00242）行政主席兼董事總經理。至

於劉長樂因身體原因辭任，他確認在各方面與董事會或該集團

無不同意見，亦不存在股東需要知悉有關辭任其他事宜。

茅台上半年業績料勝預期
A 股股王貴州茅台（600519.SH）發布上半年主要經營

數據，期內預計實現營業總收入 706 億元（人民幣，下同），

同 比 增 長 約 18.8%； 預 計 實 現 歸 屬 於 上 市 公 司 股 東 的 淨 利 潤

356 億元左右，同比增長約 19.5%。

花旗稱，貴州茅台公布的上半年業績預告超預期，相信

茅台更高的盈利可見度、穩健的資產負債表，以及卓越的現金

流將為投資者提供在中國消費板塊中良好的保護和盈利增長彈

性。維持對公司的買入評級，目標價 2,272 元人民幣。
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