
新秀麗上升軌道穩實
股價穩循45度上揚劍指歷史新高

上周，歐舒丹（00973）

公布截至 6 月底之首季營運數

據，錄得銷售淨額 5.02 億歐元，

按 報 告 匯 率 計 算 增 長 20.2%

（ 同 期 增 長 23.4%）、 增 速 稍

遜 去 年， 但 若 按 固 定 匯 率 增 長

24.5% 而言，則較同期增長 15.8% 為佳。於後疫情及

加息環境的影響下，無疑成為推動高級產品、奢侈品銷

售增長的助力，然而，眾利好因素亦不及其後的傳聞吸

引巿場眼球。於業績後，巿場流傳歐舒丹主席兼大股東

有意提出私有化、再擇歐洲上巿、並有探討如何融資等

的安排，雖集團隨即否認傳聞，但受消息刺激急彈的股

價，其後亦未見大幅回調，間接令同類形股份關注度提

升。事實上，同樣受惠於疫後價值重估，加上高端消費

巿場加速的新秀麗（01910），亦值得看高一綫。

自 2022 年各地放寬出入境防疫限制，國際及本地

航班隨即增加，現時多地旅遊業已回復至接近疫前水平，

成為從事行李箱、商務包及旅遊配件等設備業務的新秀

麗業績從谷底反彈的契機。值得留意，由於北美地區於

上年度率先投入復常，令集團於當地的銷售收入按年大

升 38%、於總收入貢獻亦近四成，而包括中國在內的亞

洲地區，則於去年貢獻減少 2.2 個百分點至 31.8%。

事實上，隨著中國解禁防疫限制，新秀麗的亞洲

地區業務有望成為盈收增長催化劑。集團今年首季的綜

合銷售淨額，於撇除俄羅斯的銷售淨額下，按不變匯率

基 準 計 算 按 年 增 加 57.4%， 但 若 單 計 亞 洲 地 區 增 長 更

高近 9 成。同時，集團受惠於提升亞洲（毛利率為各地

區之冠）銷售淨額的佔比，以及銷售淨額的品牌及分銷

渠道組合變動，助其毛利率由去年同期的 57.6% 增加

至 58%。值得留意，由於中國復常進程稍較其他地區審

慎，今年初才完全進入復常階段，而於解除限制措施後，

國際旅運亦自年初起急速反彈，故可預期新秀麗今年亞

洲區銷售將可成今年增長重要動力。

作為新秀麗盈收增長引擎的亞太地區，展望下半年

將可持續復甦，休閒及商務旅遊回升，壓抑約兩、三年

的潛在消費力正待釋放，均有望成為集團銷售增長動力、

疫後的投資焦點。集團股價自 5 月底觸及 20 元水平後

反彈，展開上升軌，但其實若按月線圖而言，其上升通

道則更為穩實，現正循 45 度向上發展，中、長綫可劍

指 2018 年 4 月所創之歷史高位 37 元水平，但若務實一

點而言，短綫可以今年 4 月之全年高位 26 元水平作目

標，止蝕 20 元。

筆者沒有持有上述股份。
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航天科技 潛力持續釋放航天科技 潛力持續釋放
上 周， 以 香 港 為 總 部 的 航 天 科 技 產 業 獨 角 獸 ——

香 港 航 天 科 技（01725） 位 於 將 軍 澳 先 進 製 造 業 中 心

（AMC）的 ASPACE 衛星智能製造中心已正式落地，並

將啟動試營運。但更值得留意的是，公司目前已簽下了

15 顆衛星製造的訂單，首顆由香港製造的衛星更將於明

年初完成。 

根據公司的規劃，衛星智能製造中心將於明年上半

年 全 面 啟 用， 預 計 將 可 年 產 200 顆 以 上 的 30 至 1,000

公斤量級雷達、通訊及遙感衛星，實現完全「香港製造」

的衛星。而香港衛星製造中心項目的建設是由航天科技集

團第八研究院上海衛星裝備研究所承接。目前，衛星智能

製造中心位於將軍澳 AMC，擁

有先進的自動化生產系統，可

因應不同的裝備需求，組裝不

同功能的衛星。

 香港高新科技標誌
在 6G 通 信、AI 人 工 智

能、物聯網、智慧城市的高速

發展下，全球各國都在尋找高

性價比的數據及圖像傳輸解決

方案，以滿足不斷擴大的市場需求。而衛星互聯網解決方

案正迎合這方面的巨大需求。 

據了解，香港航天科技是迄今亞洲地區內唯一民營

企業在衛星星座群部署上已具備了從研發、製造到測運控

等各方面的能力，且擁有了衛星製造、空間環境測試、衛

星測運控、衛星數據應用及精密電子製造等五家技術中心

與生產基地。

基於全球航天科技市場的顯著需求，香港航天科技

的業務近年正不斷快速擴張。而各路基金有見及此，亦

自然不斷加強對公司的資金配置。早前，香港航天科技

便 公 布， 獲 得 了 橡 樹 資 本（Oaktree Capi ta l） 計 劃 入

股 集 團 子 公 司 ASPACE， 並 計 劃 持 股

高達 49%。

 橡樹資本創立於 1995 年，是美

國八大私募巨頭之一，目前管理逾 1,700

億美元的資產。作為聚焦於環球新興市場

機會、專注於中國另類資產（Alternatives）領域的全球

知名基金公司，橡樹資本在新興市場的地位舉足輕重，其

投資的方向一直是投資市場比較關注的風向標。而這次橡

樹資本入股 ASPACE，不但標誌著該投資機構加速布局

中國衛星產業，亦反映了香港航天科技正日益受到國際大

型機構投資者的關注及認可。

 根據市場資料顯示，目前全球航天市場

需求每年 30,000 顆衛星，但產能只有 6,000

至 8,000 顆， 供 需 極 不 平 衡。 另 據 艾 媒 諮 詢

預計在 2022 至 2024 年，產業規模將繼續以

20% 以上的增速繼續擴張，並在 2024 年突破

2.3 萬億元。因此，香港航天科技當前建設的

各個衛星事業中心有望迎合巨大的市場需求，

實現高速的業務持續增長。

筆者沒有持有上述股份。
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私宅動工情況續見好轉，連月均有逾千伙項目動工，刺激動工量進

一步攀升，首五月已追至貼近五千宗水平。屋宇署發表的最新數據顯示，

2023 年五月份有 4 個私人住宅項目動工，涉及單位 1,779 伙，按月增加

41%，亦為自去年六月以來的 11 個月新高，且連續 3 個月均能破千宗，旺

勢為逾 6 年來首見。至於今年首五個月，累積動工量有 4,956 伙，仍較去

年同期的 5,302 伙微跌 6.5%。

私宅動工量增速 連續3月破千伙 樓
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數據顯示，五月份 4 個動工的私宅項目共涉 1,779 伙，當中包括規模最

大的屯門第 48 區青山公路青山灣段 (TMTL 518)，涉及單位 1,323 伙；其次，

九龍城南角道 4 至 24 號涉及 313 伙；而灣仔聖佛蘭士街 3 至 7 號及皇后大

道東 61 號有 72 伙，以及同區堅尼地道 33 至 35 號也有 71 伙。

連同上述項目，2023 年首五個月全港共 17 個私宅項目動工，涉及單

位總數 4,956 伙。當中以港島區的施工單位數量最多，涉及 11 個項目合共

1,929 伙，單位佔整體比例達 38.9%；九龍區則有 3 個私宅項目動工涉 1,621

伙，佔比近 32.7%；而新界區期內也有 3 個私宅共 1,406 伙動工，佔比近

28.4%。 

本港通關復常，發展商亦重啟動工步伐，大型新盤相繼應市動工，綜觀目前市場尚有不少大型項目

早前已獲屋宇署批准動工並可隨時施工，包括觀塘安達臣道對出地盤（S.D. 3 Lot 1069）有 1,926 伙、

啟德第 4B 區 3 號地盤有 1,216 伙、黃竹坑站物業發展港島南岸 3 期有 1,200 伙等，筆者相信全年動工量

仍可超越萬伙水平，上試 1.2 萬伙。

另外，屋宇署數據亦顯示，2023 年五月份全港共有 3 個項目共 86 個私人住宅單位落成，按月

大減 75%，創 31 個單月（即逾兩年半）最少；今年首五個月共有 23 個項目、涉及 7,222 伙私宅落成，

佔差估署全年預測量的近 36%，惟較去年同期的 11,162 伙減少 35%，為近四年新低。雖然今年尚有

一些大型項目料可望取得入伙紙，惟依近月較落後的落成量走勢，筆者估計全年落成量恐難達差估署預

測的約 19,950 伙。
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道家思維——道法術器

勢， 解 釋 了 商 業 的 道 理。

「勢」指數碼化和互聯網的

大趨勢，世界所有人都不能

迴避，不願意面對大勢便只

能淪為不願意面對現實的鴕

鳥，終歸被市場淘汰，躲也躲不了。

「器」意指適當的器材，如運算速度較高的電

腦、傳送快捷的 modem 或安全穩定的雲端儲存

器。工欲善其事，必先利其器，企業要數碼轉型便

要對器材要求有基本的認識，務求每一粒子彈都用

得其所，以免浪費金錢引入不恰當的器材。

「術」便是數碼轉型的戰術可靠內部改造或依仗外力去轉變，例如一間傳

統印刷媒體要轉為數碼媒體的話，培訓內部人員轉型、外聘人才，抑或外判業

務，都是可行的戰術，視乎領導人的想法和公司文化。

「法」便是制度轉型，如果企業的架構未能明確設定，轉型便只能是曇花

一現，不能持久。如何建構一個數碼化友善的制度與環境，是企業持續發展的

重點，包括人才選用、培養與加強員工的工作技能、改變企業內部規章與績效

評估制度等。在互聯網時代，資本並非最重要，人才才是最重要的，企業需要

培養員工具備下列軟性技巧：批判性思考、優秀的溝通能力、創造力、適應力

和生產力。另外，未來僱主 / 僱員制度可能會隨著雲端發展成熟而改變，加上

年輕一代傾向 homeoffice，主僕關係可能會被夥伴關係（partnership）或自

由工作者（freelancer) 的制度取代，因此，制度的設計便成為關鍵，企業必須

驅使員工勤奮工作並得到應有的報酬，才有競爭力。

數碼轉型的成功關鍵便「道」，即 mindset（思維）。企業能否轉型成功

便有賴基因的轉變，從思維上進行改變，讓企業內每一位員工都重視數碼和創

新，讓突破的熱情成為企業 DNA，讓員工大膽想像未來，透過結合網絡和資訊

科技，改變產業既有的運作模式。基因中須要有顧客導向的中心思維。在互聯

網世界，顧客反應迅速，稍為不當處理，公眾的反饋便會釀成災難。要從企業

文化中落實革新，很容易流於紙上談兵，只談怎樣顛覆現有制度，缺乏落實新

思維的手段和方法，最後成為空談。然而，雲端的出現鼓勵了合作，開放合作

的文化也是重要一環。

若正考慮數碼轉型，渴望企業取得突破與成功的話，大家可細心思考上述

建議，看看需要惡補的方向。

北京時間 7 月 27 日淩晨 02:00，美聯儲宣布，將聯

邦 基 金 利 率 的 目 標 區 間 上 調 至 5.25% 到 5.50%， 升 至

2001 年 以 來 的 最 高 水 準， 加 息 幅 度 25 個 基 點， 符 合 市

場預期。

當前，市場更關注的是，這次加息是否會成為這一輪

加息週期的「最後一加」？美聯儲主席鮑威爾在新聞發布會上透露，如果資料有支

撐，9 月可能加息，也可能不再加息。

美 聯 儲 是 本 輪「 央 行 超 級 周 」 中

最 先 登 場 的 一 家， 當 前 市 場 更 擔 心 的

是， 壓 軸 登 場 的 日 本 央 行， 可 能 會 給

市 場 帶 來 意 料 之 外 的「 驚 嚇 」。 瑞 銀

集 團 首 席 日 本 經 濟 學 家 Masamich i  

Adach i 警告，預期日本央行將會調整

YCC 政策（收益率曲線控制政策）。

回顧美聯儲這一輪加息週期，不可

謂不激進。自 2022 年 3 月開啟加息以

來，為了對抗通脹危機，美聯儲已累計加息 11 次，累計加息幅度高達 525 個基點。

其實，市場對於美聯儲 7 月加息 25 個基點的決定已有充分預期。在議息會議前

夕，芝商所（CME）的工具顯示，期貨市場預計美聯儲宣布加息 25 個基點的概率

達到 99%。

在是否進一步收緊貨幣的問題方面，美聯儲在決議聲明中稱，將繼續評估新的

資訊及其對貨幣政策的影響。將考慮貨幣政策的累積緊縮、貨幣政策影響經濟活動和

通脹的滯後性，以及經濟和金融形勢變化。

當前市場押注 2023 年年底之前再加息一次的可能性僅為 38%，即 7 月或為本

輪週期最後一次加息。

美聯儲主席鮑威爾召開新聞發布會時透露，下一次會議可能加息，也可能不再

加息，一度刺激美股三大指數集體沖高。但隨後，鮑威爾表示，今年不會降息，三大

指數集體回落。

勤豐研究勤豐研究
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美聯儲的「最後一次加息」？
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一掃即睇

經常說股票應該快買快賣，慢買慢賣，意思就是靠短

線炒賣消息的股票，必須在消息被市場消化前，就應該賣出，

以防止因短期消息高價購入股票，消息過後股價不再，以後

沒法賣出的坐貨情況。

買賣股票絕對是一門心理學，普通人很容易會受到市

場波動影響情緒，自己擁有的股票數量及購入價格，也會影

響到投資決定。當然投資股票也是主觀的，但過份的主觀，

會做成非理性投資。

很多人在買入股票前，都會想：如果股價股升到某個位置就好了，我們就可

以賺到這個金錢，已經非常好；可惜人類是貪婪的，股票價格到了之前設定的止賺

價後，非但不會賣出股票，更會覺得自己買的數量不夠多，在股票應該賣出的時

候，反而追加購入，而且這些情況屢試不鮮。

以過往 GME 為例，meme stock 興起的時候，GME 為不少年輕散戶，賺

到了非常可觀的回報，但賺錢的散戶都是懂得離場的 ; 我也有不少同行，低位買入

了 GME，當 GME 升到高位時心有不甘，再大量加倉，導致最後損失慘重，所以

這些短線炒賣的股票，買入過後就不應因貪婪而再加倉。

另外也有一些炒業績或消息的股票，不少散戶看到了兩天連升 5%，就認為

明天後天都會有 10% 升幅。最近當炒的肯定是 AI 主題股票，NVDA 完全突顯龍頭

大佬的本色，今年已升超過 200%，也有不少朋友，於突發消息後才購入，招來

不少損失。

這裏我分享一個簡單的看法。若果你是希望長線持有股票，應有長線持有的

分析。若果你是喜歡兩天 5% 升幅而衝動購入，你就不應該理會股票的詳細升幅，

應該兩天內甚至一天內賣出股票。慢慢地，你會發覺賣出買入，賺的也不如長線持

有的賺得多，這個根本的原因，是因為你不是投資銀行的交易員，但謹記衝動買

入，必須有快速的賣出以作為配合。

要明白這個道理，錢是賺不盡的，你永遠不可能在最高位存倉出貨，除非你

是長遠看好一只股票，並且可以每個月進行加倉，否則我並不同意高追任何股票，

也不同意不斷溝貨，懂得止蝕，保住本金，才是最後的勝利者。

投資短線炒賣股票 投資短線炒賣股票 
應更快速轉身應更快速轉身

朱文輝朱文輝
CPA,CFA,FRM,ACCA CPA,CFA,FRM,ACCA 

金星滙 FB
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本港
新東方第四財季虧轉盈 錄淨利潤 2,896 萬美元

新東方（09901）公佈其截至 2023 年 5 月 31 日止之 2023 財年第四季度未經

審核綜合業績。第四季度的淨營收按年上升 64.2% 至 8.6 億美元（下同），增長主要

由於公司的教育新業務以及東方甄選自營產品及直播電商業務帶動收入增加。經營利

潤 4,805.4 萬元，相比上年同期虧損 1.06 億元，經營利潤率為 5.6%；股東應佔淨利

潤 2,895.9 萬元，相比上年同期虧損 1.89 億元。每 ADS 基本淨利潤 0.18 元。

期內，非美國公認會計原則淨利潤 6,209.1 萬元，相比上年同期虧損 1.6 億元。

每 ADS 非美國公認會計原則基本淨利潤 0.38 元。截至 2023 年 5 月 31 日止，學校

及學習中心的總數為 748 間，與截至 2023 年 2 月 28 日止的 712 間相比，增加了 36

間；與截至 2022 年 5 月 31 日止的 744 間相比，增加了 4 間。截至 2023 年 5 月 31

日止，學校的總數為 85 間。另外，新東方董事會授權一項股份回購計劃，公司可以在

2022 年 7 月 28 日至 2023 年 5 月 31 日期間回購金額不超過 4 億元的公司美國存託

股或普通股。公司董事會進一步授權公司將其在 2022 年 7 月啟動的股份回購計劃延

長 12 個月至 2024 年 5 月 31 日。截至 2023 年 7 月 25 日，公司根據股份回購計劃在

公開市場累計回購約 590 萬股美國存託股，總值約 1.92 億元。新東方預計 2024 財年

第一季度（2023 年 6 月 1 日至 2023 年 8 月 31 日）的淨營收總額將為 9.832 億元至

10.055 億元之間，按年增加 32% 到 35% 之間。

大灣區聚變力量與光彩九州成立合營公司
持股 55%

大灣區聚變力量（01189）公佈，其全資附屬公司德發國際投資有限公司與光彩

九州簽訂萬店聯盟及移動餐飲業務戰略合作協議。根據該協議，集團將在移動餐飲、

萬店聯盟、電子商務等方面，與光彩九州合作，以光彩九州附屬的數字生命公司打造

的人工智慧綜合服務平台為基礎，擴大業務規模，打通中國境內外業務管理通道，創

造協同聯動效應。光彩九州與集團將於中國成立合營企業，集團及光彩九州將分別持

有該合營企業 55% 及 45% 股權，合營企業擬進行收購光彩九州全部現有業務，收購

代價將另行訂立最終協議商議確定。董事會相信，在該協議下擬與光彩九州進行的合

作將有助於集團增加業務範圍，進一步擴大收入來源，提升集團在境內外的知名度和

影響力，進一步探索未來數位化業務增長點。

瑞銀指小鵬 -W 獲大眾汽車入股提振市場情緒
瑞銀發表研究報告，指德國大眾汽車與小鵬汽車 -W（09868）達成戰略技術合

作，並對小鵬汽車進行股權投資。小鵬汽車將向大眾集團發行 4.99% 的股份，總代價

約 7 億美元。大眾汽車將基於小鵬 G9 的平台、互聯技術、自動駕駛技術和電動及電子

架構，開發兩款以大眾品牌在中國銷售的中型純電動汽車。這兩款車型將於 2026 年

開始生產。該行認為，考慮到兩間公司之間的業務聯繫有限及持有不同背景，這個消

息令市場感到意外，但將有助提振市場情緒。該行提到，這次合作中，雖然大眾汽車

可以利用專業知識來彌補小鵬汽車在供應鏈管理等方面的弱點，但開發中型汽車的時

間將持續三年至 2026 年，屆時市場可能已經出現具競爭力的新電動車型並飽和。該

行予小鵬美股「買入」評級。

美銀證券上調華能目標價至 6 元
火電盈利復甦未結束

美銀證券發表研究報告指，華能（00902）在更高發電量及更低的單位燃料成本

的推動下，未來火電盈利將進一步復甦。由於上半年業績勝於預期，該行重申對集團

的「買入」評級，目標價由 5.9 元上調至 6 元。

該行表示，第四季度電價和減值為集團帶來更多不確定因素，但認為即將下調電

價是為時過早。此外，由於燃料成本降低或足以抵銷電費削減，因此明年或會錄更高

盈利。該行提到，由於集團早前已發出盈喜，故次季淨利潤達到 40 億元人民幣並不令

人意外，但這證明了火電盈利正大幅改善。上半年海外盈利按年增加 22 億元人民幣，

風能和太陽能增 10 億元人民幣。

大和下調嘉里物流目標價至 11 元 評級「買入」
大和發表評級報告指，嘉里物流（00636）向控股股東順豐控股出售亞太地區及

歐洲快遞服務的若干附屬，總代價不超過 2.5 億元，所得款項擬用於償還貸款及營運

資金。該行表示，即使嘉里物流是順豐營運海外資產的國際平台，但相信海外快遞資

產出售予順豐將能夠利用在最後一哩運送（last-mile del ivery）的豐富經驗，改善該

業務的盈利能力。此外，該行認為嘉里未來或有意轉讓嘉里泰國予順豐，以集中發展

綜合物流（IL）及國際貨運代理（IFF）業務。該行將公司在 2023 年至 24 年每股盈

測下調 74% 至 82%，並將其目標價由 21 元下調至 11 元，維持其評級為「買入」。

摩通升旺旺評級至「中性」 最壞時刻已過
摩根大通發表評級報告指，旺旺（00151）的最壞時刻已過去，其在 2013 年至

22 年淨利潤率為 15% 至 19%，相比康師傅（00322）及統一（00151）的 1% 至 6%，

這意味著在消費環境疲軟的情況下，以及對於不斷上升的價格競爭風險，旺旺盈利能

提供更好地緩衝空間。該行預料，公司在 2024 財年的銷售及盈利分別達 6% 及 26%

增長，並給予其目標價為 5.7 元，將其評級由「減持」升至「中性」。

摩通降嗶哩嗶哩評級至「減持」 看好愛奇藝
摩通發表評級報告，預料愛奇藝的盈利將於未來數個季度上升，並將推動股價表現跑

贏大市。該行同時認為，愛奇藝及嗶哩嗶哩（09626）的次季業績均是首個催化劑。該行指，

現時愛奇藝交易價格與嗶哩嗶哩存在折讓，料其估值差距將縮小，因愛奇藝已經證明實現

盈利健康增長的能力，而嗶哩嗶哩尚未有此證明。該行將嗶哩嗶哩評級由「增持」降至「減

持」，目標價由 210 港元下調至 100 港元，並看好愛奇藝，評級「增持」，目標價 11 美元。，

以捕捉直播行業大型企業之間的基本面和財務差異。該行將騰訊音樂目標價由 46 元下調至

27 元，並將其評級由「增持」降至「中性」；同時給予快手「增持」評級。

摩通降騰訊音樂評級至「中性」
目標價下調至 27 元

摩通發表評級報告，預料新一輪針對在直播活動中的線上賭博和洗錢活動的監管

審查，將導致整個行業的貨幣化流通停止。該行建議，在未來 3 至 6 個月內進行配對

交易策略，看好快手（01024），同時看淡騰訊音樂（01698）。

塗鴉智能 -W 遭美國存託股份投資者集體訴訟
塗鴉智能 -W（02391）公布，其執行董事楊懿於上周五（7 月 21 日）收到有關在

紐約南區美國地區法院提起的推定證券集體訴訟的法律程序文件。該訴訟於 2022 年 8

月提出，但直至最近才送達楊懿。公司連同於 2021 年公司美國存託股份在紐約證交所上

市時在職的董事均被列為被告。公司預計於美國上市時擔任公司董事的其餘被告董事也將

收到法律程序文件。該訴訟據稱代表在公司美國上市中或可追溯至公司美國上市的購買

公司美國存託股份的一類人士或實體提出，指稱違反《1933 年美國證券法》的披露規定。

此外，公司獲悉，對於在美國上市的公司來說，與該訴訟類似的訴訟並不罕見，並且儘

管結果尚不確定，但公司認為該訴訟並無法律依據，公司將就該訴訟提出的指控進行積

極抗辯。由於該訴訟仍處於初步階段，公司目前無法估計與該訴訟解決相關的潛在結果。

公司將密切關注該訴訟的進展，並繼續評估其對集團的影響。

海鑫集團主席變動
海鑫集團（01850）公布，自上周三（7 月 26 日）起，劉始豪由於將更多時間

投入其他事務，將辭任執行董事及不再擔任董事會主席，余偉秦以同樣原因，將辭任

獨立非執行董事及不再擔任審核委員會主席、薪酬委員會及提名委員會成員。同日起，

李俊衡將獲委任為執行董事兼董事會主席；及麥雪雯將獲委任為獨立非執行董事兼審

核委員會主席、薪酬委員會及提名委員會成員。

環球醫療附屬獲 4 億人民幣綠色貸款
環球醫療（02666）公布，其全資附屬環球租賃與一個銀團簽署一份為期 36 個

月的貸款協議，貸款額度爲一筆 4 億元人民幣的綠色貸款，貸款的用途爲滿足環球租

賃的一般營運流動資金需求，包括投向貸款方認可的綠色項目，並且每筆貸款的使用

需要符合貸款協議中的綠色貸款原則。

遠洋集團就 18 億美元票據進行同意徵求
遠洋集團（03377）公布，正就 2024 年到期 7 億美元、2027 年到期 5 億美元

及 2029 年到期 6 億美元票據進行同意徵求，請求合資格票據持有人同意徵求備忘錄

所載有關票據的建議修訂及豁免。聲明指，透過特別決議案就建議修訂及豁免徵求持

有人的同意。如果得以實施，將使集團能夠改善財務和流動性狀況。

LHN 斥資 2,325 萬新加坡元收購物業
LHN（01730）公布，向獨立第三方收購位於新加坡的 RIVER VALLEY 物業，

涉及總佔地面積 388.4 平方米，擬轉換為 COLIWOO 品牌下的一處服務式住宅及 / 或

酒店，現金代價 2,325 萬新加坡元。

永盛新材料中期純利預增 60% 至 1,840 萬人民幣
永盛新材料（03608）發盈喜，預計 6 月止六個月股東應佔溢利將較 2022 年同

期增長約 60% 至 1,840 萬人民幣。原因是整體營商環境改善，物業投資分部的租金收

入增加；及差別化滌綸面料染色及加工分部收入快速增長及原材料成本減少，導致該

分部毛利增加。

A 股

芒果超媒跌逾 4% 斥逾 8 億人民幣
買母企金鷹卡通業務

芒果超媒（300413.SZ）發公告稱，公司擬以自有資金現金收購公司控股股東芒

果傳媒持有的金鷹卡通 100% 股權，交易價格高達 8.35 億元（人民幣，下同）。公告

顯示，金鷹卡通過去兩年的營收分別為 4.52 億元和 2.73 億元，淨利潤分別為 6,092

萬元及 4,699 萬元。市場或認為交易價格過高，芒果超媒現價跌 4.2%，報 33.33 元。

不過轉讓雙方定下了對賭協議，如果金鷹卡通在未來三年的淨利潤不達標，芒果傳媒

需給予芒果超媒現金補償。金鷹卡通為青少兒節目製作龍頭，代表作品包括《麥咭和

他的朋友們》、《中國新聲代》、《23 號牛乃唐》、《玩名堂》等，金鷹卡通全國網

去年在 4-14 歲觀眾的市場份額為 4.75%，並通過 IP 資源舉辦一系列線下主題活動、

與多個樂園達成合作，及推出相關文創產品。有內地券商分析指，金鷹卡通有助於豐

富芒果超媒的內容矩陣，並拓展在青少兒群體的影響力，「芒果 TV」和廣告營銷渠道

亦可以幫助金鷹卡通快速獲取網絡用戶流量、打開商業化變現空間，看好金鷹卡通與

芒果超媒現有業務的協同效應。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

萬事達卡禁止通過扣帳卡購買大麻
萬事達卡（MA.US）已通知金融機構停止允許其扣帳卡進行大麻交易，這將對

已經處於美國金融體系邊緣的大麻行業造成進一步打擊。目前美國大多數銀行不為大

麻公司提供金融服務，雖然有多個州份將大麻的藥用及娛樂用途合法化，但大麻在聯

邦層面仍然是非法。

里昂料阿里上季收入按年升 8.8% 評級「買入」
里昂發表研究報告指，阿里巴巴（BABA.US）的電商業務恢復按年正增長，預

計其上季收入按年升 8.8% 至 2,240 億元人民幣，其中，除雲業務以外，所有業務

均錄得較快增長。該行預計，受到服裝銷售強勁反彈和「618 購物節」良好表現所帶

動，淘寶天貓的中國零售商業客戶管理（CMR）按年增 6.7%。隨著 CMR 出現正增

長及其他業務虧損進一步收窄，集團利潤率或會擴大。

該行預計，集團經調整 EBITA 將按年增長 14.7%，又指雖然對下半年消費前

景持謹慎態度，但相信淘寶天貓應該會保持正增長。該行重申阿里巴巴「買入」評級

及目標價 158 美元。

海外


