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美國財長耶倫將於 7 月 6 日至

9 日訪華，由於耶倫曾表示反對與中

國「脫鈎」，加上她在 6 月出席聽證

會時曾表示，扼殺中國民眾的經濟發

展，不符合美國利益，美國應為中國

成功協助數以億計民眾脫貪而喝彩。

由此可見，相對美國政府較著重「競

爭」及「意識形態」，身為經濟學家

的耶倫，其取態明顯較務實。

不過，在耶倫正式訪華之前，

中國商務部、海關總署在 7 月 3 日晚聯合發布公告，對鎵和

鍺兩種金屬相關物項實施出口管制。公告稱，根據《中華人

民共和國出口管制法》《中華人民共和國對外貿易法》《中

華人民共和國海關法》有關規定，為維護國家安全和利益，

經國務院批准，決定對鎵（Gallium）、鍺（Germanium）

相關物項實施出口管制，並在 8 月 1 日

生效。

綜合媒體報道，鎵早在第二次世

界大戰期間就被認為是一種戰略性和關

鍵金屬，目前鎵的世界總儲量約 23 萬

噸，中國的鎵金屬儲量居世界第一，約

佔世界總儲量的 80% 至 85%。其中被

列入出口管制中的砷化鎵作為第二代半

導體材料的代表，在高頻、高速、高溫及抗輻照等微電子器

件研製中佔有主要地位。

半絕緣砷化鎵材料主要用於雷達、衛星電視廣播、微

波及毫米波通信、無線通信）以手機為代表）及光纖通信等

領域；氮化鎵作為典型的第三代半導體材料，是目前世界上

最先進的半導體材料，是新興半導體光電產業的核心材料和

基礎器件，在手機快充、5G 通訊、電源、新能源汽車、LED

以及雷達等方面具有遠大的應用

前景。

鍺作為另一種關鍵金屬也被

多國列入戰略儲備物資的重要戰

略資源，常被應用於紅外光學、纖

維光纖、太陽能電池、聚合催化劑

及醫藥等高新技術領域。未來在晶

片、太陽能電池、生物科技和武器

製造中具有極其重要的潛在價值。

總體而言，中國限制個別稀土出口，對從事晶片、通

訊、新能源汽車等板塊都會受到影響。

另一方面，個別從事稀土業務的股份卻出現炒作。但

值得留意的是，直正從事鎵及鍺的上市企業並不多，投資者

在操作之時，應該要「戴眼識股」，做好風控。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。
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財 新 中 國 6 月 服 務 業

經 營 活 動 指 數 錄 得 53.9，

較 5 月回落 3.2 個百分點，

爲六個月以來第二低，僅高於今年 1

月。分析指，增速放緩，與需求轉弱

有關。不過，6 月服務業界的信心度

5 個月來首次回升。業界普遍預期，

未來一年經濟狀況將會改善，對銷售

和經營的增長搆成支持。

財新數據遜預期、服務業擴張速度放緩，引來外界

對中國內需轉弱擔憂，昨日 A 股全線向下，滬綜指跌 22

點或 0.69%，收 3,222 點；深成指跌 101 點或 0.91%，

報 11 ,029 點；創板指跌 20 點或 0.91%，報 2,212 點。

兩 市 總 成 交 額 8,677 .87 億 元。 外 資 淨 流 出 40.35 億 元

人民幣。

中國第二季國內生產總值（GDP）將於本月中公布，

美銀預期其 GDP 增速將加快至 7.1%，主要由於去年同期

基數較低，但與按季增長動力料顯著減弱，主要受消費復

甦失去動力、房地產市場再次低迷，以及出口進一步放緩

所影響。

美 銀 預 計， 中 國 全 國 居 民 消 費 價 格 指 數（CPI） 會

持續低迷，而工業生產者出廠價格指數（PPI）跌幅將擴

大。 該 行 料 貸 款 增 長 將 保 持 穩 定， 而 社 會 融 資 規 模 增 長

則將放緩。

另外，瑞銀表示，中國股市的估值回落至去 10 月底

時低位，反映經濟重啟後的利好因素已幾乎被抵銷，但在

企業第二季盈利持續復甦下，預期 MSCI 中國指數下半年

會有中雙位數回報的上行空間。

該行看好下半年中資股，因為 MSCI 中國指數企業盈

利預測轉增長、市盈率回落低於平均、個別股份提供吸引

的股息率。該行料聯儲局明年初才會減息。不過，隨著美

國經濟轉弱，加上地緣政局有輕微改善，削弱避險需求，

預料美元強勢逆轉會利好人民幣表現，但仍取決於內地經

濟表現。

港股兩連升斷鏈，萬九關再度受到支持。恒指昨早低

開 60 點後最多曾挫 320 點見 19,095 點，收 19,110 點，

跌 305 點或 1.57%。國指收 6,489 點，跌 123 點或 1.87%；

恒科指收 4,016 點，跌 57 點或 1.42%。全日總成交額僅

868 億港元。港股通淨買入 92.41 億元。

大型科網走低，攜程（09961）收跌 3%；美團（03690）

及京東集團（09618）跌 2.4%；阿里巴巴（09988）跌 1.6%；

網 易（09999） 跌 1.4%； 百 度（09888） 跌 1.3%； 騰 訊

（00700）跌 1.1%；小米集團（01810）無起跌。

金 融 拖 低 大 市， 招 行（03968） 跌 3.5%； 香 港 交

易 所（00388） 跌 2%； 工 行（01398） 跌 1.9%； 建 行

（00939）跌 1.7%；友邦保險（01299）跌 1.4%；中國

平安（02318）跌 1.2%；滙控（00005）收跌 0.9%。

其 他 藍 籌 方 面， 中 升（00881） 收 挫 5.3% 表 現 最

差。 內 房 物 管 及 醫 藥 亦 面 目 全 非， 碧 桂 園（02007） 收

跌 4.9%； 碧 桂 園 服 務（06098） 跌 4.3%； 龍 湖 集 團

（00960）及華潤萬象生活（01209）跌 2.3%。翰森製

藥（03692）跌 4.3%；中國生物製藥（01177）跌 2.5%。

中國儒意配股籌 40 億元
另外，中國儒意（00136）宣布配股，配售 25 億股，

大股東騰訊（00700）將認購 5 億股；配股價每股 1.6 元，

較停牌前收市價 1.94 元折讓 17.5%。

騰訊全資附屬 Water Li ly 在配股前，持有中國儒

意股權 20.45%，完成交易後，持股比例降至 20.36%。

其餘 4 名投資者各認購 5 億股，包括劉學恒、王延龍、武

強和褚雅君。

中國儒意表示，所得淨額約 40 億元，其中 90% 用

於集團電影及遊戲業務發展及擴張，及 10% 作一般營運資

金用途。中國儒意昨收 1.88 元，跌 3.1%。

另外，近期魚缸波譎雲詭搵食不易，正需放鬆一下

緊繃的腦神經，新地（00016）旗下的天際 100 香港觀景

台舉辦「sky100 攝影比賽」 本月 12 日至 9 月 6 日展開，

讀者可以發揮潛能，在海拔 393 米高空攝下香港的美好景

致，以鏡頭定格千變萬化的雲彩及不同景色。從東面可無

阻擋地俯瞰中環及維港兩岸的著名地標和摩天大廈，五光

十色的夜景完美地展現「東方之珠」的魄力；南面則可欣

賞繁盛的金融樞紐及西九龍文化區；西面可遠眺車水馬龍

的青馬大橋，觀賞水天一色的日落景觀；北面有高聳入雲

的獅子山及九龍半島，感受港人的獅子山下精神，種種景

色建構於香港獨有壯麗風景。

筆者未持有上述股份。
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接 近 三 個 月 未 有 與 大 家 分 享

一些進行財技活動的股份，近日見

有一隻現價與供股價相若的，認為

值得探討箇中的圖利契機，就是天

臣控股（01201），截至去年 12 月

底集團資產淨值約 5.29 億港元，相對現時已發行

股數約 14.83 億股，計出每股淨值為 0.3564 港元，相對今年 7 月 3 日收報 0.103 元，

計出市賬率為 0.29 倍，低於 1 倍，就基本面而言反映股價偏低。另可留意集團於今年

6 月 7 日晚上宣佈的供股集資方案，供股比例為 4 供 3，因多於 2 供 1，必須通過決議

案才可進行。

寄發通函和召開股東特別大會日期分別為 7 月 13 日和 8 月 7 日（暫定，下同）。

而連權最後一日為 8 月 8 日，從 7 月 6 日計起超過一個月的日子，投資者進場日子充份。

對於謹慎投資者，可等 7 月 24 日晚上確認已寄發通函，並見股價仍處於 0.11 元或以下，

才考慮進場為佳。至於供股價為 0.1 元，較現價 0.103 元產生折讓 2.91%，近乎「等

價供股」，確認現價進場風險不大。

由於現價較供股價僅高 0.003 元，少於 0.01 元已能進行「免費套權」操作，實

則股價處於 0.11 元或以下便能成事。按 4 供 3 比例，買入 4 手股份或其倍數便可取得

完整手數的供股權，而每手單位現為 3,000 股，以現價 0.103 元計算買入 4 手股份的

成本價為 1,236 元，因低於 3,000 元，屬於進場門檻較低的股份。乃接近「仙股」，

預期股價波動性較大，買入前須評估個人承受風險能力。

筆者未持有上述股份。
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TCL 電 子（01070） 本 年

以來股價累升逾 30%，跑贏大市，主要

受盈利恢復增長、業務具 AI 概念等因素推動，

料市場關注度將會持續提升。TCL 電子為全球領先

的消費電子企業，業務範圍涵蓋顯示、創新以及互

聯網業務。

從公司業績可見，公司 2022 年總收入 713.5

億港元，同比下跌 4.7%；但受益於產品大屏高端化、

渠道結構優化以及原材料成本下降，毛利同比增長 4.6% 至 131.1 億元，整體毛利率同比提升 1.7%

至 18.4%。經調整股東淨利潤為 7 億元，同比顯著增加了 102.4%。公司全球電視份額穩中向

上，憑藉中高端品牌戰略，帶動利潤端持續修復。創新業務方面，包括加速空調、冰箱及洗衣機

等智能產品進軍國際市場、分布式光伏、智能家居及互聯網業務，2022 年收入同比增長 22.2%

至 104.4 億港元，其中光伏業務自 22 年第二季度正式運營，快速起量，全年實現 3.3 億港元銷

售收入及 7.4 億待確認的訂單收入。互聯網業務方面，2022 年收入同比增長 24.3% 至 23 億港

元。互聯網業務主要透過雷鳥網絡科技，其平台內容豐富，有音樂、遊戲、教育、少兒、應用商

店等，去年每用戶平均收入達 85.1 港元，同比增長 10.7%；月度活躍用戶數超 2,170 萬，同比增

長 10.6%。

展望未來，TCL 將深化全球化布局，增強供應鏈韌性，積極打造高價值品牌。同時，亦會

深化於智能交互領域的前瞻性布局，緊抓新興機遇，打造光伏、AR/XR 等新的增長曲線，光伏等

多元化業務規模上量可期。早前雷鳥科技推出首個基於 AI 大模型構建的兒童專屬欄目，「超級智

繪」AI 故事集，是 AI 融入電視的智能化例証。股價方面，建議於 3.7 元附近吸納，跌穿 3.4 止蝕。

筆者未持有上述股票及相關權益。
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力勁科技股價現動力力勁科技股價現動力
力勁科技（00558）是全球最大的壓鑄機製造

商 之 一， 主 要 從 事 設 計、 製 造 及 銷 售 三 大 系 列 產

品，即壓鑄機、注塑機及電腦數控（CNC）加工中

心，產品廣泛應用於汽車車身及配件、家電用品、

配 飾 及 電 子 產 品 等， 於 中 國 深 圳、 中 山、 寧 波、

上海、阜新、昆山、台灣及意大利設有 12 個生產

基 地 及 研 發 中 心， 旗 下 亦 擁 有 世 界 頂 級 精 密 機 械

品牌—意德拉（Idra）。力勁集團打造之世界首創

Giga Press 超大型壓鑄設備可提供最高達 9,000 噸「一體成型」壓鑄工藝技術，為全球新能源

汽車龍頭企業所沿用。

上周，公司宣佈其截至 2023 年 3 月底之全年業績。在中國新能源汽車產業加速發展及汽車一體化壓鑄發展勢頭強勁

的背景下，公司營業收入年內繼續上漲，同比增長 10.0% 至 58.96 億（港元，下同），毛利約為 15.97 億，毛利率達

27.1%；公司純利約 5.32 億，淨利潤率為 9.0%。公司總資產增至 85.4 億元，同比上升 12.4%，資產負債率為 54.9%。

壓鑄機銷售增長突出 超大型壓鑄機表現亮眼
受益於下游汽車行業的高景氣度，集團壓鑄機銷售收入同比上升 16%，達到 44.28 億。大型及超大型壓鑄機發展迅速，

加上鋁鑄件作為汽車車身結構件逐漸進入市場，大型及超大型壓鑄機盈利能力持續提升。年內集團共交付超大型壓鑄機 

22 台，（2022 年：14 台），同比增幅達 57%，帶動超大型壓鑄機業績表現亮眼，收入增速超 90%。

據力勁科技表示，公司現時已研製上市之 6000T-12000T 超大型智能壓鑄單元，成功實現前艙、後地板、電池託盤

等大型一體化結構件的量產。於去年 9 月發佈的 DREAMPRESS 12,000 智能壓鑄單元，進一步突破壓鑄產品的最大壓

鑄面積、緊貼全球「一體化壓鑄」潮流。

市場關注集團第一季指引
集團目前與各大汽車零部件廠商合作密切，如文燦股份、旭升集團、拓普集團、廣東鴻圖等建立長期穩定合作關係，

加上與知名汽車製造商合作緊密，對於提升生產效率及開拓新市場需求及新解決方案皆有極大幫助。

股價方面，自公司公佈全年業績後，本周一首個交易日股價一度升近 10%，收報 XX 元，市值重返 100 億大關，市

盈率升穿 20 倍，在低迷市況算一枝獨秀。雖然股價短期出現動力，但股價相比全年 14.6 元高位仍有一段距離，隨著本

財年首季已過，相信公司於 7 月初如能對首季表現向市場查詢作出合理指引，則對後市股價走勢將有進一步指引作用。

牛叉頭肩底 勢破兩萬關牛叉頭肩底 勢破兩萬關
踏入 7 月份港股有轉好跡象，周二（7 月 4 日）延續

升勢，收復 20 天線（19,328 點）之餘，收市價較 250 天

牛熊分界線（19,463 點）亦不過幾步之遙。可惜交投淡靜

全日成交竟不足 800 億元。

內地及香港股市下半年開局不俗，周一（7 月 3 日）

恒指大幅抽升接近 400 點。至於消息面亦偏向正面，包括

美國財長耶倫落實本周訪華、離岸人民幣回勇、中國財新製

造業採購經理指數（PMI）略勝預期，三大利好因素領港股

在下半年首個交易日造好。

技術上目前恒指正呈現右肩略低的頭肩底形態，RSI

亦出現了牛叉。根據對上幾次港股升穿 250 天線，卻受制

於 100 天線的經驗，本幫為恒指定下短期目標 19,800 點，

站穩可上望 20,200 至 20,800 點水平。

市場猜錯了……下半年才見真章
剛剛過去的上半年，宏觀經濟和股市的走勢都遠遠超

出了各大機構的預測。在 2023 年初始階段，摩根士丹利曾

預測 2023 年美國經濟衰退的概率高達 60%，並斷言港股

在確認步入復甦後，港股將是反彈幅度最大的市場。可惜的

是，今年 1 月 27 日見過的 22,700 點，已是恒指 2023 年

暫時最高位。

今年 1 至 6 月份，環球股市在通脹、加息及經濟衰退

等 複 雜 情 況 下 開 局， 及 至 6 月 30 日 止 半 年 結， 標 準 普 爾

500 指數累升 15.51%，創 2018 年以來的最佳上半年表現；

納斯達克指數飆升 31.73%，創 1983 年以來最大的上半年

升幅；升幅相對小的道指亦在 3.8%，港股跑輸全球股市，

恒指要累跌約 865 點或 4%。事實上自 4 月份開始，內地

經濟增長動力較市場預期為低，加上美國持續加息，人民幣

匯價屢弱，這些都阻礙了 A 股及港股走勢。

升穿 250 天線後沒有運行？
經本幫統計，不論恒指還是國指，自今年 1 月 4 日升

穿 250 天線（19,463 點；6,621 點）後，之後升勢都無以

為繼。

以恒指為例，當日升越牛熊線後，升至 22,700 點見

頂回落，指數高於 250 天線約 11.5^ 掉頭；而 3 月 29 日再

次升穿 250 線後高見 20,864 點回落，高位距離 250 線不

足 6%；又到 6 月 15 日升穿 250 天線，直見 20,155 點回落，

這次距離祇有 3%。假設這次又是這樣，就當升穿目前 250

天線（19,463 點）1.5% 後回落好了，即 19,754 點左右，

剛好在 100 天線（19,862 點）附近。

值得慶幸的是，目前恒指似在營造「頭肩底」形態，

一般來講右肩不與頭部並排，略低一點可以接受的。同一時

RSI 亦出現了牛叉，後市向好獲得進一步確認！

另外，恒指公司將於 8 月 18 日公布今年第二季度恒指

系列檢討結果，相關成份股的變動會在 9 月 4 日生效。此

外， 旭 輝 控 股（00884）、 力 高 集 團（01622）、 華 興 資

本（01911）、旭輝永升（01995）和佳源國際（02768）

因長期停牌，在下周二（7 月 11 日）將被剔出恒生指數系列。

成交少難以支撐升勢
以 7 月 4 日港股市況為例，恒指先跌後回升，恒指低

開 17 點後掉頭向上，曾倒升 142 點一度高見 19,449 點，

全 日 升 109 點 或 0.6%， 收 19,415 點； 國 指 升 22 點 或

0.3%， 收 6,613 點； 恒 生 科 技 指 數 升 20 點 或 0.5%， 收

4,074 點。大市全日成交總額 760.46 億元，滬、深港通南

下交易淨流入 3 億及 17.25 億元人民幣。

是日醫藥股表現突出，翰森製藥（03692）升 6.6%，

收市報 13.82 元，中生製藥（01177）升 3.5%，藥明生物

（02269）升 3.4%。航運股高收，中遠海控（01919）升

4.1%，報 7.7 元，旗下東方海外（00316）升 3.9%。

科技股方面，阿里（09988）升 0.5%，美團（03690）

升 0.9%， 騰 訊（00700） 升 0.4%。 零 售 股 方 面， 佐 丹 奴

（00709）盈喜升 9.5%。

目前市場憧憬內地推出刺激經濟政策，考慮到港股市

值偏低，都有助紓緩港股下行壓力，但可以扭轉走勢的關鍵

因素仍未出現。內地是否有刺激性的財政政策仍未見到，而

投資者已部署潛在受惠板塊，包括消費、旅遊、航空和固定

投資等。

中華早前已下調一系列政策利率釋出放鬆貨幣訊號，現

時要推進刺激消費政策，例如延長新能源汽車購置稅減免和

鼓勵家居消費。市

場對促進消費和穩

增長政策的預期提

高，相信有助港股

低位反彈。

耶倫訪華意義何在？
據財政部官網消息，經中美雙方商定，耶倫將於 7 月

6 日至 9 日訪華。這將是中美緊張關係加劇以來今年第二位

訪華的拜登政府高級官員，也是耶倫首次以財長身份訪華。

兩周內，兩位美國重量級官員主動訪華，外界分析指這是美

國急於恢復與中國對話的心態。

對於耶倫此行有甚麼計劃？一句說話，為了穩定世界

最大兩個經濟體之間的關係！耶倫訪華目的是加深和增進美

中之間的溝通頻率，穩定關係，避免溝通不暢，並儘可能擴

大合作。

耶倫上周接受 MSNBC 採訪時稱，中美關係對整個世

界都很重要，「良性競爭」可以使中美兩國的勞動者和企業

受益，「美中兩國需要討論彼此之間的分歧，這樣就不會誤

解彼此的意圖。」

綜合美媒報道，耶倫在這四天內有幾件事要做：第一，

與中國同行舉行高層經濟會談，就全球挑戰和共同關心的問

題展開討論。話題可能包括中美共同利益領域，如關稅、匯

率、債務等宏觀經濟問題，也會涉及雙方的分歧領域。讓中

國替多邊金融機構和商業債權人，特別是去年瘋狂加息的美

國「背鍋」，採取更多措施為發展中國家提供債務減免，以

及對中國在俄烏衝突中的立場和中俄關係提出質疑等。

美國深知中國維護核心利益的堅定決心不可動搖，因此

美國政界和學界對耶倫此訪可能獲得的成果，以及對雙邊關係

的整體預期都不抱太大期望。彭博社援引不具名官員的話表

示，拜登政府並不期望耶倫此行取得「重大突破」。只有在中

美擁有共同利益的部分領域，預計耶倫可以取得進展。

另外，對於 7 月 1 日起施行的新修訂的《中華人民共

和國反間諜法》，耶倫或將表達對這項法律適用範圍的擔

憂。第二，與在華開展業務的美國公司的相關人士會面。

第三，再次強調不支持「脫鈎」的態度，並為美國行

「脫鈎」之實進行辯解。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
Doo Financial HK Doo Financial HK 

研究部主管 研究部主管 岑智勇岑智勇

恒指半年走勢圖
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本港

IPO 消息

第四範式境外上市
備案材料

獲中證監予以確認
人工智能企業第四範式就境外發行上

市及境內未上市股份全流通已向中證監提

交備案材料，並獲中證監予以確認，意味

著距離可在港啟動首次公開發售（IPO）的

時間愈來愈近。

據中證監公開資料顯示，第四範式計

劃發行不超過 9,085 萬股境外上市普通股，

並在香港聯交所上市，29 名股東擬將所持

合計約 1.15 億股境內未上市股份轉為境外

上市股份，並在香港上市流通。第四範式

於今年 5 月再度提交上市申請，集資所得

計劃用於加強基礎研究、提升技術能力、

尋求戰略投資和收購，以及建立品牌等。

高盛降工行農行評級至「沽售」 籲買郵儲行
高盛發表研究報告，表示與 2013 至 2015 年的周期相似，銀行在下行週期開始時會致力維持股息，然後在股息、資本和撥備三者

無法很好平衡時，將優先考慮資本和風險緩衝而放棄股息目標，預計內銀在 2023 至 2025 年將面臨類似挑戰及重覆派息模式。市場普

遍認為大型銀行的估值較低，但高盛指出在地方政府債務所帶來的利潤率風險及信貸投資組合損失加大的影響下，可能會削弱盈利增長，

內銀或迎來進一步調整。高盛將今明兩年大型銀行撥備前利潤預測下調 5% 及 6%，同時計及股息減少的風險，目標價平均下調 1%。該

行認為，郵儲銀行（01658）先於同業的盈利前景和穩定的股息支付被低估，將評級從「沽售」上調至「買入」，目標價由 4.06 元上調

至 5.8 元。同時高盛將農業銀行（01288）評級從「中性」下調至「沽售」，目標價由 2.62 元下調至 2.45 元，認為農行面臨較大的股

息減少風險。高盛維持建行（00939）「買入」評級，工行（01398）評級從「買入」下調至「沽售」，目標價分別下調至 5.81 及 3.55 元。

中金指小鵬 -W G6 官方價格降幅超出預期 料交付量逐季上升
中金發表研究報告指，小鵬汽車（09868）於 6 月 9 日啟動「G6」車型的預售，截至 6 月 28 日預售訂單已突破 3.5 萬輛，

該車型已於 6 月 29 日正式上市及交付，每輛零售價介乎 20.99 萬至 27.69 萬元人民幣，定價較小鵬 G9 低，超出市場預期。

該行相信，零售價低於預期，將帶來更多的新訂單和較高的預售轉化率，相信憑藉該車型在技術和價格方面的競爭優勢，

將可迅速成為 20 萬至 30 萬元人民幣售價的 B 級電動 SUV 中最暢銷車型之一，預計今年全年交付量將突破 1 萬輛，帶動公司銷

量及現金流等財務指標改善。中金預計小鵬下半年每月總銷量將逐步達到 1.5 萬輛至 2 萬輛，料交付量逐季上升，毛利率逐步穩

定，現金流逐季改善，估計公司將在其技術專長和基於平台的開發的支持下，實現降低成本的目標，維持「跑贏行業」評級。考

慮到產能提升，中金維持小鵬今年收入預測，上調小鵬 2024 年收入預測 11.6% 至 772 億元人民幣，目標價上調 22% 至 55 元。

中金指中遠海控次季業績好於預期 行業進入價值觀察期
中金發表報告指，中遠海控（01919）預告上半年實現息稅前利潤約 246.9 億元人民幣，按年跌 74.1%，實現歸母淨利潤

約 165.51 億元人民幣，按年跌 74.5%；對應次季實現歸母淨利潤為 94.2 億元人民幣，按年跌 74.6%、按季升 32.2%，次季

業績略好於該行預期。該行認為，當前集運行業進入了疫後長期投資價值的第一個戰略觀察期；在一方面，即使需求面臨通脹、

經濟增長擔憂等問題，但供給端各大船公司能否通過拆船、閒置運力等方式對沖今明年交船壓力，是決定行業長期價值的關鍵因

素，觀察指標為運價底部支撐位、拆船數量和速度。中金指，在另一方面，當前船公司整體估值較低，且現金流充沛，公司賬面

現金高於市值，存在較好投資機會，但仍需要關注運價變動對船公司盈利影響以及後續分紅情況。該行表示，維持對中遠海控盈

利預測不變，並維持其目標價為 11.87 元以及其評級為「跑贏行業」。

滙豐研究下調九龍倉置業目標價至 50.1 元 降冠君目標價至 2.3 元
滙豐環球研究發表報告指，本港整體寫字樓租金連續第五個季度下降，今年次季中環的寫字樓租務表現亦不理想，兩者的租金至

年初至今分別下跌 2.1% 及 2.6%。該行相信，對寫字樓市場的悲觀情緒已經接近高峰，但供需失衡等基本面因素或會繼續影響相關發

展商的股價。該行料今年寫字樓租金將按年下降 5 至 7%。該行提到，香港寫字樓的租賃需求主要來自於金融機構和跨國企業，惟其中

許多企業已宣布裁員，並正在考慮縮小規模以節省成本。香港金融活動低迷以及向靈活工作制的轉變應會導致工作空間需求下降，從而

拖累復甦。比起經營寫字樓租賃業務的地產商，該行更看好經營零售業務的發展商，予九龍倉置業（01997）「買入」評級，目標價由

53 元下調至 50.1 元，同時，予香港置地及冠君產業信託（02778）「減持」評級，當中冠君產業信託目標價由 2.4 元降至 2.3 元。

瑞銀首予九毛九「買入」評級 目標價 19 元
瑞銀發表研究報告指出，由於復甦勢頭遜預期，市場對內地餐飲業的信心在重新開放後有所緩和。因此，九毛九（09922）的

股價由今年高位累跌 41%，但該行認為九毛九旗下太二及九毛九品牌的復甦率仍然是上市休閒餐飲同業中最高。該行首次覆蓋九毛九，

並首予「買入」評級，預期公司 2023 至 2025 財年的收入年均複合增長率達 32%，為該行覆蓋的內需股中最高。展望旺季和暑假，

在潛在的宏觀和消費政策支持、重新開放後第二波疫情結束，以及公司上半年盈喜都是潛在的股價催化劑。予其目標價 19 元。

大摩下調百威亞太目標價至 28 元 評級「增持」
大摩發表評級報告，將百威亞太（01876）在 2023 年至 25 年的各年每股盈測分別下調 9%、7% 及 7%，同時預料銷售

增長分別達 9%、10% 及 8%，而息稅折舊及攤銷前利潤（EBITDA）分別增長 12%、14% 及 12%。該行表示，將全年銷售預

測下調 4%，主要是韓國消費情緒疲弱，降低對亞太區東部的預期；同時，該行將公司營運利潤率預測下調 140 個基點，毛利率

則下調 170 個基點。該行將百威亞太目標價由 30 元下調至 28 元，維持其評級為「增持」。

瑞銀上調網易 -S 目標價至 178 元 評級「買入」
瑞銀發表報告指，網易 -S（09999）的 MMORPG 遊戲《逆水寒》於 6 月 30 日公測，並在 iOS 暢銷排行榜上迅速上升及維持在

第二名。該行認為，是次遊戲發布表現強勁，符合市場及瑞銀的預期。該行認為，集團對該 IP 的擁有權應該能夠令其在內容更新方面有

更大的靈活性。該行將集團第三及第四季的每股盈測分別上調 2.7% 和 0.5%，帶動全年每股盈測上調 0.8%，又將 H 股目標價由 175 元

上調至 178 元，評級「買入」。該行表示，由於投資者為集團推出備受期待的《逆水寒》做好了準備，其最近的表現強勁。隨著近期強勁

遊戲的營收計入損益表，該行認為市場對集團第二及第三季的業績預測有望獲上調，而此前任何近期下跌都是特別有吸引力的買入機會。

滙豐研究上調信行及光大銀行目標價 評級「買入」
滙豐環球研究發表研報指，由於投資者對內地股份制銀行資產質量、貸款需求、資本短缺情況及財富管理業務疲軟等感到

擔憂，該行覆蓋的中信銀行（00998）、光大銀行（06818）及民生銀行（01988）現價對市賬率都有大幅折讓。市場關注內地

股份制銀行何時才可獲得重新估值，該行指，股份制銀行較國有巨頭擁有更大的經營靈活性，風險亦比私人貸款機構低，認為當

市場信心回升和財富管理服務需求改善時，將處於有利地位，最快明年會發生，預計明年手續費收入增長將加速。

麥格理下調頤海目標價至 25 元 評級「跑贏大市」
麥格理發表報告指，由於去年基數較高，加上第三方業務增長乏力，預計頤海（01579）今年上半年銷售額將按年下降

0.2%，估計上半年毛利率為 29.1%，按年增長 0.7 個百分點，淨利潤料增長 7.3%，因為理想的營運成本管理。該行指，頤海

在泰國生產廠房投產，提供上升空間，維持「跑贏大市」評級，目標價由 28 元降至 25 元。

美團夥平安產險推出商家綜合保障保險「美團生意保」
美團 -W（03690）據報與平安產險合作，針對小微經營場景推出綜合保障保險產品「美團生意保」，同時提供店舖財產

保障、人身意外保障、第三者責任險等多項服務，商家面對火災、爆炸、水暖管爆裂、暴雨洪水等自然災害所造成的店舖財產損

失，或是店舖在經營期間發生意外事故造成顧客等第三者人身財產損失，都可以申請理賠。美團保險平台相關負責人表示，以小

微商戶及騎手為代表的「新市民」群體是美團生態的重要組成部分，因此在金融業多措並舉加強新市民金融服務工作的背景下，

美團將充分發揮商戶與保險公司之間連接器的作用，聯合保險公司推出更多解決新市民生產生活經營痛點的保險產品。

中海油首個陸地集中式光伏發電項目併網發電
中海油（00883）宣布，旗下的甘南合作市「牧光互補」項目已併網發電，成為公司首個陸地集中式光伏發電項目。該項目位於

中國甘肅省甘南州合作市，佔地面積約 93 萬平方米，海拔約 3,000 米，總裝機容量為 40 兆瓦，配套建有 6 兆瓦 /12 兆瓦時儲能設施，

與同等規模的火電項目相比，項目每年可節約標準煤超過 2 萬噸。中海油表示，項目採用高支架設計和開放式方案，在上層空間用於

光伏發電的同時，下層空間可用於放牧，實現綠色能源與畜牧養殖的有效結合。該項目將拓寬當地農牧民的增收渠道，在促進當地能源

結構和產業結構優化調整的同時，長期有效助力鄉村振興事業。首席執行官兼總裁周心懷表示，中海油一直積極探索發展新能源新產

業，牧光互補項目依託當地資源優勢推進「新能源 + 鄉村特色產業 +N」產業融合模式，料有效帶動業務所在地產業高質量發展。

京東下周發布京東大模
京東（09618）首席執行官許冉出席 2023 全球數字經濟大會時透露，將於下周三（7 月 13 日）舉行全球科技探索者大會暨京東

雲峰會，屆時將發布京東大模型及推出新一代數字基礎設施。她表示，目前實體產業數字化已經從粗放型進入到精益型的階段，實體產

業需要能迅速創造價值的針對性數字化服務，源於產業需求的數字化服務可產生產業價值，又指出部分企業對數字化的理解不夠深入，

或者只進行單點式的數字化改造並不足夠，認為實體產業的數字化升級需要打破單點數字化的孤島，形成全鏈路系統化的合力。

A 股
比亞迪 A 加入

拉美鋰礦開採熱
49 億巴西設廠

中國電動汽車巨頭比亞迪（01211）

（002594.SZ）正在加入拉美鋰礦開採

熱潮，以鎖定更多的動力電池關鍵原物

料供應。比亞迪執行副總裁李柯表示，

在全球鋰資源儲量最大國家智利，比亞

迪正在與智利政府和包括 SQM 在內的公

司就新的提鋰技術進行談判，而在巴西，

比亞迪有一個小型獨立開採項目。

這 兩 個 拉 美 國 家 是 比 亞 迪 推 動 區

域發展的重要支柱。比亞迪正在巴西建

設其亞洲之外首家電動汽車工廠，這是

該公司建立地區製造和創新中心計劃的

組 成 部 分。 比 亞 迪 在 獲 得 SQM 鋰 原 料

優惠價格後，正在智利北部建設電極工

廠。另外比亞迪正在談判將在中國使用

的鹽湖直接提鋰技術（DLE）引入智利，

以取代當前通過大型蒸發池的晾曬提鋰

技術。

比亞迪公告，將於巴西投放 30 億

里 亞 爾（48.36 億 港 元 ） 資 金， 建 立

包括三座新工廠的綜合工業建築物，以

提升當地生產能力。新生產基地位於巴

西 東 北 部 巴 伊 亞 州（Bahia） 一 個 工 業

園區，該地方原是福特汽車廠址，但於

2021 年關閉。

比亞迪稱，新工廠預期在 2024 年

中開始投產，其中一間工廠日後將以生

產電動巴士及電動貨車為主，另一間廠

則生產混能車及電動車，預期年產量為

15 萬輛；第三間廠則集中生產鋰及磷酸

鐵，供出口用途；三間工廠預期合共創

造 5,000 個工作職位。當地媒體報道，

巴西政府願意提供補助，吸引比亞迪決

定設廠。

萬科企業銷售
6 月跌 23% 半年跌 5%

萬 科 企 業（02202）（000002.

SZ）公布，6 月銷售金額 361.4 億元（人

民幣，下同），同比下降 23.4%，銷售

面積 252 萬平方米，而今年上半年銷售

金 額 2,039.4 億 元， 跌 5.3%， 累 計 銷

售 面 積 1,297 萬 平 方 米。 該 集 團 指，6

月 新 增 加 開 發 項 目 1 個， 需 支 付 權 益 價

款 8.39 億元，為成都金融城東 74 畝項

目，佔 60% 股權，權益建築面積 5.4 萬

平方米，而 6 月新增物流地產項目 2 個，

需支付權益價款 1.6 億元。
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