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7 月 財 新 中 國 製 造

業 採 購 經 理 指 數（PMI）

由 6 月 份 的 50.5 跌 至

49.2，降低至 50 盛衰分界線以下。

近期市況疲弱，客戶需求相

應下降，新訂單在連續增長兩月後

重 現 下 降； 製 造 商 產 出 也 輕 微 收

縮。由於海外經濟衰退風險增加，

外需明顯不足，7 月新出口訂單指

數大幅降至 2022 年 10 月以來新低。

國務院總理李強昨主持召開國常會，稱要加強逆周

期調節和政策儲備研究，伺機出台新政策舉措，更好體現

宏觀政策針對性、組合性和協同性。

李強指出，要調整優化房地產政策，根據不同需求、

不同城市等推出有利於房地產市場平穩發展的政策舉措，

加快研究構建房地產新發展模式。

7 月財新 PMI 數據欠佳，A 股全線向下，滬綜指跌

不 足 1 點， 收 3,290 點； 深 成 指 跌 40 點 或 0.36%， 收

11,143 點；創業板指則跌 12 點或 0.58%，收 2,223 點。

兩 市 總 成 交 額 共 9,566.78 億 元 人 民 幣。 外 資 錄 淨 流 入

48.54 億元。

8 月首個交易日港股先升後跌，險守 20,000 大關。

恒 指 昨 早 曾 漲 252 點， 至 20,331 點 即 掉 頭， 午 後 倒 跌

189 點見 19,891 點，最後收 20,011 點，跌 67 點或 0.34%。

國指收 6,854 點，跌 44 點或 0.65%；恒科指收 4,538 點，

跌 11 點或 0.26%。全日總成交額縮至 1,351 億港元。港

股通淨買入 94.8 億元。

大型科網高開低走，阿里巴巴（09988）收報 97.85

元，升 0.4%。攜程（09961）升 2.1%；騰訊（00700）

則倒跌 0.1%；百度（09888）跌 0.4%；美團（03690）

跌 0.5%；京東集團（09618）及小米集團（01810）跌 1%。

另外，快手（01024）發盈喜，早段曾飆 7.9%，最後收

升 1.2%。

滙控（00005）績後再破頂，一度漲 2.3% 見 66.7

元， 收 66.3 元， 升 1.7%。 其 他 金 融 普 遍 下 跌， 友 邦 保

險（01299） 跌 0.3%； 香 港 交 易 所（00388） 及 工 行

（01398） 跌 0.5%； 建 行（00939） 跌 0.9%； 招 行

（03968）跌 1.5%；中國平安（02318）跌 2.1%。

雅居樂（03383）配股，股價下挫以配股價 1.13 元

收市，重挫 18.1%。碧桂園（02007）傳拉停配股，亦跌

7.6%；碧桂園服務（06098）跌 4.3%。世茂（00813）

上日復牌被洗倉，昨再瀉 3 成，是跌幅最大港股。

信義光能（00968）績後捱沽，收挫 10.1%，是表

現最差藍籌；同系信義玻璃（00868）亦跌 4.9%。

滙控季績佳 派息 10 美仙
昨日有多間上市公司派成績，其中，「獅王」滙控

（00005）公布第二季列帳基準稅前利潤 88 億美元（約

686 億港元），按年增 89%，勝預期，擬派發第二次股

息每股 10 美仙。行政總裁祈耀年表⽰，滙控上半年表現強

勁，並有信⼼實現 2023 及 2024 修訂後的有形股本回報

率⽬標約 15%。

滙控上半年收入增 50.2%，至 368.76 億美元（約

2,875 億港元），主因乃旗下環球業務淨利息收益均因利

率上升而增長所致，此外亦包括與法國計劃出售事項和英

國收購事項相關的影響。

恒生（00011）截至今年 6 月底中期股東應得溢利增

79% 至 98.27 億元，第二次中期股息為每股 1.1 元，上半

年每股派息 2.2 元。

恒生期內營業溢利增 67% 至 108.58 億元；扣除預

期信貸損失變動及其他信貸減值提撥前之營業收入淨額增

加 29% 至 199.4 億元。上半年淨利息收入錄強勁增長，

透過積極管理資產負債組合，成功擴闊存款息差。

其他個股方面，港燈（02638）截至 6 月 30 日止 6

個月盈利 9.82 億港元，按年上升 9.84%；每股基本盈利

11.11 仙；中期息每股 15.94 仙。

百勝中國（09978）截至 6 月 30 日上半年淨利潤為

4.86 億美元，按年上升 1.65 倍；每股盈利 1.16 美元，中

期息每股 13 美仙。截至 6 月底止的第二季，淨利潤 1.97

億美元，按年上升 1.38 倍；每股盈利 0.47 美元。

公司在第二季度以總計 6,200 萬美元回購約 100 萬

股普通股，每股均價 60.23 美元。截至 6 月 30 日，公司

仍有約 10 億美元的回購授權可用於未來股票回購。

協 合 新 能 源（00182） 截 至 6 月 底 半 年 純 利 4.96

億元人民幣，按年升 11.98%，每股盈利 5.83 分，不派

中期息。

理 文 化 工（00746） 截 至 6 月 30 日 止 6 個 月， 純

利 1.04 億港元，按年跌 88.26%，每股基本盈利 12.7 仙，

派中期息 5 仙。

理 文 造 紙（02314） 截 至 6 月 底 止 上 半 年 盈 利

3.07 億港元，按年減 61 .38%，每股盈利 7.15 仙，中

期息 2.5 仙。

大 生 農 業 金 融（01103） 截 至 2022 年 12 月 31 日

年度虧損 16.35 億元人民幣，每股虧損 0.171 元，不派息

（2021 年虧損 11.25 億元）。

本人並沒持有以上股份。

唐人唐人

總結市 況
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中共中央政治局早前召開會議，為今年下半年經濟工作定下

政策基調。當中提到要「適時調整優化房地產政策」，同時沒有

提及「房住不炒」，使投資者憧憬當局會放寛房地產相關的政策。

消息一度帶動內房板塊向好。

不過，內房板塊的景氣並未有一下子轉佳，其中世茂集團

（00813）在復牌得面臨巨大沽壓，現時更有部分內房發出盈警，

反映行業經營狀況仍未樂觀。

雅居樂（03383）日前發盈警，預料在 2023 年中期可能

錄得未經審核綜合淨虧損，原因包括預售總值及銷售建築面積按

年持續下跌，以及因人民幣貶值而錄得外匯虧損介乎人民幣 8 億

元至人民幣 10 億元。

言猶在耳，雅居樂在翌日公布以先舊後新方式配售 3.46 億

股，每股作價 1.13 元，較上日收市價拆讓約 18.12%。預計集資金

額約 3.872 億元，資金擬用作償還現有債項再融資及一般企業用途。該公司在過去 12 個月沒

有任何配股集資的活動。 

另方面，碧桂園（02007）早前也發出盈警，

預料 2023 年中期可能錄得未經審核淨虧損，原因

為房地產行業銷售下行的影響，導致房地產業務結

轉毛利率下降，物業項⽬減值增加；以及外匯波動

造成預期淨匯兌損失所致。

據媒體報道，碧桂園擬以配股方式集資 23.4

億元，涉及 18 億股新股，每股作價 1.3 元，作價

較上日收市價拆讓約 17.72%。未幾，再有媒體報道指碧桂園已取消了上述計劃，但未知原因。

碧桂園對上一次配股在 2022 年 12 月 7 日，當時其以每股 2.7 元配售 17.8 億股，集資

約 47.4 億元。參考當時的公告，其在過去 12 個月共有 3 次集資紀錄，包括在 2022 年 8 月

及 2022 年 11 月分別配股集資。 

一般而言，周年股東大會的其中一個決議案，是要求股東授權予上市公司董事在一個財

年內發行不超過上市公司已發行股份 20% 之新股份。因於碧桂園在過往一年已多次配股集資，

未知是否已「用晒 Quota」，需要在稍後時間才能再配股吧！

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

在七月份，恒生指數上漲了 1,162 點，漲幅

達 6.15%，而恒生科技指數更是暴漲了 16.3%。

政策仍是影響香港股市的關鍵因素，7 月 24 日，

中共中央政治局召開會議，分析研究當前經濟形

勢，並部署下半年經濟工作。這次會議也涉及到

了資本市場，強調要活躍資本市場，提振投資者

信⼼。

意味著下階段資本市場改革的側重點將包括

滿足居民財富保值增值和優化資產配置的需求，以

達到擴內需的效果。資本市場可對應的措施包括可

以通過降低交易成本、鼓勵交易等方式來提高活躍

度。A 股市場量價均面臨壓力的原因是當前中國宏

觀經濟面臨較大壓力，而提振投資者信⼼關鍵是在

於提振投資者對實體經濟高質量發展的信⼼。

在剛過去周末發改委發布《關於恢復和擴大

消費的措施》，涉及汽車、住房及家電等，正正就

是回應這一點。《措施》從穩定大宗消費、擴大服

務消費、促進農村消費、擴展新型消費、完善消費

設施、優化消費環境等幾個方面提出 20 條針對性

舉措。

各地區不得新增汽車限購措施，鼓勵錯峰休

假、彈性作息，令餐飲、文旅等線下接觸性消費持

續恢復。強調要擴大餐飲服務消費、豐富文旅消

費、促進文娛體育會展消費、提升健康服務消費。

內房隱患方面，住建部明確政策支持方向，

一線城市中北京、深圳、廣州相繼表態，將適時優

化房地產政策。

由於市場憧憬中央繼續落實救市招數，令股

市整體氣氛良好，港股一浪高過一浪成形。唯大升

過後，圖表上港股在周一出現射擊之星形態，顯⽰

當日價格大幅向上攀升，未能得以持續，收市前

已回落至比開市低的水平，相信 8 月初有可以在

19,500 點稍作整固，月內⽬標上試 21,000 點。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

香港股市 政策仍是關鍵香港股市 政策仍是關鍵
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中 國 7 月 財 新 製 造 業 PMI 報

49 .2%， 較 6 月 份 回 落 1.3 個 百 分 點， 低

於榮枯線以下。從各分項數據看，6 月製造

業 需 求 疲 弱， 供 給 隨 之 同 步 收 縮。 當 月 製

造業新訂單指數和生產指數分別錄得 1 月和

2 月 以 來 的 新 低。 調 查 企 業 反 映， 近 期 市

況 疲 弱， 客 戶 需 求 相 應 下 降， 新 訂 單 在 連 續 增 長 兩 月 後 重 現 下 降； 受 此

影 響， 製 造 商 產 出 也 輕 微 收 縮。 外 需 是 拖 累 製 造 業 需 求 的 主 要 因 素。 由

於海外經濟衰退風險增加，外需明顯不足，7 月新出口訂單指數大幅降至

2022 年 10 月以來新低。

除此之外，中國在去年因疫情封關關係下的低基數效應卻不明顯，

本年中國的出口數字也比預期為差。7 月 24 日的政治局會議針對中國疲

弱經濟提出振興方案。

港 股 在 政 治 局 會 議 後 有 資 金 重 新 流 入， 支 持 港 股

於 周 內 升 近 2,000 點。 短 線 已 進 入 超 買 狀 態， 技 術 性

回調的需求增加。傳統上八月九月是調整機率較大的

月份，投資者不妨耐⼼等待調整完成。

另 外 本 周 五 的 非 農 就 業 數 據 將 是 影 響 美 聯 儲

9 月 底 利 率 決 定 的 幾 個 數 據 點 中 的 第 一 個。 在 那

之 前， 各 國 央 行 領 導 人 將 出 席 8 月 24 至 26 日

在 懷 俄 明 州 傑 克 森 霍 爾 舉 行 的 美 聯 儲 研 討 會，

會上將重點討論全球經濟的結構性變化。

8月份調整機會較大8月份調整機會較大

上 周 三 德 國 大 眾 汽 車 公 布， 將 向

小鵬汽車（09868）增資約 7 億美元收

購 其 美 國 ADR 股 價 15 美 元 , 接 近 5%

之股權，以當日美股折讓價約逾 3%；

雙方更達成技術合作框架協議，共同開

發 兩 款 大 眾 汽 車 品 牌 電 動 車 型， 計 劃

2026 年登場，面向內地中型車市場。

這次合作可能是全球汽車品牌生產商與內地電動汽車初創企業之間戰略合作的開始，

未來可能潛在著更多類似的合作，有助內地車廠向海外逐步擴張。此利好消息一出，

小鵬汽車裂口高開，翌日上升 33.9%，收報 81 元，帶領一眾汽車股集體上升。截

至現時，小鵬汽車已暴漲了近 50%，最高曾達 96.3 元，可見市場對小鵬汽車和大

眾汽車的合作持樂觀態度，但股價己明顯出現超買狀況。

此外，美聯儲局主席鮑威爾在今次加息後之言論並沒有暗⽰繼續加息，只是指出今

年減息的可能性很小，未來需要依據經濟數據才能作出進一步之決策，反映了未來加息

的威脅已經大幅減少。另一方面，內地中央政治局會議有刺激經濟之措施，但暫未有具

體的細節。雖然有利好消息出台，但由 3 月至今，恒指持續在 18,000 點至 20,800 點上

下徘徊，因此現時恒指已升穿 20,000 點的⼼理關口，短線的獲利回吐活動應有增加，

一眾汽車股或會短暫承壓。基於以上分析，投資者可於現時高位分階段沽出汽車股，等

待回調後才再作考慮買入。

大眾小鵬合作帶引 大眾小鵬合作帶引 
汽車股集體走高汽車股集體走高
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IPO 市 況 低 迷， 上 市

招股一波多折的周杰倫概念

股巨星傳奇（06683）上月

中終於在「減價促銷」重推後

於 7 月 13 日正式掛牌上市。巨

星傳奇於今年 5 月底通過聆訊後，

原本計劃於 6 月中於港交所主板掛牌，但

於 6 月 9 日卻突然宣布延遲上市，雖然公司

公告僅表⽰延遲上市是因為「綜合當前的市

場環境以及各項因素」，同時與保薦人、公

司股東及承銷商經過慎重考慮後達成一致，

決定不計利息退回申請股款，刊發補充招股章程並延遲上市，

但各種原因綜合市場消息，主要原因就是「銷情不佳」。

此 前， 巨 星 傳 奇 於 2021 年 9 月、2022 年 3 月 和

2022 年 10 月先後三次衝擊 IPO，直至今年 5 月底通過聆

訊，已經是「四度攻門」，最後仍然要加時，於退款後再於

6 月底開始正式招股，發行價由原定 5.5 至 6.3 元下調至每

股 4.25 元，總共發行 1.27 億股，一成於香港作公開發售，

集資額 5.38 億元。每手同樣是 500 股，一手入場費減至

為 2,146.43 元。

集資主要用於品牌曝光及產品銷售
所 得 款 項 淨 額 的 23.8% 將 用 於 多 元 化 產 品 組 合，

30.6% 將用於透過 MCN 增加品牌曝光率及產品銷售，包括

與選定的頂級 KOL 合作，開發專有直播賬號，27.8% 用於

創建獨有的明星 IP 及相關 IP 內容，包括媒體內容及大型演

唱會，12.3% 用於提升 IT 基礎設施及增加對 IT 開發的投資，

5.5% 作營運資本。

根據招股結果，再度招股的巨星傳奇一手中籤率為

30.02%，抽 7 手（3,500 股）可穩獲一手。香港公開發售

部分，合共錄得 8928 人認購，超額認購 11.99 倍，至於國

際發售部分獲輕度超額認購 0.15 倍。而巨星

傳奇亦不負眾望，於首日上市高開 5.75 港元，漲

35.29%，盤中更一度漲超 48%，至收市時巨星傳

奇報收 5.26 港元，較上市定價高出 24%，對應市

值 42.08 億港元。

業務收入主要來自魔胴咖啡銷售
巨星傳奇新零售業務大部分收入來自魔胴咖

啡的銷售，而 IP 創造及營運業務包括內容創作和

管理，以至許可及銷售相關產品。去年總收入 3.44

億元人民幣，同比減 5.8%，期內公司溢利 6,038.9

萬元人民幣，同比升 38.35%。在招股書中，巨星

傳奇曾援引灼識諮詢報告稱，按 2022 年商品交易額計算，

巨星傳奇在中國大陸防彈飲料市場，市占為 24.9%。

而從營收來看，巨星傳奇仍然面臨主營業務收入單一、

深度綁定周杰倫個人 IP 等挑戰。去年，其來自魔胴防彈咖啡

收入占人民幣 1.51 億元，當期營收占比 43.8%。周杰倫本

人沒有持股，不過該公司涉及周杰倫或其智慧財產權的產

品就占近四成營業額，主要包括「新零售業務」及「IP 創

造及營運業務」。

本人並沒持有以上股份。

巨星傳奇招股一波四折巨星傳奇招股一波四折

金星滙 FB
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（圖一）顯⽰了七種最活躍的貨幣相對強弱日線圖，

概括的分析如下：

（1）CAD 加拿大元：「強弱度 @86.0；趨勢 @ 向上」

石油輸出國大幅減產挺油價，WTI 石油價格現報價為

81.6 美元一桶，是一個相對較高的位置，石油生產量是自

2021 年 9 月份以來最低，水漲船高所以加拿大元榮登強弱

度榜首，不難理解。

（2）USD 美元：「強弱度 @67.7；趨勢 @ 向上」

上周美國議息決議結果與預期一樣加息 0.25%，是

所有發達國家當中最高的息率，與紐西蘭一樣同在 5.5%

水平，正如本工作坊經常提及到，資金往往跟着利息走，

所以令到美元被追捧。往後繼續加息與否，很視乎通脹能

否達標及經濟步入衰退的危機有多少，在 8 月 10 日公布的

通脹率數據是關鍵所在。

（3）AUD 澳元：「強弱度 @47.9；趨勢 @ 向下」

受惠於中國有刺激經濟方案，澳元曾經上升。8 月 1

日和 8 月 2 日，分別會有議息決議和就業相關的數據公布，

市場預期澳洲央行會將現息率 4.1% 調高至 4.35%。由於

預期調整的幅度比較少，就算按預期調整之後，息率還是

偏低，對澳元整體的前景應該起不了大作用。其實最令人

擔憂的就是澳洲與美國經常在軍事上有合作，包括了美國

戰艦長期進駐澳洲港口及承諾會轉移飛彈製造的技術，甚

至在聯合軍演上經常以中國為假想敵，雖然中國並沒有太

大的反應，但是持續下去可能會影響中國及澳洲的貿易，

政治因素的隱憂，再加上黃金價格下跌，澳元不宜沾手。

（4）GBP 英鎊：「強弱度 @44.5；趨勢 @ 向上」

將會在本港時 8 月 3 日晚上七時會有議息決議公布，

市場估計有 68% 的機會會上調 0.25% 去到 5.25% 的水

平，非常接近美國及紐西蘭的息率。鑒於經濟增長數據和

通脹率都處於一個比較溫和的水平，所以最後加息結果很

大機會與預期一樣。

（5）EUR 歐元：「強弱度 @36.4；趨勢 @ 向上」

歐洲央行不同的官員對未來加息與否都持有不同意

見，但行長（Christ ine Lagarde）拉加德重新表⽰要視

乎歐元區的通脹數據才可以決定，但她亦表明西班牙、法

國及德國的 GDP 數據是令人鼓舞，所以有必要的話，可以

繼續加息。由從她出任 IMF 貨幣基金會主席，到現在歐洲

央行行長期間，她所做的每一個決定，都顧及到商界的利

益，所以加息的幅度都比其他國家為少，現息率為 4.25%，

相對大部份國家還是偏低，所以持有歐元並不吸引。

（6）NZD 紐西蘭元：「強弱度 @35.6；趨勢 @ 向下」

下一次公布議息結果會在 10 月，暫時市場估計可能

輕微加息 0.25%，但是仍然有超過兩個月的時間，變數太

多其實任何預期都並不準確。但 NZDUSD 紐西蘭對美元，

自 7 月 14 日到現在已經下調了差不多 180 點，再加上經濟

上沒有什麼不利的消息，所以是宜買不宜沽。

（7）JPY 日圓：「強弱度 @24.0；趨勢 @ 向下」

雖然日本央行曾經出手干預日圓弱勢，在 7 月 13 日

USDJPY 美 元 兌 日 圓 曾 經 低 見 137.91 ， 現 水 平 已 經 回 到

142.66，日本央行的干預又變了徒勞無功，始終日本負利率

並且持續量寬印鈔，相對於其他國家的高息政策，資金外流

追逐高息貨幣是必然會發生。再加上高息差，令到日圓變成

了 Carry Trade 利差交易的主要借入貨幣。日本央行在上周

五宣布會透過 Yield Curve Control 債券殖利率曲線控制，

不定時買入 3000 億 5 年到 10 年期的政府債券，令到日圓下

跌。巧婦難為無米之炊，由安倍經濟學至今，所有日本財經

官員對挽救經濟都沒有一個有效及持久的方案，USDJPY 從

回 150 水平，只不過是時間問題，絕無懸念。

石油產量創新低 CAD加拿大元一枝獨秀石油產量創新低 CAD加拿大元一枝獨秀智匯被動收入智匯被動收入
工作坊工作坊
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滙豐研究下調海吉亞醫療目標價至 70 元
評級「買入」

滙 豐 研 究 發 表 報 告 指， 海 吉 亞 醫 療（06078） 收 購 了 長 安 醫 院， 預 計 醫 院 在

2023 至 25 財年將達到超過 8 億至 10 億元人民幣的銷售額和 1.08 億至 1.52 億人民

幣的淨利潤，分別佔 2023 年總收入及淨利潤的 20% 和 14%，而到 2024 至 25 年則

分別佔 15% 和 11%，預計收入整合將於 2023 財年 9 月或 10 月開始。

該行認為，長安醫院是優質的收購項⽬，是次收購價合理，料隨後的整合將促進

集團增長，而醫院將成為其主要的收入貢獻，並應在 2024 和 25 財年實現 20% 以上

的收入增長，而且盈利仍有進一步增長空間。

該行上調集團 2023 至 25 財年的盈利預測 3 至 5%，以反映由收購帶來的貢獻

增長高於預期，及料 2022 至 25 年的收入和盈利複合年增長率將穩定在約 30%。不

過，該行將集團⽬標價由 78 元下調至 70 元，維持「買入」評級。

大摩相信海爾智家股價 60 日內將升
摩根士丹利發表研究報告，預期海爾智家（06690）的股價在未來 60 日內有

70% 至 80% 機率會上升。該行解釋，上月中央政治局會議釋放積極信號，日前發改

委又發布六大類共 20 項措施支持消費，明確當局的提振內需指導方針，預期家電作為

政策受惠的重點行業之一，將為海爾智家帶來上升動力。

大摩又指，海爾智家在雪櫃和洗衣機市場擁有高端領先地位，旗下產品亦在海外

市場不斷增長，其現價水平相當於未來 12 個月預測市盈率約 12 倍，低於歷史平均水

平 14 倍，給予「與大市同步」評級，⽬標價為 26 元。

大摩上調比亞迪電子目標價至 38 元 評級「增持」
摩根士丹利發表研究報告指，比亞迪電子（00285）上月發盈喜公告，預期今年

上半年純利將按年增長 1.15 倍至 1.46 倍，預⽰著第二季純利將達到 9 億至 11 億元人民

幣，相信是自 2021 年以來創新高季度表現，因此將其今明兩年盈利預測相應上調 29%

及 19%，以反映利潤率復甦步伐好過預期。該行指出，公司業績向好主要來自於新能源

汽車及及智能產品具有更好的增長潛力和更高的利潤率，帶動收入及盈利將持續增長，

將⽬標價由 30 元上調至 38 元，對應 2024 年預測市盈率約 20 倍，維持「增持」評級。

大和下調太平洋航運目標價至 3 元
中期盈利低於預期

大和發表報告，太平洋航運（02343）中期收入跌 33% 至 11.5 億美元，其中上

半年等價期基準租金日均收入（TCE）盈利按年跌 48%，仍跑贏同業，但基礎利潤按

年跌 83% 至 7,600 萬美元，遜於該行預期，同時中期每股股息為 6.5 仙，相當於派

息比率 51%，符合預期。以下半年合約費率及上半年收支平衡水平推算，該行相信公

司下半年仍可錄盈利，只是按半年下跌。基於季節效應，大和料第四季小靈便型乾散

貨船（Handysize）及超靈便型乾散貨船（Supramax）的等價期基準租金日均收入各

升 10%。該行表⽰，將公司在 2023 年至 25 年每股盈測下調 53% 至 71%，反映上

半年業績遜預期，並將其⽬標價由 3.45 元下調至 3 元，維持其評級為「買入」，料公

司將更多受惠於內地政策支持。

花旗下調恒隆地產目標價至 14.3 元 評級「買入」
花旗發表報告指，恒隆地產（00101）中期業績符合預期，核⼼利潤按年持平，

而投資物業淨利潤則錄得按年增長 6.5%，表現亮麗，達到該行全年預期的逾半，香港

租賃物業組合期內表現亦稍勝預期。報告指出，公司管理層透露亦旗下內地高端購物

中⼼的租戶銷售及客流量已恢復強勁增長，趨勢並於 7 月份延續。

花旗認為恒隆基本面穩固，但提到投資者可能對人民幣貶值及消費市場前景感到

擔憂，股份現價較 2023 財年預測每股資產淨值（NAV）折讓約 66%，維持「買入」

評級，但基於經濟前景疲軟，下調估值基礎，由原先 NAV 折讓 55% 擴至 60%，⽬標

價相應由 16.3 元降至 14.3 元。

廣汽集團出行業務 CTL 或獲逾 8 億人民幣
廣 汽 集 團（02238）（601238.SH） 公 布，CHENQI TECHNOLOGY 

LIMITED（CTL）擬透過向 B 輪認購者發行認股權證以增資，獲悉數行使後，

CTL 將以總代價 8.4 億元（人民幣，下同）向 B 輪認購者發行 2,766.9 萬股

B 輪優先股。該集團持股由約 23.6% 攤薄至約 19.89%。該集團指，其中控

股股東廣汽工業按約 2.9 億元（約 3.2 億港元）認購認股權證。於行使後，

廣汽工業將可獲發行 968.46 萬股 B 輪優先股，股權將由約 11.64% 增至約

15.31%，而其他 B 輪投資者持 10.22% 股權。

該集團指，CTL 從事出行服務，包括網約車、自動駕駛出租車和網巡

一體出租車，去年虧損 6.3 億元，於去年 12 月 31 日負債淨額約 7.5 億元，

而 CTL 增資將受益於獲得額外資本以及 B 輪認購者的知識及經驗，因 B 輪

認購者為相關行業機構投資者及專業戰略投資者。

上海醫藥拓金融衍生品交易最多 5 億美元
上 海 醫 藥（02607）（601607.SH） 公 布， 計 劃 在 今 年 開 展 金 融 衍

生品交易業務，在 12 個月內，交易金額不超過 4.95 億美元或等值其他貨

幣（約 35.78 億元人民幣）。該集團指，進出口業務及其他外匯相關業務

涉及結算幣種多樣，包括美元、港幣、歐元、日圓、澳元和紐元等。當匯

率出現較大波動時，匯兌損益將對生產經營產生一定影響。為有效規避和

防範外匯市場風險，平滑匯率波動對經營業績造成的影響，降低財務費用，

故開展金融衍生品交易業務。

海爾智家 7 月累斥 1.3 億人民幣回購 A 股
海 爾 智 家（06690）（600690.SH） 公 布，7 月 通 過 集 中 競 價 交 易

方式已斥約 1.3 億元（人民幣．下同）累計回購 582 萬股 A 股，佔總股本

比 例 0.062%， 每 股 購 買 的 最 高 價 為 23.35 元、 最 低 價 為 22.65 元。 該

集團指，回購實施自 5 月 16 日至周一（7 月 31 日）已累計回購 3,166.83

萬 股， 佔 總 股 本 比 例 為 0.336%， 每 股 購 買 最 高 價 為 23.9 元、 最 低 價 為

21.2 元，支付金額約 7.1 億元，每股購買均價為 22.51 元。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

內地新零售商 KK 集團再度提交主板上市申請
經營零售品牌 KKV、THE COLORIST、X11 和 KK 館的 KK 集團，日

前再度向聯交所提交主板上市申請，聯席保薦人為摩根士丹利及瑞信。KK

集團最早曾在 2021 年申請上市，當時有傳初步計劃集資 5 億美元，至今年

1 月集團再次提交申請，亦已告失效。

最新資料顯⽰，KK 集團現時在中國 31 個省及印度尼西亞的 22 個城

市，擁有共 696 家門店，當中有少部分為加盟店，近 600 家為自有門店。

截至今年 3 月底止首季，集團收入達 14.45 億元人民幣（下同），按年增長

47.8%，純利則按年微升 0.3% 至 7,356.3 萬元。首季錄得經調整淨利潤

8,594.8 萬元，對比去年同期為經調整淨虧損 5,105.8 萬元。初步招股資料

披露，上市集資所得將用於發展門店網絡、提高市場滲透率、投資於技術及

數字化業務，以及優化物流供應鏈。

蕪湖城市建設遞上市申請 蕪湖市國資委為大股東
國有建設及市政基礎設施運維服務供應商蕪湖城市建設集團提交上市

申請，獨家保薦人為東方証券國際。初步招股資料指出，集團於 2015 年成

立，在蕪湖市從事提供市政工程及運維服務，並於翌年開展房屋建築工程業

務，憑藉國有背景，業務網絡已逐步擴展至安徽省其他城市及四川省。

⽬前集團有 96 個進行中的建設及運維項⽬，今年底止全年度未完工合

同項⽬預計確認的收益料超過 25 億元人民幣。今年首四個月持續經營業務

收益達 9.35 億元人民幣，按年增長 77.6%。集團於上市前由蕪湖市國資委

旗下安徽中江持股 45%，另外亦已引入杭蕭鋼構（600477.SH）、金牛電

氣、通源環境（688679.SH）

本港

二十大成交額股票（主板）
股份 代號 成交額 成交量

1 盈富基金 02800 105.52億 51.3千萬

2 恒生中國企業 02828 85.28億 12.0千萬

3 騰訊控股 00700 83.04億 2.34千萬

4 阿里巴巴-SW 09988 53.29億 5.39千萬

5 南方恒生科技 03033 45.44億 101.1千萬

6 美團-W 03690 39.52億 2.69千萬

7 快手-W 01024 37.33億 5.38千萬

8 匯豐控股 00005 23.01億 3.49千萬

9 小鵬汽車-W 09868 17.19億 2.07千萬

10 香港交易所 00388 16.67億 0.515千萬

11 比亞迪股份 01211 16.57億 0.599千萬

12 中國平安 02318 15.50億 2.79千萬

13 友邦保險 01299 15.08億 1.94千萬

14 理想汽車-W 02015 14.35億 0.840千萬

15 京東集團-SW 09618 14.27億 0.894千萬

16 XI二南方恒科 07552 13.87億 28.9千萬

17 建設銀行 00939 13.79億 30.7千萬

18 XL二南方恒科 07226 12.09億 19.3千萬

19 李寧 02331 11.86億 2.58千萬

20 東方甄選 01797 11.84億 2.92千萬

二十大成交額股票（創業板）
股份 代號 成交額 成交量

1 惠陶集團 08238 12.2百萬 4.08百萬

2 耀星科技集團 08446 11.8百萬 4.02百萬

3 中國有贊 08083 11.7百萬 72.7百萬

4 納尼亞集團 08607 8.91百萬 23.1百萬

5 亦辰集團 08365 6.78百萬 46.6百萬

6 基石科技控股 08391 6.07百萬 6.10百萬

7 環球戰略集團 08007 5.94百萬 15.7百萬

8 捷利交易寶 08017 4.32百萬 9.52百萬

9 傳承教育集團 08195 3.55百萬 1.84百萬

10 海納星空科技 08297 2.62百萬 7.84百萬

11 大唐潼金 08299 2.53百萬 20.9百萬

12 匯隆控股 08021 2.41百萬 44.7百萬

13 新愛德集團 08412 1.59百萬 1.44百萬

14 日光控股 08451 1.57百萬 8.21百萬

15 中國紅包（二千） 08316 1.16百萬 0.954百萬

16 比優集團 08053 1.08百萬 3.04百萬

17 中國信息科技 08178 1.07百萬 0.38百萬

18 智紡國際控股 08521 1.02百萬 3.52百萬

19 匯財金融投資 08018 0.9982百萬 6.00百萬

20 利駿集團香港 08360 0.9545百萬 0.582百萬

IPO


