
A股高收 恒指18484 兩連升 A股高收 恒指18484 兩連升 
金融科網撐市 內房物管反彈金融科網撐市 內房物管反彈

中 國 公 布 7 月 各 項 經

濟 數 據 持 續 疲 弱 後， 彭 博

下調中國經濟增長預期，並預期將

有 更 多 放 寬 政 策 以 刺 激 復 甦。 該

行 預 測 內 地 2023 國 內 生 產 總 值

（GDP） 將 比 前 一 年 增 長 5. 1%，

低於此前估計的 5.2%。

與 此 同 時， 瑞 銀 亦 表 示， 中 國 房 地 產 黃 金 時 代 可

能 已 過 去， 料 未 來 新 開 工 面 積 將 較 最 高 點 下 降 40% 至

50%，同時行業未來幾年還將面臨調整。該行建議，政

府需出台更多扶持政策提振內房，避免行業出現調整時

間過長情況，繼而拖累地方政府的債務。

該 行 表 示， 內 地 房 企 債 務 違 約 事 件 或 未 結 束， 未

來可能會有更多類似違約的情況發生，不過相信內房的

債務問題不會引發另一場雷曼危機，因為內地房地產債

務規模在整體金融規模佔比不大，且主要是在岸債，以

及國民儲蓄率高，而銀行屬於國有，在政府的施壓下銀

行會繼續支持內房發展。

該行將內地今年 GDP 增長由 5.2% 調低至 4.8%，

而 明 年 GDP 增 長 預 測 亦 由 5.2% 降 至 4.2%。 不 過，

相信下半年中國經濟會較上半年好。

A 股 昨 高 收。 滬 綜 指 收 3, 135 點， 升 37 點 或

1 .2%； 深 成 指 報 10 ,454 點， 升 221 點 或 2. 17%； 創

業板指報 2, 1 18 點，升 58 點或 2.82%。兩市總成交額

再突破 1 萬億元人民幣。外資錄淨賣出 6.8 億元。

港股昨亦兩連升，恒指高開 130 點後曾漲 453 點

至 18 ,583 點， 收 18 ,484 點， 升 353 點 或 1 .95%。

國指收 6,386 點，升 140 點或 2.25%；恒科指收 4,234

點，升 106 點或 2.59%。全日總成交額 1,013 億港元。

港股通錄淨買入 29.06 億元。

金 融 走 俏， 香 港 交 易 所（00388） 飆 5%； 中 國

平安（02318）升 3.2%；友邦保險（01299）升 3%；

中 國 人 壽（02628） 升 2.9%； 工、 中、 建、 招 四 大

內 銀 分 別 升 1.4% 至 2.3%。 滙 控（00005） 則 見 倒 跌

0.4% 收市。

大 型 科 網 撐 市， 阿 里 巴 巴（09988） 升 2.2% 重

上 90 元；美團（03690）升 1 .9%；京東集團（09618）

升 2%；小米集團（01810）升 1 .4%；騰訊（00700）

升 1 .3%；商湯（00020）績後先跌後升，收漲 2.6%。

內 房 物 管 反 彈， 碧 桂 園（02007） 飆 12 .3%； 碧

桂園（06098）服務升 9.9%；是表現最佳兩隻藍籌。

富力地產（02777）績後飆 18 . 1%；綠城中國（03900）

升 13 . 1%； 融 創 中 國（01918） 升 12 .6%。 中 國 海 外

（00688） 升 6.5%； 龍 湖 集 團（00960） 升 6%； 華

潤置地（01109）升 4.2%；萬科（02202）收升 1 .9%。

比 亞 迪 股 份（0121 1） 半 年 純 利 飆 兩 倍， 股 價 升

5.6%； 北 京 汽 車（01958） 多 賺 三 成， 股 價 飆 17%。

其 他 車 股 亦 做 好， 理 想 汽 車（02015） 升 4.2%； 小 鵬

汽車（09868）升 2.9%；吉利汽車（00175）升 2.8%；

東風集團升 2.7%；華晨中國（011 14）升 2.5%；蔚來

（09866）升 2.3%；廣汽集團（02238）及長城汽車

（02333）收升 1 .7%。

上 日 復 牌 急 瀉 的 中 國 恒 大（03333） 股 價 續

跌 14 .3%， 昨 收 0.3 元； 同 系 恒 大 汽 車（708） 挫

10 .6%；恒大物業（06666）反覆漲近 3%。

北控水務半年多賺逾 1.2 倍
業 績 股 方 面， 北 控 水 務（00371） 截 至 6 月 底 中

期溢利同比增加 124% 至 15 .56 億港元，每股基本盈利

15 .3 1 港仙，中期股息 7 港仙。

敘 福 樓（01978） 中 期 收 入 6.61 億 元， 按 年 增 長

65. 12%， 盈 利 4,800 萬 元， 按 年 增 6 倍， 擬 派

中期息 4.75 仙及特別息 12 .5 仙，共 17 .25 仙。

另 外， 亦 有 多 間 公 司 業 績 倒 退 甚 至 轉 蝕， 其 中 包

括碧桂園服務（06098）截至 6 月底 6 個月利潤 23.51

億 元 人 民 幣， 按 年 跌 8.7%， 每 股 基 本 盈 利 69.7 分，

不 派 中 期 股 息。 期 內， 總 收 入 按 年 增 加 約 3.4% 至 約

207 .33 億元。當中，物業管理服務繼續發揮基石作用，

收入約 121 .87 億元，同比增長約 10 .9%。

合 生 創 展（00754） 截 至 6 月 底 6 個 月 溢 利 39

億港元，按年跌 38.92%，每股盈利 1. 132 元，不派中

期息，但按每持有十股現有股份發行一股新股之基準發

行紅股。

深 圳 國 際（00152） 截 至 6 月 底 6 個 月 純 利

9,204 .5 萬元，按年跌 84. 17%，每股盈利 4 仙，不派

中期息。

金 輝 集 團（00137） 截 至 6 月 底 6 個 月 虧 損 淨 額

9,591 . 1 萬 港 元， 每 股 虧 損 0. 18 1 元， 不 派 中 期 息。

2022 年同期則錄溢利 1.61 億元。

嘉 里 建 設（00683） 截 至 6 月 底 6 個 月 溢 利

17 .38 億 元， 按 年 跌 36.69%， 每 股 盈 利 1.2 元， 中 期

息 0.4 元。

四 環 醫 藥（00460） 截 至 6 月 底 6 個 月 虧 損 約

4,964 .4 萬 元 人 民 幣， 每 股 基 本 虧 損 0.53 分， 不 派 中

期息。去年同期佔溢利約 4,037 .6 萬元。

本人並沒持有以上股份。
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近日市場焦點除了是復牌後急跌的內房股外，

從事影視相關行業的星空華文（06698），在過去

兩 周 也 急 跌， 由 8 月 18 日 開 市 的 124 元， 跌 至 8

月 28 日 最 低 28.65 元， 即 在 10 天 內 急 跌 76.9%

或 95.35 元！一隻在十天內下跌近百元的股份，究

竟發生了甚麼事呢？	

集 團 在 8 月 2 日 發 出 盈 警， 預 料 2023 年 中

期錄得收入介乎約人民幣 141.6 百萬元至約人民幣

151.6 百萬元，低於去年同期的收入約人民幣 182.6

百萬元。並預料期內錄得經調整淨虧損（非國際財

務報告準則計量）介乎約人民幣 18.3 百萬元至約人

民幣 14.6 百萬元，高於去年同期的經調整淨虧損約

人民幣 6.3 百萬元。

 虧損增加的原因為與該期間收入的預期減少

一致，主要是由於 2022 年底 COVID-19 帶來的負

面不利影響導致年底首次播出並持續到下一年的綜

藝節目較去年同期減少。 儘管如此，董事會當時重

申，從過往來看，許多綜藝節目一般會在每年的 5

月至 10 月之間播出，故綜藝節目的開發、製作及發

行通常受季節性影響。由於上述因素，董事會認為

活動水平預期將於歷年的下半年增加。 

在發報盈警後，集團股價仍維持在 125 元水

平，顯然非急跌主因。及後，集團在 8 月 25 日發出

自願公告，指旗下節目《中國好聲音》在浙江衛視

暫停播出，以待對近期媒體報導中披露的某些事件

進行進一步調查。

 雖然集團未有在年報單獨指出《中國好聲音》

的重要性，但在年報也提及 2022 財年毛利率改善

的原因之一，是《中國好聲音 2022》較《中國好聲

音 2021》的毛利率較高所致，這足以說明節目對集

團有一定的重要性。集團年報亦披露，原本預期在

2023 年第 3 季至第 4 季播出新一季的《中國好聲

音》，估計原本屬集團的「翻身之作」，但隨著節

目在主要本台暫停播放，恐怕都翻身無望矣。一間

暫時失去主營業務，股價急跌後的市盈率仍達 121 倍

的企業，與其做其股東，還是繼續做塘邊鶴，吃吃

花生好了﹗ 

順 帶 一 提，《 中 國 好 聲 音 》 的 英 文 名 稱

為”Sing ！ China”，而非”The voice of China”。

雖然中文字名一樣，但內裡可能是不一樣的東西喔！

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並

為個人意見。

中國好聲音 由Voice變Sing!中國好聲音 由Voice變Sing!

響應 7 月 24 日中共中央政治局召開會議，

強調要活躍資本市場，提振投資者信心。國家財

政部及國稅總局宣布自 8 月 28 日，證券交易印花

稅實施減半徵收。內地亦同時公布，根據近期市

場情況，階段性收緊 IPO 節奏，促進投融資兩端

的動態平衡。同時，從嚴控制其他上市公司股東

減持總量，引導其根據市場形勢合理安排減持節

奏；鼓勵控股股東、實際控制人及其他股東承諾

不減持股份或者延長股份鎖定期，四招齊發。

再加上官媒《中國證券報》、《證券時報》

和《證券日報》均在頭版發表評論文章吶喊助威，

政策彰顯政府呵護股市堅定態度和決心。《中國

證券報》和《證券時報》評論文章稱，降低印花

稅和階段性收緊 IPO 節奏等政策強力出台，釋放

了穩預期、強信心的強烈訊號。《證券時報》稱，

政策強力出台，再次釋放了穩預期、強信心的強

烈訊號。《經濟日報》稱，此次減半徵收而不是

一次性取消印花稅，是綜合考慮多方面因素、穩

定市場預期的務實之舉。香港政府隨即宣布將成

立小組研究增加股市流動性，包括是否調整股票

印花稅。

政策落地當然有利股市，惟今次內地減半印

花 稅， 市 場 反 應 未 及 2008 年 當 時 熱 烈。 當 年 A

股市場分別於 4 月和 9 月两次降低印花稅，而落

實的那两天，上證指書分別上升 9.3% 和 9.5%。

和當年最大不同之處是，今次減半印花稅市場已

一早得到共識，並沒有帶來驚喜。

港股多隻重磅科技股業績理想，人民幣兌美

元見 7.3 後回穩，有助帶動大市氣氛回暖。港股

在 8 月份高位 20,331 點急跌至上星期的 17,573

點，下跌了超過 2,700 點。當時 14 天 RSI 在 30 

超賣區以下，同時日線 MACD 圖表出現底背馳，

大市再大跌的機會不太可能發生。在確定中央政

府維護股市堅定態度後，短期內港股有望三底反

彈至 19,000 點。

股股宇宇
有云有云

劉宇亮
ARTE Capital 

Management Limited
助理基金經理 

中央多招齊發 恒指望超賣反彈至萬九中央多招齊發 恒指望超賣反彈至萬九
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自從日本在 8 月 24 日開始排放核廢水往大海之後，日

圓就開始下跌，直至 8 月 28 日，才開始喘定，最終在 8 月

29 日開始有回升的跡象。但是中國國內、香港甚至乎美國藥

監局已經禁止很多日本的海產和多種產品入口，直接影響部

分日本對外的貿易，美元相關收入長期也會減少，對日圓並

不利好。

（圖一） 顯示了七種最活躍貨幣相對強弱日線圖，概

括的分析如下：

（1）USD 美元：「強弱度 @92.3；趨勢 @ 向下」 

本周大大小小的經濟數據有很多，當中份量最高的包

括：（8 月 31 日晚上八時半）個人支出消費物價指數、首次

申領失業救濟金人數；（9 月 1 日晚上八時半）失業率、非農

就業數據。以上數據會直接影響美元的走勢，甚至乎往後聯

儲局加息與否，需要密切注意，美元現在處於強弱度高位，

但有下調的壓力。

（2）AUD 澳元：「強弱度 @51.3；趨勢 @ 向上」

本周並沒有重要的數據公布，但澳

元已經從低位反彈了不少，強勢有望繼

續，有時候沒有壞消息就是好消息。

（3）EUR 歐元：「強弱度 @47.8；

趨勢 @ 向上」

除了歐洲央行不同的官員會有講話

的發佈會以外，也有重要的數據公布，當

中包括：（8 月 31 日下午五時）失業率及

按月的消費物價指數，市場預期沒有什麼

大的變化。歐元現處於中等強弱度，方向

輕微向上調整。

（4）GBP 英鎊：「強弱度 @43.8；

趨勢 @ 向上」

基本上沒有經濟數據公布，只有英

倫銀行財經決策委員連續兩日會有講話，相信對英鎊的影響

不大。和澳元一樣，沒有壞消息可能就是好消息。相信英鎊

會維持在中等強度的狀態，現階段是輕微向上。

（5）CAD 加拿大元：「強弱度 @17.3；趨勢 @ 向下」

唯一有影響力的經濟數據公布是（8 月 31 日晚上八時

半）GDP 國內生產指數，無論是按月、按季、按年，預期都

會輕微下跌。WTI 原油價格維持在 80 元的水平，9 月 2 日凌

晨二時的美國原油鑽油井數量的數據公布，也會直接影響石

油價格，間接亦會影響加拿大元的強弱度。加拿大元現強弱

度為位低，並且向下，不宜買入。

（6）JPY 日圓：「強弱度 @8.6；趨勢 @ 向上」

除了在已經過去的 8 月 30 日，有日本央行的官員出

來講話之外，唯一的數據公布就是在 8 月 31 日早上七時

五十分的零售數據公布，同一日的九時三十分，亦會有另

一位官員出來講話。由於沒有重大的數據公布，日圓在本

周之內應該不會有大波幅。現階段是處於低位，呈現輕微

上升的格局。

（7）NZD 紐西蘭元：「強弱度 @6.5；趨勢 @ 向下」 

完全沒有任何有份量的數據公布，現階段強弱到偏低，

但情願上升的細頭，有望繼續往上調整。

由於沒有太多的重要經濟數據公布，本周應該是上

落市格局。

自日本排放核污水 日圓應聲下跌自日本排放核污水 日圓應聲下跌智匯被動收入智匯被動收入
工作坊工作坊

8 月 28 日，商務部部長王文濤在京與來訪的

美國商務部長雷蒙多舉行會談。雙方圍繞落實中美

元首巴厘島會晤重要共識，就中美經貿關係和共同

關心的經貿問題進行了理性、坦誠、建設性的溝通。

王文濤重點就美國對華 301 關税、半導體政策、雙

向投資限制、歧視性補貼、制裁中國企業等表達嚴

正關切。王文濤表示，泛化國家安全不利於正常經貿往來，實施單邊、保護主

義措施不符合市場規則和公平競爭原則，只會損害全球產業鏈供應鏈安全穩

定。美方多次表示不尋求與中方脱鈎，希望美方將表態落在實處。

王文濤部長和雷蒙多部長認識到中美在經貿領域開展開放和富有成效對

話的重要性，宣佈在中美兩國商務部之間建立新的溝通渠道。

雙方成立了一個工作組，由中美副部長級和司局級的政府官

員組成，並有企業代表參加，以尋求解決具體商業問題的辦

法。工作組將每年舉行兩次副部級會議。兩位部長同意經

常性溝通，每年至少會見一次。此外，雙方還啟動了出口

管制信息交流機制，作為解釋各自出口管制制度和改善

溝通的機制。雙方將按照各自法律，就出口管制信息進

行交流。即使中美代表在表面上看似有在矛盾上改善，

但事實上卻沒解決核心問題。中港股市能借勢反彈。

恒指需留意上方裂口位置約 18,800 至 19,000 點。

中美商務會議中美商務會議
近年燃油價格不斷上升，加上政府的「一換一」

計劃，鼓勵車主以電動車代替汽油車，但令車主顧慮

的是香港電動車充電站嚴重不足的問題。根據運輸署公

布的數據，截至 2022 年 9 月，全港登記電動車共有 39,114 輛，

而公眾充電站僅有 5,283 個，平均 7 輛電動車共用 1 個充電器。

陸續登記的電動車數量亦不斷快速增加，未來公眾充電站不足的問題會愈來愈嚴重。

基石科技（08391）為香港領先電動車充電服務供應商，在業界擁有很高的認受

性，致力提供多個嶄新的電動車充電系統解決方案，著力改善電動車充電設備不足等

問題。為此，政府提倡「EV 屋苑充電易資助計劃」，當中 35 億元的資助計劃可協助

約 700 個現有私人屋苑停車場內，約 14 萬個停車位安裝電動車充電基礎設施。而基石

科技亦十分積極地參與 「EV 屋苑充電易資助計劃」的投標，並已獲批位於何文田爵

士花園的項目。

另外，基石科技為了解決充電站不足的問題，早在 2022 年 10 月已推出「在家

自在充」月費計劃，是現時全港最多用戶的電動車充電月費計劃，一直著手解決充電

站不足問題。服務覆蓋達 30 個屋苑，逾 10,000 個私人車位，設有多個靈活收費計劃。

而集團一共為 302 個停車位提供及安裝電動車充電基礎設施，覆蓋率達 100%。同時，還與

領展（00823）合作，建立 Cornerstone GO 公眾收費充電站，設有超過 70 個熱點，包括

2023 年上線的 33 個領展商場停車場充電站，方便車主隨時充電。展望未來，「零碳排放」

的理念將於未來為香港的電動車產業帶來龐大的經濟收益，停車場的充電設備是必須的，充

電站的需求會持續增加，因此，本人十分看好基石科技未來的發展和業績，股價上亦有很大

的上升潛力。

本人並沒持有以上股份。

基石科技為香港電樁龍頭基石科技為香港電樁龍頭
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最 近 騰 訊 視 頻 推 出 一 檔《 中 國 十 大

名樓》系列，十大名樓，包括：天一閣（浙

江寧波）、鸛雀樓（山西蒲州）、黃鶴樓

（ 胡 北 武 漢 ）、 岳 陽 樓（ 胡 南 岳 陽 ）、 天

心閣（湖南長沙）滕王閣（江西南昌）、蓬萊

閣（山東蓬萊）大觀樓（雲南昆明）、鐘鼓樓（陝西西

安）、閱江樓（江蘇南京）。

總括各大名樓之出現，各有因由，包括軍事需要、

風 水 求 仙， 也 包 括 作 為 古 代 的「 城 市 地 標 」。

例 如 鸛 雀 樓， 建 於 魏 晉 南 北 朝， 首 先 乃 北 周 權

臣 宇 文 護 作 為 軍 事 要 塞 駐 防 之 用， 而 滕 王 閣 乃

洪 都 都 府 為 招 徠 賢 士 而 重 新「 裝 修 」， 山 東 蓬

萊 閣 則 由 近 海 終 年 煙 霧 迷 漫、 經 常 出 現 海 市 蜃

樓， 而 建 蓬 萊 閣 其 實 屬 於 廟 觀， 被 居 民 視 為 可

接 近 仙 境、 至 於 清 朝 始 建 的 天 一 閣， 目 的 是 藏

書之用，後來為四庫全書貢獻大量文獻。

除了高歌作賦，名樓的特點就是歷盡時代

劫 波， 因 戰 火 焚 毀 或 起 義 破 壞 而 重 修 者 如 鸛 雀

樓、大觀樓，因被盜而重修如天一閣，有建成

後重修擴建如滕王閣，總之原來的亭台樓閣與目前所見

總有多少不同。

所 以， 看 諸 名 樓 之 經 歷， 自 然 不 難 理 解 世 事 滄 海

桑田，有起有落，由建而遇亂，由廢而興而治，頗與時

代命運契合。

重開櫃檯才能讓股民逃生
「 看 著 他 起 高 樓， 看 著 他 宴 賓 客， 看 著 他 樓 塌

了。」由名樓經歷投射於企業命運，就更能看透經濟發

展 與 行 業 興 替。 日 前， 負 債 估 計 至 少 達 24,000

億 人 民 幣（2,400 ,000 ,000 ,000 元 ） 的 中 國 恒 大

（03333） 正 式 復 牌， 股 價 隨 即 大 幅 崩 塌， 至 周 二 市

值已由停牌前 217 億跌至只有 40 餘億，相信要重建聲

望，亦非一時三刻。

對 於 投 資 者 而 言， 不 幸 中 之 大 幸， 是 至 少 恒 大 得

以 重 開 櫃 檯， 讓 投 資 拋 售 逃 生， 至 於 股 民 誰 願 重 新 入

場，誰想由廢墟內離開，都是各自選擇，作為成年人自

然須要對自己的抉擇負上責任。

而 可 悲 的 是， 一 些 連 重 開 櫃 檯 都 沒 有 機

會的中小上市公司，即使公司哪怕所欠債項不

及 中 國 恒 大 萬 分 之 一， 但 只 因 影 響 力 過 小，

未能「逼」到聯交所給予重生機會，投資人看

在眼裡，自然心領神會寧願去美股炒大中細價

股。投資者信心要重建，如起高樓一樣並非一

時三刻。而以靈活見稱的中小企業，自不然要

改往他地上市，真正扼殺創業板及小型主板市

場的，其實就是聯交所自己。

本人並沒持有以上股份。

投資者信心重建非一時三刻投資者信心重建非一時三刻
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孫天欣孫天欣
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摩通上調網易 -S 目標價至 195 元
評級「增持」

摩根大通發表報告指，自網易 -S（09999）上周四（8 月 24 日）公布次季業

績後，其股價累跌約 4%，因投資者擔憂其傳統遊戲收入下跌。該行建議投資者趁低

吸納，主要是自 6 月份以來，公司推出各種新遊戲，將推動其線上遊戲收入按年增

速由次季的 2% 加速至第三、四季的 14% 及 26%，同時預料公司的現有遊戲收入

或於下半年反彈。

該行預料，網易第三、四季非通用會計準則營運利潤按年升 39% 及 80%，同

時料公司全年線上遊戲收入錄得雙位數增長，按年升 12%。該行上調對網易今明兩

年每股盈測分別 17% 及 14%，以反映對其結構性利潤擴張及穩固遊戲展望的更樂觀

預期；將網易 H 股目標價由 185 元上調至 195 元，維持「增持」評級，重申屬行業

首選。

大和削泰格醫藥目標價 12.5% 
評級降至「跑嬴大市」

大和發報告指，下調泰格醫藥（03347）目標價 12.5%，由 56 港元降至 49

港元，評級由「買入」降至「跑嬴大市」。大和解釋，公司第 2 季收入和毛利率增長

不符市場預期，今年上半年收入升 7.3% 至 19 億人民幣，低市場預期 11%。毛利率

按季僅升 0.66 百分點，至 39.7%。淨利符預期，按年增長 21.7% 至 8.2 億人民幣。

大和指，第 2 季毛利受醫療實驗所業務拖累。上半年診所業務收入按年降 3.2%

至 21 億人民幣，分部毛利率升 2.6 個百分點至 39.7%，歸因於 COVID 相關項目通

過費用較低。大和表示，基於公司表現未如理想，降公司收入預測，最新料 2024 年

收 入 調 低 25% 至 95.19 億 人 民 幣，2025 年 調 低 3.2%117.14 億 人 民 幣，2024-

2025 年經調整盈利預測調低 3-4%，2023 年維持收入及經調整盈利預測大致不變。

瑞銀下調青啤目標價至 83.9 元 評級「買入」
瑞銀發表研究報告指，青啤（00168）上半年收入按年增 12% 至 215.92 億元

人民幣，意味著第二季收入增長 8%，符合市場預期。該行提到，雖然原材料價格下

跌，上半年每噸啤油的主營業務成本（COGS）按年增長 3.4 個百分點。管理層認為

是由於去年起大麥採購成本較高，並預計今年下半年原材料成本將顯著改善。管理層

強調，上半年集團稅後淨利潤增長 20% 至 34.81 億元人民幣，意味著次季稅後淨利

潤增長 14%，符合市場預期。

該行表示，管理層提到，由於宏觀經濟不利因素以及高基數影響，銷量自 7 月

以來有所減弱，預計由於中秋節和國慶假期及較低的基數，啤酒需求可能從 9 月起錄

得改善。該行認為，集團的品牌升級仍是未來 3 至 5 年高端化的關鍵驅動力。該行將

公司目標價由 92.5 元下調至 83.9 元，維持「買入」評級。

招銀國際下調瑞聲目標價至 14.04 元
評級「持有」

招銀國際發表報告指，瑞聲科技（02018）上半年純利按年跌 57.1% 至 1.5 億

元人民幣，符合盈警預告。其中，光學業務上半年虧損收窄，受惠於銷售均價及利潤

率改善、以及高端產品升級，管理層指引塑膠鏡頭或下半年轉為盈利。至於下半年，

該行相信公司收入及盈利會持續復甦，並將公司今年及明年每股盈測分別下調 6% 及

1%，將其目標價由 14.74 元下調至 14.04 元，因估值合理，維持其評級為「持有」。

摩通下調零跑汽車目標價至 36 元 評級「中性」
摩根大通發表報告指，雖然零跑汽車（09863）今年上半年銷量符合該行預期，

但業績則遜於預期，主要由於競爭劇烈、進取定價策略及毛利表現疲弱。考慮到定價

環境惡化，以及於技術層面而言，該股於今年 9 月 IPO 禁售期滿，摩通料零跑股價

反覆。該行下調零跑汽車今年至 2025 年的盈利預測，股份目標價由 38 元降至 36 元，

評級維持「中性」。

中國能源建設
中標 240 億人民幣承包項目

中國能源建設（03996）（601868.SH）公布，附屬公司葛洲壩

易普力作為聯合體牽頭方中標花園吳家冶鎂用白雲岩礦年產 4,000 萬噸

採礦及加工工程和物流園區礦產品加工一體化建設運營總承包項目，中

標合同總金額約 240 億元人民幣。

該集團指，項目總工期為 30 年。葛洲壩易普力承擔施工對應的中

標合同總金額約 110 億元人民幣，葛洲壩易普力負責礦山工程的鑽孔、

爆破、挖裝、運輸；聯合體成員方湖北潤楊礦業發展負責礦石生產線加

工區建設及運營服務。

熊貓電子中期盈轉虧 2,734 萬人民幣
不派息

南 京 熊 貓 電 子 股 份（00553）（600775.SH） 公 布， 截 至 6 月

30 日止未經審核之中期淨虧損 2734 萬元（人民幣，下同），而去年

同期純利 1200 萬元；每股虧損 2.99 分，不派中期息。期內營業總收

入 13.63 億元，跌 33%；營業利潤 4.5 萬元，跌 99.9%。扣除非經常

性損益之虧損 3,836.9 萬元，加權平均淨資產損益率 1.08%；總資產

56.6 億元，跌 32.97%。

中交建中期盈利升 3% 不派息
中 交 建（01800）（601800.SH） 公 布， 截 至 6 月 30 日 止 中 期

盈利 123.49 億元（人民幣，下同），較去年同期增長 3.2%，扣除非

經 常 性 損 益 淨 利 潤 118.96 億 元， 增 加 31.2%， 每 股 盈 利 72 分， 不 派

中期股息。

該 集 團 指， 收 入 3,645 億 元， 增 長 0.4%， 毛 利 396.29 億 元，

增 長 5.1%。 期 內 簽 訂 合 同 額 為 8,867 億 元， 增 長 10.6%。 截 至 6 月

30 日，持有在執行未完成合同金額 3.8 萬億元。另外，該集團指，旗

下一公局出資 2 億元組建合資公司經營鍋蓋嶺項目，持有 51% 股權。

福萊特玻璃中期盈利升 8% 息 23.8 分
福萊特玻璃（06865）（601865.SH）公布，截至 6 月 30 日止

未經審核之中期盈利 10.85 億元（人民幣，下同），按年升 8.2%；每

股盈利 51 分，派發中期股息每股 23.8 分。期內營業總收入 96.78 億

元，升 32.5%；營業利潤 11.84 億元，升 7.9%。加權平均淨資產收益

率 7.33%。毛利率 19.12%，下降 3.52 個百分點。

一拖中期純利升 30% 至 8 億人民幣
不派息

一拖（00038）（601038.SH）公布，截至 6 月 30 日止未經審

核 之 中 期 純 利 7.5 億 元（ 人 民 幣， 下 同 ）， 按 年 升 29.7%， 每 股 盈 利

67.12 分， 不 派 中 期 息。 期 內 營 業 總 收 入 72.5 億 元， 升 9.3%； 營 業

利潤 8.2 億元，升 39.4%；利潤總額 8.2 億元，升 39.4%。

鄭煤機中期盈利升 15% 不派息
鄭 煤 機（00564）（601717 .SH） 公 布， 截 至 6 月 30 日 止 中

期 盈 利 16.8 億 元（ 人 民 幣， 下 同 ）， 升 14.8%， 每 股 盈 利 95.6 分，

不 派 中 期 股 息。 該 集 團 指， 扣 除 非 經 常 性 損 益 的 淨 利 潤 15 億 元， 升

29%， 收 入 182 億 元， 升 17.27%， 加 權 平 均 淨 資 產 收 益 率 8.97%，

下跌 0.36 個百分點。

海信家電中期盈利升 1.4 倍 不派息
海 信 家 電（00921）（000921 .SZ） 公 布， 截 至 6 月 30 日 止 中

期盈利約 14.9 億元（人民幣，下同），升 1.4 倍，每股盈利 1.09 元，

不派中期股息。

該 集 團 指， 收 入 429 億 元， 升 12%， 內 銷 收 入 升 18.5%， 外 銷

收入 142 億元，扣除非經常性收益的純利 12.6 億元，升 1.9 倍。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊
本港

二十大成交額股票（主板）
股份 代號 成交額 成交量

1 騰訊控股 00700 50.67億 1.54千萬

2 盈富基金 02800 38.79億 20.4千萬

3 南方恆生科技 03033 31.89億 76.9千萬

4 比亞迪股份 01211 30.77億 1.30千萬

5 阿里巴巴－ＳＷ 09988 30.26億 3.34千萬

6 香港交易所 00388 29.24億 0.957千萬

7 美團－Ｗ 03690 28.27億 2.06千萬

8 恆生中國企業 02828 18.92億 2.88千萬

9 友邦保險 01299 16.89億 2.41千萬

10 中國平安 02318 15.97億 3.43千萬

11 小鵬汽車－Ｗ 09868 15.46億 2.09千萬

12 快手－Ｗ 01024 15.13億 2.21千萬

13 理想汽車－Ｗ 02015 13.67億 84.6千萬

14 建設銀行 00939 13.06億 31.1千萬

15 東方甄選 01797 12.77億 2.96千萬

16 ＸＬ二南方恆科 07226 12.60億 24.2千萬

17 匯豐控股 00005 12.49億 2.12千萬

18 工商銀行 01398 12.46億 34.7千萬

19 網易－Ｓ 09999 10.98億 0.674千萬

20 中國海洋石油 00883 9.76億 7.46千萬

二十大成交額股票（創業板）
股份 代號 成交額 成交量

1 維亮控股 08612 13.2百萬 66.3百萬

2 大唐潼金 08299 9.41百萬 83.0百萬

3 ＨＭＶＯＤ視頻 08103 8.12百萬 4.87百萬

4 洪橋集團 08137 6.06百萬 13.5百萬

5 中國有贊 08083 3.53百萬 26.0百萬

6 日光控股 08451 3.39百萬 12.2百萬

7 惠陶集團 08238 2.93百萬 24.4百萬

8 耀星科技集團 08446 2.93百萬 1.71百萬

9 寶積資本 08168 2.85百萬 14.5百萬

10 海納星空科技 08297 2.65百萬 7.47百萬

11 同景新能源 08326 2.37百萬 9.80百萬

12 比優集團 08053 1.77百萬 5.22百萬

13 基石科技控股 08391 1.73百萬 1.72百萬

14 捷利交易寶 08017 1.62百萬 3.48百萬

15 生活概念 08056 1.61百萬 11.4百萬

16 傳承教育集團 08195 1.58百萬 0.722百萬

17 納尼亞集團 08607 1.51百萬 17.3百萬

18 皇璽集團 08300 1.24百萬 15.6百萬

19 縱橫遊控股 08069 1.24百萬 17.4百萬

20 中國信息科技 08178 1.02百萬 0.358百萬


