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標準普爾在 12 年前，即 2011

年 8 月 宣 布 將 美 國 的 長 期 外 幣 債

務 發 行 人 評 級 由「AAA」 下 調 至

「AA+」，令當時的投資市場大跌。

近日，再有評級機構下調美國的信

貸評級。

惠 譽 下 調 美 國 信 貸 評 級， 由

「AAA」 下 調 至「AA+」， 由 於 預

計 未 來 3 年 美 國 財 政 狀 況 將 會 惡

化，加上政府整體債務負擔越來越

大。惠譽更預料美國今年實質經濟增長由去年的 2.1%，

減慢至 1.2%，明年進一步放緩至只得 0.5%。職位空缺

維持高於疫情前水平，就業參與率則低於疫情前水平，或

會對中期潛在增長構成負面影響。

惠譽認為，即使民主共和兩黨 6 月達成協議，暫停

債務上限直至 2025 年 1 月，但過去 20 年美國體現於財

政及債務問題上的治理標準持續惡化。又指美國政府缺乏

中期財政框架，預算編制過程複雜。這些因素，加上幾次

經濟衝擊、減稅和新的支出計畫，導致過去 10 年債務連

續增加。此外，在應對人口老齡化導致的社會保障和醫療

保險成本上升等中期挑戰方面，進展有限。預計在 2024

年 11 月的選舉之前，不會有任何進一步的實質性財政整

頓措施。

不過，惠譽也強調美國仍有構性優勢，以支撐其評

級，包括其龐大、先進、多元化和高收入的經濟，以及充

滿活力的商業環境。美元更是全球最重要的儲備貨幣，增

加了政府的融資靈活性。

面 對 惠 譽 的「 彈 中 有 讚 」， 美 國 財 政 部 長 耶 倫

（Janet Yel len）表示「強烈」不認同，並指惠譽「武斷

且基於過時的數據」。耶倫指出，惠譽的量化評級模型在

2018 年至 2020 年間有所下滑，但現在才宣布其變更且

無視指標呈現的進步。又指出美國「國債仍是世界上卓越

的安全和流動資產，且美國經濟基本上是強勁的」。

小知識：信貸評級左右融資成本
信貸評級機構會為有發債需要的地區或企業，按其金

融狀況相關的能力及歷史，去評估擬發債機構的違約風險。

一般而言，「AAA」級是最佳的信貸評級，意味發債機構

的信譽極好，幾乎無違約風險，因而可用較低成本去進行

融資。對發債機構而言，能以較低成本融資，即可降低成

本，有助提升盈利表現。相反，發債機構的評級越低，則

融資成本會越高，增加企業的融資成本，不利於盈利表現。 
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評 級 機 構 惠 譽 將 美

國 債 務 評 級 由 「 A A A 」 下

調 至 「 A A + 」 ， 原 因 包 括

美 國 在 債 務 上 限 問 題 一 再 陷 入 僵

局 。 美 財 長 耶 倫 強 烈 不 同 意 惠 譽 下

調 評 級 的 決 定 ， 又 稱 美 國 國 債 是 最

安 全 和 流 動 性 最 高 的 資 產 。

惠 譽 表 示 ， 雖 然 美 國 兩 黨 6

月 同 意 暫 停 債 務 上 限 至 2 0 2 5 年 1

月 ， 但 過 去 2 0 年 美 國 管 治 持 續 惡 化 ， 一 再 在 債 務 上 限

方 面 陷 入 僵 局 。 該 行 預 計 ， 未 來 3 年 美 國 財 政 狀 況 將

會 惡 化 ， 總 體 赤 字 由 去 年 3 . 7 % ， 升 至 今 年 6 . 3 % 。

惠 譽 又 指 ， 美 政 府 缺 乏 中 期 財 政 框 架 ， 而 且 預 算

流 程 複 雜 ， 加 上 幾 次 經 濟 衝 擊 導 致 過 去 十 年 債 務 持 續

增 加 。

人 行 會 議 稱 推 動 居 民 房 貸 利 率 及 企 業 融 資 成 本 下

降 ， 卻 對 銀 行 業 帶 來 息 差 壓 力 ， 昨 日 A 股 全 線 向 下 ，

滬 綜 指 跌 2 9 點 或 0 . 8 9 % ， 收 3 , 2 6 1 點 ； 深 成 指 跌

3 9 點 或 0 . 3 5 % ， 收 1 1 , 1 0 4 點 ； 創 業 板 指 則 跌 5 點 或

0 . 2 4 % ， 收 2 , 2 1 8 點 。 兩 市 總 成 交 額 合 共 8 , 3 6 0 . 1 5

億 元 。 外 資 淨 流 出 5 0 億 元 人 民 幣 。

港 股 昨 亦 跟 隨 外 圍 下 挫 ， 恒 指 最 多 跌 5 3 5 點 見

1 9 , 4 7 5 點 ， 收 1 9 , 5 1 7 點 ， 跌 4 9 3 點 或 2 . 4 6 % ， 2

萬 關 再 度 失 守 。國 指 收 6 , 6 6 9 點 ，跌 1 8 5 點 或 2 . 7 %；

恒 科 指 收 4 , 3 8 8 點 ， 跌 1 4 9 點 或 3 . 2 9 % 。 全 日 總 成

交 額 縮 至 1 , 1 3 3 億 港 元 。 港 股 通 淨 買 入 4 . 0 2 億 元 。

大 型 科 網 普 遍 乏 善 ，百 度（ 0 9 8 8 8 ）收 插 3 . 7 %；

京 東 集 團 （ 0 9 6 1 8 ） 跌 3 . 4 % ； 美 團 （ 0 3 6 9 0 ） 挫

3 . 3 %；騰 訊（ 0 0 7 0 0 ）收 跌 3 %；阿 里 巴 巴（ 0 9 9 8 8 ）

跌 2 . 7 %；攜 程（ 0 9 9 6 1 ）跌 2 . 4 %；網 易（ 0 9 9 9 9 ）

跌 1 . 9 % ； 小 米 集 團 （ 0 1 8 1 0 ） 收 跌 1 . 6 % ， 已 拖 低 恒

指 1 7 6 點 ， 佔 大 市 逾 3 成 跌 幅 。

金 融 全 線 捱 沽 ， 滙 控 （ 0 0 0 0 5 ） 報 佳 績 後 回 套 ，

尾 市 跌 勢 加 劇 挫 3 . 1 % ； 旗 下 恒 生 銀 行 （ 0 0 0 1 1 ） 再

挫 4 . 1 % 。 中 國 平 安 （ 0 2 3 1 8 ） 跌 2 . 8 % ； 友 邦 保 險

（ 0 1 2 9 9 ）跌 2 . 4 %；香 港 交 易 所（ 0 0 3 8 8 ）跌 2 %；

工 、 中 、 建 、 招 四 大 內 銀 俱 跌 2 . 1 % 至 3 . 1 % ， 亦 拖 低

恒 指 1 7 6 點 。

醫 藥 亦 有 沽 壓 ， 翰 森 製 藥 （ 0 3 6 9 2 ） 跌 6 . 8 % ；

中 國 生 物 製 藥（ 0 1 1 7 7 ）跌 5 % ，是 表 現 最 差 兩 隻 藍 籌；

石 藥 集 團 （ 0 1 0 9 3 ） 跌 4 . 9 % ； 京 東 健 康 （ 0 6 6 1 8 ）

跌 4 . 8 % ； 阿 里 健 康 （ 0 0 2 4 1 ） 跌 3 . 7 % ； 藥 明 生 物

（ 0 2 2 6 9 ） 收 跌 1 . 7 % 。

碧 桂 園 服 務（06098） 有 意 在 市 場 購 回 約 一 成 已

發 行 股 份， 股 價 逆 市 飆 18%， 是 表 現 最 佳 藍 籌； 碧 桂

園（02007） 早 段 升 7 .5% 後 回 落， 收 市 無 起 跌。 其

他 內 房 及 物 管 藍 籌 多 隨 市 下 跌， 龍 湖 集 團（00960）

跌 3 .5%； 華 潤 置 地（01 109） 跌 1 . 9%； 中 國 海 外

（00688） 跌 1 . 5%； 華 潤 萬 象 生 物（01209） 收 跌

0 .9%。

多 隻 車 股 公 布 7 月 交 付 數 據 ，小 鵬 汽 車（ 0 9 8 6 8 ）

及 蔚 來 （ 0 9 8 6 6 ） 被 拋 售 ， 收 挫 1 4 . 6 % 及 8 . 2 % ； 比

亞 迪 股 份（ 0 1 2 1 1 ）跌 2 . 1 %；吉 利 汽 車（ 0 0 1 7 5 ）

跌 1 . 4 % ； 理 想 汽 車 （ 0 2 0 1 5 ） 跌 0 . 9 % 。 另 外 ， 東 風

集 團（ 0 0 4 8 9 ）及 華 晨 中 國（ 0 1 1 1 4 ）跌 2 . 2 % 及 2 % 。

市場期待更具體救市政策
市 場 人 士 指 出 ， 內 地 雖 推 政 策 救 市 ， 但 仍 未 夠 具

體 ， 導 致 大 市 出 現 回 調 ， 後 市 仍 需 留 意 會 否 有 更 具 體

消 息 出 台 。

市 場 消 息 指 ， 港 交 所 （ 0 0 3 8 8 ） 前 行 政 總 裁 李

小 加 有 份 創 辦 的 滴 灌 通 完 成 4 . 5 8 億 美 元 C 輪 融 資 。

據 了 解 ， 滴 灌 通 最 新 估 值 滴 灌 通 最 新 估 值 已 達 1 7 億 美

元 ， 可 望 成 為 一 家 「 獨 角 獸 」 企 業 。 據 悉 ， 滴 灌 通 在

內 地 投 資 小 微 企 業 的 數 量 已 達 4 , 0 0 0 家 ， 行 業 涉 及 餐

飲 、 零 售 、 服 務 等 。

筆 者 未 持 有 上 述 股 份 。

總結市 況

惠譽降美債評級 大市借勢回套 惠譽降美債評級 大市借勢回套 
恒指再失2萬關 成交僅1133億恒指再失2萬關 成交僅1133億

唐人唐人

聶振邦聶振邦

總 結 7 月 恒 指 累 升 6.14%，

連同 6 月是兩個月連升，亦是 2 月

以來暫見最大單月升幅。不過實則

7 月普遍日子表現反覆，直至 7 月

25 日 起 才 確 立 升 勢。 最 終 由 7 月

24 日收報 18,668 點，較 6 月底收報 18,916 點低

近 250 點，相對 7 月 31 日收報 20,078 點，累升超過 1,400 點。觀乎 5 月 9 日以來

首度收高於 20,000 點，屬於接近三個月的罕見強勢，理應繼續可看好後市；不過 7

月 31 日恒指高開低走，從高位回落超過 280 點，若非見連續兩天收高於 20,300 點，

後市還不宜看得太樂觀，所以暫時選股繼續以防守性作首要考慮為佳。

集團是中國領先的汽車製造商之一，主要業務包括製造及銷售乘用車、商用車、

發動機及汽車零部件，亦從事一系列汽車相關服務及其他業務的廣汽集團（02238）

正是如此。於 8 月 1 日收報 4.78 元，較 52 周低位 4.40 元（見於 2023 年 5 月 31 日）

高出 8.64%，差距確認少於一成。截至今年 3 月每股淨值折合為 12.5231 港元，相對

4.78 元，市賬率為 0.38 倍，低於 1.00 倍反映就基本面而言現價偏低。

參考截至 2019 至 2022 年 12 月底，以及截至 3 月底之每年最低市賬率為 0.37

至 0.79 倍，平均值為 0.54 倍，相對每股淨值為 12.5231 元，得出每股合理值為 6.73

元，較 4.78 元之潛在升幅為 40.79%。參考策略為進取者可於現價或以下買入單位；

謹慎者可於 4.30 元或以下買入；保守者則可於 3.80 元或以下買入。而止蝕位為買入

價下跌 20% 可考慮離場。

筆者未持有上述股份。

恒指高水平或見調整恒指高水平或見調整
重防守性可留意廣汽集團重防守性可留意廣汽集團

大眾集團向小鵬增資約 7 億美元（約合 50

億元人民幣），持有後者 4.99% 的股份，雙方約定將於

2026 年在中國市場共同開發大衆品牌電動車。雖然小鵬在 2022

年虧損超過 91 億元，今年第一季虧損超過 23 億元，但小鵬流動資

金超過 340 億元，再虧三年亦不成問題。小鵬本身不缺錢，這次入

股明顯反映雙方有更長遠更深入的合作。

2023 年上半年，大眾汽車集團在中國市場交付量為 145.19 萬輛，同比微跌 1.2%。但新能

源汽車交付量僅有 9 萬輛，同比增速僅有 4.8%。小鵬汽車上半年銷量約為 4.14 萬台，同比下降

近 40%，跟每月銷售目標 2 萬台相距甚遠。根據協議，雙方計劃面向中國市場共同開發兩款大眾

汽車品牌的電動車型，預計將於 2026 年推出。大眾在新能源汽車為遜色不少，這次合作正正可塡

補其技術上的空缺。

相對於小鵬之痛點，現時主要在於產能問題。6 月 29 日，小鵬汽車超智駕轎跑 SUV—小鵬

G6 正式上市，市場反應熱烈，預售訂單量已突破 3.5 萬台，工廠内每天只有生產 100 多輛 G6，

距離目標每天生產 600 至 700 輛甚遠。跟大眾合作，還可借助其生產上的優勢，解決小鵬生產能

力不足的問題。因此，大眾和小鵬之間的戰略合作，將有助於發揮雙方在生產和技術上的優勢，

促進雙方擴大市場佔有率。

大眾及小鵬合作消息公布後，股價已從 60 元一舉上升至最高 96.3 元，升幅超過 60%，遠

超同業。加上內地近月經濟數據疲弱，下半年定必力谷內需，新能源汽車為重點項目，相信未來

股價為大漲小回的格局，投資者可等待股價回調後分注吸納。

筆者持有上述股票及相關權益。

大眾入股小鵬大眾入股小鵬
未來前景樂觀未來前景樂觀

惠譽下調美國信貸評級 耶倫強烈抗辯惠譽下調美國信貸評級 耶倫強烈抗辯

「澤」星「澤」星
週記週記

方澤翹方澤翹
國農證券投資經理國農證券投資經理
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慕容風

談談
股股

紙質年報應予以取締紙質年報應予以取締
於 3 月底上市公司全年業績公

布 後， 少 不 免 就 是 公 司 完 成 全 年

報 告 的 編 製 刊 發 於 港 交 所 披 露 易

網 站， 同 時 各 上 市 公 司 亦 上 載 至

各 自 企 業 網 站 投 資 者 關 係 欄 供 股

東及潛在投資人隨時瀏覽。

雖然如此，但上市公司仍然未

能 完 成 豁 免 印 刷 大 量 年 報 及 股 東

會 通 函 等 重 要 文 件。 對 於 並 列 為

全 球 三 大 金 融 中 心 紐 倫 港 而 言， 上 市 仍 需 印 製 數 百 至 近

千頁的實體招股書、每年仍要刊印年報，對於 5G 已來、

上網頻寬已能於數秒間下載整本年報的世代實在無法明

瞭其意義所在。

而更加自相矛盾的是，當港交所極力提倡環境社會管

治，但卻無積極推動近 3,000 間上市公司減少印刷用紙，

繼 續 用 傳 統 方 法 進 行 溝 通， 這 種 無 為 而 治， 最 應 被 譴 責

不 作 為 的， 應 該 是 港 交 所 本 身。 須 知 道 只 要 港 交 所 強 制

上 市 公 司 毋 須 印 刷 年 報 及 通 函 而 改 為 網 上 披 露， 對 於 全

球 森 林 而 言 已 經 是 功 德 一 件， 對 於 香 港 早 日 達 至 碳 中 和

亦有幫助。

網絡出版技術成熟可省逾億紙張
第二個必須主動推動不印製年報的，就應該是一眾以

環保為主要經營業務的上市公司，例如清潔新能源企業、

新 能 源 汽 車 企 業、 互 聯 網 企 業、 人 工 智 能 等 創 新 型 企 業

等等。

平心而論，今時今日真正打開一本印刷版年報去理解

上市公司的投資者亦寥寥可數，電子出版已面世逾 20 餘

年， 許 多 網 絡 出 版、 包 括 排 版、 修 改、 認 證 等 技 術 早 已

成 熟 非 常， 港 交 所 何 以 至 今 仍 未 完 全 要 求 上 市 公 司 棄 用

紙質年報，實在令人費解。

而放棄紙質年報對於減少碳足跡的效用亦顯而易見。

首 先 最 直 接 的 是 印 刷 用 紙， 以 目 前 港 交 所 上 市 公 司 約

2,900 家、假設每家最少約 500 名股東，其中 200 名為

股 東 名 冊 實 名 登 記、 而 每 年 每 本 中 英 文 年 報 用 紙 僅 100

張 計 算， 單 單 每 年 香 港 上 市 公 司 需 印 制 年 報 所 耗 費 的 紙

張，已經達到 2,900*200 名股東 *100 張，即每年上市

公司單單年報已最少耗用 5,800 萬張用紙。

省年報運輸寄送大減碳排放
上述數字尚未計封面頁的特別用紙、較對印刷過程的

紙 張 浪 費。 而 加 上 中 期 報 告， 單 單 年 報 及 中 期 報 告 一 年

的耗紙量已超過 1 億張書紙，尚未計算千篇一律的股東大

會通函。

除印刷所用紙張之外，印刷用油墨亦然。然後是各種

運輸所產生的能源損耗，由印刷廠至各家股東登記公司、

財 經 印 刷 商、 上 市 公 司， 再 由 股 東 登 記 公 司 分 發 至 在 冊

股 東， 全 部 都 涉 及 運 輸 所 造 成 的 碳 排 放。 然 後 是 收 到 年

報 的 股 東 們 隨 意 翻 一 翻 望 一 望， 看 看 派 息 數 字， 便 完 成

年 報 的 歷 史 任 務， 分 分 鐘 已 被 棄 置 後 運 往 堆 填 區， 而 這

些年報功能其實只須一個股東的電郵地址或手機號碼已

能完全替代。

其 中， 最 為 諷 刺 的， 是 港 交 所 力 推 的 ESG 報 告， 亦

令到年報不必要地增加數十頁千篇一律互相抄考的內容，

完全只須要求上市公司在自家網站披露或上載披露易網

站 即 可。 而 幫 上 市 公 司 的 每 年 維 護 成 本 考 慮， 減 少 印 刷

又 可 為 上 市 公 司 每 年 節 省 數 十 萬 成 本 費 用， 而 令 在 香 港

上 市 的 吸 引 力 至 少 也 略 為 增 加。 其 裨 益 顯 而 易 見， 聯 交

所遲遲不行動，究竟在顧慮甚麼？

夾硬升 遲早跌夾硬升 遲早跌
內地官方經濟數據勝預期，加上內地再出國策促進消

費，恒指成功上演了「七翻身」，在整個七月份升了恒指累升

1162 點，為今年 1 月以來最大單月升幅。科指累升 638 點或

16.3%；國指累升 474 點或 7.4%。海底撈（06862）全月累

漲 26.7%，為本月表現最佳藍籌股；相反碧桂園服務（06098）

是表現最差藍籌股，全月累跌 13.2%。

踏入 8 月份港股能否更進一步？還是一見兩萬關便行

人止步？果然 8 月首個交易日便終斷三連升，夜期更跌穿

19,900 點收報，低水百多點！似乎要獲利回吐了，不跌怎有

升，19,400 點有機會看見，穿了要重遊「18 樓」了！

成與敗也在於政策！？
還記得 2021 年初，環球資金鏈仍高度寛鬆，當時俄烏

未戰，美國還未加息，疫市下全球股市高漲。然而中港股市獨

憔悴，螞蟻金服叫停之餘，科技、醫療、教育、內房輪流行業

規範，恒指遂從三萬點虛火狀態，劈半至 2022 年 10 月 31 日

萬五點樓下……

直至 2023 年 7 月份接連有振興經濟、支持民企、激話

金融市場的舉措出台，恒指又從 18,000 點水平抽升至 20,000

點開外。若從以子之矛攻子之盾的道理出發，如果用幾個政策

就可以拉升恒指，那 2021 年的大力度行業規範就變得沒甚麼

作用了，細思極恐。

從周一、二（7 月 31 至 8 月 1 日）的市況來看，港股確

有抖氣跡像。首先市場繼續憧憬內地更多政策落地，以及內地

7 月 PMI 勝預期，有市場資金入市，但其後由於內房及物管股

由升轉跌，拖累大市氣氛，恒指周一表現先高後回順。《炒股

幫》認為，香港投資者已非常成熟，始終口講無憑，後市將會

觀望內地實質政策落地效果，預期港股短期內將維持上落市格

局，恒指 100 天線約 19,600 點料有支持，再落就是 19,000

至 19,400 點這些「重牛區」，恒指後市要繼續企穩 2 萬關，

才有機會上試 21,000 點。

回 看 日 線 圖， 整 體 一 個 月 均 介 乎 於 18,000 點 至 約

20,000 點水平，能否繼績上升或仍有待大市氣氛及資金流向

等因素而定

另外香港股票分析師協會理事連敬涵表示，恒指倒跌主

要因為 PMI 數據差，預計短期內將於兩萬關口穿梭，需要有更

多內地利好政策出台，才有機會衝上 20,800 點水平。他提及，

目前推出的內地政策仍是「口號式」，沒有很大的刺激措施，

令投資者缺乏買股意慾。

升市大折讓配股冇信心？
周二（8 月 1 日）恒指高開 132 點，最多曾升 253 點高

見 20,331 點，不過人民幣走弱，財新 7 月份中國製造業 PMI

為 49.2，遜預期兼再次陷入收縮之下，拖累恒指倒跌，一度低

見 19,891 點，下滑 187 點。最終恒指收報 20,011 點，跌 67 點，

止步於連升 3 日共漲 713 點。國指收跌 44 點，報 6,854 點；

科指收跌 11 點，報 4,538 點。

內房股沽壓沉重，市傳碧桂園（02007）計劃配股，集

資所得將用於還債，惟及後取消有關計劃，令該股低開 6.3%，

曾挫 10.8%，低見 1.41 元。該公司中午發公告澄清指，現階

段不考慮建議交易，終收報 1.46 元，跌 7.6%。同系的碧桂園

服務（06098）亦收跌 4.3%，報 8.4 元。

然而率先確認配股的雅居樂（03383），以先舊後新方

式配售 3.46 億股，集資最多 3.91 億元，配股價折讓 18%，股

價收市大挫 18.1% 報 1.13 元。至於周一復牌收跌瀉近 66% 的

世茂（00813）繼續捱沽，收挫 30%，報 1.06 元，而世茂服

務（00873），全日跌 6.1% 至 1.69 元收報。

印花稅增加收入定打擊股市？
港府兩年前上調股票印花稅三成，證券專業及期貨專業

總會撰文指出，對港股成交額產生負面影響。該會統計加稅前

一年港股日均成交有 1,600 多億元，加稅後成交按年遞減，到

第二年更減至只有 1,100 多億元，累減逾三成。此外，短炒資

金轉向豁免印花稅的交易所買賣基金 ETF，庫房收入不增反

減。有學者指出，港股成交下跌非因加稅單一因素，但認為若

政府財政有改善，應該下調印花稅。

現時港股印花稅買賣雙邊各付 0.13%，一買一賣即合共

付 0.26%，相對 A 股只需賣方單邊付 0.1%，高出 1.6 倍，內

媒近期亦放風指監管層正討論減稅盤活 A 股，馬來西亞亦已將

印花稅由 0.15% 降至 0.1%。

過去一年稅收按年大減 19%
證券專業及期貨專業總會撰文指出，在加稅前一年度，港

股的日均成交金額約為 1,646 億元。加稅後的第一年度，日均成

交金額下降 18% 至約 1,349 億元。隨後的第二年度，再次下降

17% 至約 1,126 億元。於扣除 ETF、結構性產品、債券等毋須繳

納印花稅的證券成交量後，印花稅的實際收入也未如政府原先預

期。加稅後第一年度的印花稅收入約為 682 億元，僅較加稅前

一年略增不足 1%；加稅後第二年度的收入更下降 19% 至約 554

億元；與當初政府估算每年可帶來多 120 億元收入，事與願違。

該會以券商佣金以外的總買賣交易成本，來比較各市場，

以等值 10 萬元交易不同國家的藍籌股為例，於香港市場買入

及賣出騰訊（00700）的總交易費用共約 281 元；以同樣金額

買賣美股 Tesla（TSLA.US）的總交易費用僅約 1 元。換言之，

本港買賣藍籌股的成本，較美國高出約 280 倍。美國的交易總

金額自本港上調印花稅前一年度的 133 萬億美元，升至加稅後

一年度的 152 萬億美元，升幅達 14%。現時單一隻美股 Tesla

每日的成交金額，已經相當於整個香港市場全日成交金額的 2

倍至 3 倍。該會認

為，港府必須及時

檢討及糾正，將稅

率下調至具有國際

競爭力的水平。

「大笨象」業績知榮辱
匯控（00005）周二公布了業績，今年第 2 季列賬基

準除稅前利潤達 88 億美元，較去年（2022 年）同期增加 41

億美元。收入方面增加至 167 億美元。 

上半年方面，除稅前利潤達 217 億美元較 2022 年同期

增 129 億美元。派息方面，集團董事會通過第二次派發股息為

每股 0.1 美元，跟去年同期比較，派息增加了 0.01 美元。

另外，匯豐銀行亦公布擬進⼀步展開最多達 20 億美元的

股份回購。預計股份回購將於短期內展開，並於三個⽉內完成。 

集團⾏政總裁祈耀年表⽰，滙豐於上半年表現強勁，並

有信⼼實現 2023 及 2024 年修訂後的有形股本回報率⽬標約

15%，「我亦很⾼興集團能夠以每股 0.1 美元的第⼆次股息，

以及最多達 20 億美元的 2023 年第⼆輪股份回購之⽅式回饋

股東，並預期集團⽇後仍然擁有雄厚的資本分派能⼒。」

花旗：匯控回購令人鼓舞前景樂觀
花旗發表研究報告指，滙控今年第二季基本稅前盈利錄

90 億美元，比市場預期高出 12%，收入較預期高出 6%，而

成本和減值開支則符合預期。第二季列賬稅前盈利為 88 億美

元，比市場預期高 10%。普通股權一級資本比率按季持平在

14.7%，而股息和額外回購金額亦符合預期。滙控目前指引今

明兩年有形股東回報達約 15%，今年淨利息收入升至逾 350

億美元。

花旗認為，滙控第二季業績良好，回購指引令人鼓舞，

前景樂觀，給其英股「買入」評級，正處於正面催化劑觀察。

大摩：上調目標價 72.2 元
大摩報告表示，滙豐次季收入勝預期，撥備前經營溢利

較市場預期高 12%，由較好的淨息差及其他收入帶動，也令管

理層將今年全年淨利息收益指引上調至 350 億美元以上，以及

目標在今明兩年實現約 15% 的有形股本回報率。

大摩表示，滙豐普通股權一級資本比率符預期，並公布

擬展開最多達 20 億美元的進一步股份回購，為預期上限，股

價應會有好反應。該行將滙豐目標價由 67.5 元上調至 72.2 元，

評級為增持。

高盛：全年業績有溫和調升空間
高盛報告表示，滙豐業績勝預期，主要受到淨利息收入

高於預期帶動，但資本充足比率仍略低於該行預期。不過，滙

豐調高全年淨利息收入目標至逾 350 億美元，並預期環球資本

市場將從融資方面獲得 70 億美元利益，這意味滙豐全年業績

預測有溫和調升空間。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
Doo Financial HK Doo Financial HK 
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滙控（00005）三個月走勢圖
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本港

摩通料碧服最早 8 月底才開展回購
維持「減持」評級

摩通發表報告指，碧桂園服務（06098）宣布有意回購股票。但由於

公司目前正處於中期業績公布前的 1 個月禁售期，因此預計最早 8 月底或

9 月初才開展回購股份，並認為即使回購，規模亦不會很大。根據盈利預

告，碧服料中期盈利介乎持平至下跌一成，摩通認為，略好過該行預期跌

12%，但仍未達到管理層指引目標，即 2023 財年盈利達雙位數增長。要

實現目標，下半財年淨利潤將需要按年增長 24 至 38%。因此認為中期盈

警再次證實投資者對管理層指引無法實現的擔憂。摩通維持碧服「減持」評

級，認為市場對其流動性擔憂將繼續拖累投資者情緒。目標價 6.7 元。

ESR 完成在港首筆可持續發展表現掛鉤貸款
用於改造工廈為數據中心

ESR（01821）公布，在中華電力的支持下，已完成香港首筆可持續

發展表現掛鉤貸款，用以將一幢閒置大廈改造為數據中心。這筆總值 16 億

元的可持續發展表現掛鉤貸款，將用作改造一幢位於葵涌的大廈，成為一

所現代化及可持續發展的 ESR 香港葵涌數據中心，其資訊科技設備負載為

21.3 兆瓦。該項為期五年的有抵押承諾貸款，設有階梯獎勵機制，每當項

目實現可持續發展目標時，ESR 將可獲得利息減免。ESR 計劃招攬具備豐

富可持續發展相關資歷的數據中心營運者，成為該物業的租戶。

中手游稱開放世界遊戲「仙劍世界」
於 9 月下旬啟動付費測試 年底正式上線

中手游（00302）公布，自 2018 年入股北軟及 2021 年完整收購整

合仙劍 IP 大陸地區權益以來，一直致力於提升《仙劍奇俠傳》IP 價值，其

中自研的首款仙俠開放世界遊戲產品《仙劍世界》將實現種設備賬號互通，

首次對外測試已於 6 月結束，並於 7 月 24 日啟動共研計劃「鑄劍服」的長

期玩家招募活動，預計在 9 月下旬會開始付費測試，計劃今年底正式上線。

公司又透露，將與有份投資的實時雲渲染解決方案提供商蔚領時代合

作，共同打造首款《仙劍奇俠傳》IP 電影級 MR 互動遊戲，採用蔚領時代

最新的雲渲染技術，支持 VR 及 MR 等設備，內容未來將適配至電腦、電視

大屏以及手機端。

中國萬天控股擬拓綠色食材供應業務
研向大灣區客戶提供環保產品

中國萬天控股（01854）公布，集團正積極拓展綠色食材供應業務。

作為其拓展計劃的一部分，集團擬訂立合作協議，引進東南亞之新鮮水果至

大灣區市場。公司預期，擬訂立的合作安排（尚未最終確定）將能多元化食

材供應的類別，從而為集團帶來新商機。集團希望藉此將提升其收入及盈利

能力。此外，集團擬透過成熟的業務平台，向於大灣區營運或專門設立智能

型植物工廠的客戶提供環保產品、設備及 / 或系統。集團正就此尋求業務合

作夥伴及投資人，以研發及 / 或供應上述項目並引進營運資金。

平安好醫生與福永文化科技達成戰略合作
平安好醫生（01833）近日與福永文化科技簽署戰略合作協議，預期

雙方將持續在民營企業家及企業員工健康管理方面展開緊密合作。平安健康

董事長兼首席執行官方蔚豪強調，此次合作是基於健康文化的合作，公司希

望通過家庭醫生會員制、企業健康管理等多元化的健康服務，為民營企業及

企業家打造「以人為中心」有溫度的醫療健康服務。

A 股

新華文軒 4000 萬人民幣間接投資中經社
新華文軒（00811）（601811.SH）公布，以自有資金 4,000 萬元人民幣，

認購四川文投錦文股權投資基金份額，佔合夥企業總認繳出資額約 19.9%。該集

團指，合夥企業全體合夥人認繳出資總額約 2 億元人民幣，專項投資於中經社，而

中經社為專業經濟信息服務機構，主要業務包括經濟信息與金融數據、高端智庫及

數字化服務等。

該集團指，認購有利於拓展投資渠道，為其貢獻財務收益，並符合通過「科

技＋資本」雙輪驅動、推動出版傳媒產業鏈升級的戰略方向。

招商證券提名張健任非執董
招商證券（06099）（600999.SH）公布，提名張健為第七屆董事會非執

行董事候選人，以提名朱立偉為第七屆監事會股東代表監事候選人，有關建議需待

股東批准。該集團指，張健任招商局集團首席數字官，以及數字化中心主任、招

商局金融控股副總經理及風險管理負責人，以及招商銀行（03968）（600036.

SH）董事。該集團指，他擔任非執行董事的任期內，將不領取任何董事薪酬。

順豐控股擬赴港第二上市
中國快遞巨頭、全球第四大上市速遞公司順豐控股（002352.SZ）在深交所

發公告，稱擬在香港第二上市，以提高其競爭力，計劃尚待公司股東大會以及香港

和內地的監管部門批准。順豐控股現價跌 2%，報 48.78 元人民幣。

順豐控股早已於今年 5 月被傳考慮來港上市，計劃募資 20 億至 30 億美元（折

合約 156 億至 234 億港元）。順豐在公告表示，公司將在股東大會審議通過之日

起 18 個月或同意延長的其他期限，選擇適當時機和發行窗口完成本次發行並上市。

順豐並表示，公司登陸香港資本市場後，一方面可以接觸到未覆蓋 A 股的海

外投資者，擴大投資者交流面；另一方面將不時發布英文版年報、通函、上市文件

等資料，降低與海外投資者乃至海外業務合作方的溝通成本，高效、精準地向國際

社會展現公司的業務情況與品牌價值。

百度 Apollo 指長汽等
為文心大模型智艙應用夥伴

百度 Apol lo 今日宣布長城汽車（02333）（601633.SH）、億咖通科技成

為首批文心大模型智艙應用探索夥伴。百度 Apol lo 分別與長城汽車、億咖通科技

基於大模型能力圍繞車載交互場景開展探索和實踐，完成多項創新功能在量產車型

平台上的驗證，部分功能未來有望在長城、領克、smart 等量產車型上率先落地。

盛新鋰能發 GDR 募資 23 億
提升鋰鹽生產規模

盛新鋰能（002240.SZ）公告，擬發行全球存托憑證（GDR）募資不超過

23 億元人民幣，用於建設印尼盛拓 6 萬噸鋰鹽項目、SESA 2,500 噸技改項目、

盛新金屬一期 5,000 噸鋰鹽項目、盛景鋰業 20,000 噸鋰鹽加工項目及補充流動

資金。

資料顯示，盛新鋰能 2022 年通過定向增發股票及簽署戰略合作協議的方式，

比亞迪（01211）（002594.SZ）成為公司的第三大股東。本次募投項目有利於公

司進一步鞏固行業地位，積累更多的客戶資源。

賽微電子稱北京工廠的生產未受暴雨影響
賽微電子（300456.SZ）在投資者互動平台表示，公司北京工廠的生產經營

未受暴雨影響，且潔淨間樓層較高，不會受到外界天氣變化的干擾。賽微電子強調

公司瑞典及北京工廠均處於正常運營狀態，不過股價昨仍然大跌 9.8%。受颱風「杜

蘇芮」環流影響，北京自上周六（7 月 29 日）晚開始連續強降雨。北京市氣象局

表示，今輪暴雨，昌平王家花園水庫共錄得 744.8 毫米雨量，是 1883 年有紀錄以

來、140 年來最高。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

二十大成交額股票（主板）
股份 代號 成交額 成交量

1 騰訊控股 00700 72.51億 2.10千萬

2 小鵬汽車-W 09868 46.56億 6.37千萬

3 阿里巴巴-SW 09988 36.40億 3.79千萬

4 美團-W 03690 35.52億 2.52千萬

5 恆生中國企業 02828 32.72億 4.72千萬

6 南方恆生科技 03033 31.75億 72.8千萬

7 盈富基金 02800 24.29億 12.0千萬

8 匯豐控股 00005 21.54億 3.31千萬

9 建設銀行 00939 19.92億 45.5千萬

10 碧桂園服務 06098 18.27億 18.7千萬

11 友邦保險 01299 17.92億 2.36千萬

12 比亞迪股份 01211 17.82億 0.655千萬

13 中國平安 02318 16.67億 3.09千萬

14 快手-W 01024 16.56億 2.51千萬

15 京東集團-SW 09618 15.82億 1.02千萬

16 香港交易所 00388 13.95億 0.439千萬

17 XL二南方恆科 07226 12.87億 22.0千萬

18 XI二南方恆科 07552 11.78億 23.2千萬

19 工商銀行 01398 10.67億 28.9千萬

20 理想汽車-W 02015 10.18億 0.60千萬

二十大成交額股票（創業板）
股份 代號 成交額 成交量

1 惠陶集團 08238 90.6百萬 30.7百萬

2 納尼亞集團 08607 10.5百萬 39.0百萬

3 中國有贊 08083 6.51百萬 41.4百萬

4 耀星科技集團 08446 5.29百萬 1.87百萬

5 海納星空科技 08297 4.89百萬 12.2百萬

6 捷利交易寶 08017 4.22百萬 10.4百萬

7 環球戰略集團 08007 4.10百萬 11.1百萬

8 中國信息科技 08178 3.77百萬 1.24百萬

9 中國新消費集團 08275 3.49百萬 7.71百萬

10 傳承教育集團 08195 3.15百萬 1.62百萬

11 日光控股 08451 1.98百萬 9.93百萬

12 大唐潼金 08299 1.94百萬 16.3百萬

13 基石科技控股 08391 1.87百萬 2.01百萬

14 GT STEEL 08402 1.56百萬 1.02百萬

15 駿溢環球金融 08350 1.55百萬 4.00百萬

16 寶積資本 08168 1.43百萬 6.47百萬

17 倩碧控股 08367 1.28百萬 5.09百萬

18 亦辰集團 08365 1.28百萬 9.04百萬

19 民富國際 08511 1.23百萬 10.6百萬

20 首都金融控股 08239 1.21百萬 2.00百萬


