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筆者在看公告的時候，發現中

國 新 城 鎮（01278） 發 布 了 一 個 非

常重大出售事項更新。誠如本欄早

前提到，非常重大的出售事項是指

出 售 事 項 計 算 所 得 的 任 何 百 分 比

率為 75% 或以上。

 該公告中提到，集團根據香

港聯合交易所有限公司證券上市規

則第 13.09 條以及證券及期貨條例

第 XIVA 部 （香港法例第 571 章）

作出。集團表示在 2023 年 9 月 5 日，出售股權在瀋陽

產權交易所掛牌招標結束。 

不過，由於經濟及地方財政狀況的不利影響，導致

買 方 融 資 困 難， 買 方 無 法 在 短 期 內 根 據 協 議 條 款（ 包 括

確 認 函 補 充 內 容 ） 履 行 其 購 買 出 售 股 權 的 義 務， 導 致 出

售股權在瀋陽產權交易所掛牌期間無人摘牌。

 集 團 將 繼 續 與 買 方 密 切 溝 通， 促 使 買 方 繼 續 履 行

購 買 出 售 股 權 的 義 務。 集 團 也 會 根 據 該 協 議（ 包 括 確 認

函 補 充 內 容 ） 採 取 必 要 的 適 當 措 施 保 護 其 利 益， 包 括 要

求買方根據該協議（包括確認函補充內容）履行責任及 /

或尋求買方違約賠償。

 參考 2022 年 6 月 30 日的公告，當時集團以人民

幣 7.39 億元，出售其間接附屬公司，其主要從事土地開

發 及 管 理、 公 共 社 區 設 施 及 市 政 設 施 建 設 及 物 業 管 理 業

務。該公司主要從事國有地塊的土地一級開發工作，以將

未經開發的自然土地轉變為建設用地，有關土地開發完成 

後將由政府出售予房地產開發商。該公司並無從事房地產

開發業務，亦無擁有其開展土地開發業務的土地所有權。

 交 易 買 方 為 一 間 於 中 國 成 立 的 公 司， 主 要 從 事 投

資 及 提 供 投 資 諮 詢 服 務、 土 地 開 發 及 整 理 以 及 物 業 拆

除。 據 董 事 經 作 出 一 切 合 理 查 詢 後 所 知、 所 悉 及 所 信，

買方 最 終由 瀋陽 市渾南 區人 民 政府 國有資 產監 督管 理局

控制。 

讀者們可能會問，為何一宗涉及人民幣 7 .39 億元

的 交 易， 也 會 成 為 非 常 重 大 的 出 售 呢？ 筆 者 估 計 原 因 之

一是中國新城鎮的市值不足 10 億元，執筆時的市值只有

6.1 億元左右。

 本 欄 亦 數 次 提 及， 市 值 較 細 的 上 市 公 司， 會 較 易

容 出 現 披 露 交 易， 甚 至 是 非 常 重 大 交 易。 然 而， 有 關 交

易至今仍未完成，如何善後仍有待觀察。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個

人意見。
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內 地 近 期 推 出 多 項 激

活內房措施後，官媒《證券

時 報 》 評 論 文 章 昨 指， 限

購、限貸、限售等政策，是

過去市場過熱階段出台、抑制投機炒

房措施，目前房地產市場供求發生重

大變化，執行已不合時宜。受消息刺

激， 內 房 股 昨 午 全 線 爆 上， 中 國 恒

大（03333）一度高見 0.64 元，升

近八成，現報 0.56 元，升 60%。融創中國（01918）升

55%。

文章指，要市場平穩，銷售穩定至關重要，只有這

樣，房企現金流才能明顯改善，進而傳導至上游拿地、開

工建設等環節，帶來投資活動的好轉。文章續指，近期樓

市釋放明確寬鬆政策信號，中央各部門優化多項購房政策，

包括推「認房不認貸」等，體現中央對合理住房需求大力

支持。非一線熱點城市的房地產購售限制性政策，都可因

城施策盡快取消。

昨 日 A 股 升 參 差， 滬 綜 指 收 3,158 點， 升 3 點 或

0.12%； 深 成 指 10,515 點， 跌 25 點 或 0.24%； 創 業 板

指 收 2,101 點， 跌 9 點 或 0.47%。 兩 市 成 交 額 逾 7,700

億元人民幣。外資錄淨買入不足 1 億元。

港人強積金上月蝕 7800 元
強 積 金 研 究 機 構 積 金 評 級 表 示， 強 積 金 8 月 份 錄

3.21% 或約 368 億港元投資虧損，即每名強積金成員平均

虧損約 7,800 港元，年初至今投資回報降至約 2.67% 或

約 278 億元，相當於每名成員平均累計收益約 5,900 元。

計入投資虧損和供款後，截至 8 月底強積金總資產

約 1.115 萬億元，相等於成員平均帳戶結餘約 237,600 元；

單計 8 月份下跌約 7,000 元。

8 月份全球股市疲弱，香港及中國股市表現最差。擔

憂內房危機對市場影響導致香港及中國股票基金 8 月份虧

損約 7.89%。

港股先跌後喘定，恒指昨早低開 51 點後最多挫 200

點見 18,256 點，午後一度倒升，惟受阻 18,500 點關口，

收 18,449 點，跌幅收窄至 6 點或 0.04%。國指收 6,403

點， 倒 升 6 點 或 0.11%； 恒 科 指 收 4,176 點， 跌 16 點 或

0.4%。全日總成交額再縮至 929 億港元。港股通淨買入

41.68 億元。

值得留意是，即月期指收 18,424 點，微升 1 點，低

水 26 點， 成 交 90,839 張， 未 平 倉 合 約 134,610 張。 即

月國期收 6,396 點，升 16 點，低水 8 點，成交 78,721 張，

未平倉合約 329,848 張。即月恒科期收 4,186 點，跌 17

點，高水 9 點，成交 60,406 張，未平倉合約 176,094 張。

由於有內媒唱好，個別陷債務危機的內房見資金撈

底， 碧 桂 園（02007） 據 報 已 清 還 兩 筆 8 月 到 期 美 債 利

息，股價收飆 20.8%。恒大（03333）更被掃高 83%；

融創中國（01918）亦飆升 68%；世茂集團（00813）升

53%； 正 榮 地 產（06158） 升 42%； 花 樣 年（01777）

升 40%； 遠 洋 集 團（03377） 及 合 景 泰 富（01813） 升

17%；富力地產（02777）升 14%。

有買盤吼內房物管，碧桂園服務（06098）飆 5.8%；

龍湖集團（00960）升 4.5%，是表現最佳兩隻藍籌；中

國 海 外（00688） 升 2.1%； 華 潤 萬 象 生 活（01209） 收

升 0.5%。

大 型 科 網 個 別 發 展， 網 易（09999） 跌 2%； 百 度

（09888）跌 1.6%；騰訊（00700）跌 0.4%；美團

（03690） 跌 0.2%； 阿 里 巴 巴（09988） 跌 0.1%。 京

東集團（09618）升 0.3%；小米集團（01810）收升 1.4%。

金 融 造 好， 工 行（01398） 升 1.6%； 中 國 平 安

（02318） 升 1.3%； 建 行（00939） 及 中 行（03988）

升 1.1%；滙控（00005）及招行（03968）升 0.1%。港

交 所（00388） 偏 軟， 跌 0.06%， 友 邦 保 險（01299）

收跌 0.8%。

其他藍籌股方面，聯想集團跌 3.3% 表現最差；創科

實業、舜宇光學及申洲國際跌 2.7% 緊隨其後。沙特及俄

羅斯延長減產，布油升破每桶 90 美元創 10 個月高，中國

海洋石油漲 2.2%

市場人士指出，上周內地雖推政策組合拳力撐，但恒

指升勢無以為繼，還原基本步，皆因財新中國 8 月服務業

PMI 降至年內最低的 51.8，市場擔心重現收縮；至於內地

一線城市「北上廣深」周末售樓情況不似預期，措施無助

能否振興樓市，始終存疑，是以未有真正落實利好出台前，

不排除再考驗 18,000 支持力度，目前並非「加碼」時機。

筆者未持有上述股份。

總結市 況

內媒唱好 內房恒大融創領升 內媒唱好 內房恒大融創領升 
港股跌後喘定 僅微揚0.04%港股跌後喘定 僅微揚0.04%

唐人唐人

聶振邦聶振邦

踏 入 9 月 首 兩 個 交 易 日， 已 見 港 股 表 現 波 動， 周 一（9 月 4

日 ） 恒 指 升 逾 460 點， 突 破 18,800 點 後， 翌 日 卻 跌 近 390 點， 回

到 18,500 點 以 下， 就 是 8 月 16 日 以 來 受 制 於 此 水 平 的 格 局。 面 對

於此港股表現，投資者需要有耐性，留意恒指現時主要波幅區間介乎

18,200 至 18,800 點，相距僅 600 點，若非選上受負面消息困擾的板

塊，現時買入港股構成重大損失的風險，實則很低。

配合近期推動經濟的國策持續出台的氣圍下，毋須對後市過份悲觀。雖然如此，

就謹慎者而言選股繼續以防守性作首要考慮為佳。集團為投資控股公司，透過旗下附

屬公司在香港及中國內地從事物業發展、物業租賃、百貨業務、以及公用事業及能源

的恒基地產 （00012）不妨留意。於 9 月 5 日收報 21.05 元，較 52 週低位 19.00 元

（見於去年 11 月 2 日） 高出 10.79%，差距約一成確認防守性高。

於今年 8 月 22 日收市後發佈的 2023 年中期報告顯示，每股淨值為 66.9775

元，相對今年 9 月 5 日收報 21.05 元，市賬率為 0.31 倍，低於 1.00 倍反映就基本面

而言現價偏低。參考截至 2018 至 2022 年底，以及 2022 年 6 月底之每期市賬率為

0.28 至 0.79 倍，平均值為 0.51 倍，相對每股淨值為 66.9775 元，計出每股合理值

為 33.85 元，較 21.05 元之潛在升幅為 60.81%。此股顯然屬中長線投資性質，止蝕

位為買入價下跌 20% 可考慮離場。另須留意鑑於近期恒指表現波動，遇上股價下挫

時，投資者應嚴守止蝕為佳。

筆者未持有上述股份。

推動經濟國策有待見成效推動經濟國策有待見成效
選股宜重防守性關注恒基地產選股宜重防守性關注恒基地產

內地近年積極減少炭排放，現時可再生能源裝機規模已突破 11 億千瓦，

水電、風電、太陽能發電、生物質發電裝機均居世界第一。去年內地清潔能源消費佔比

達 25.5%，比 2012 年提升 11 個百分點；煤炭消費佔比下降至 56%，比 2012 年下降 12.5 個百分點；

風光發電裝機規模比 2012 年增長約 12 倍，新能源發電量首次超過 1 萬億千瓦時。內地十四五可再

生能源發展規劃規劃提出，到 2025 年，目標可再生能源消費總量達到 10 億噸標准煤左右，佔一次

能源總額 18% 左右；全國可再生能源電力總量和非水電消納責任權重分別達到 33% 和 18% 左右；

太陽能熱利用、地熱能供暖、生物質供熱、生物質燃料等非電利用規模達到 6,000 萬噸標准煤以上。

在政策利好下，投資者可考慮國資背景之京能國際（00686）。

京能國際主要從事光伏發電、風電、水電等清潔能源以及氫能、儲能、綜合能源等領域的

專案投資運營，業務範圍遍佈全國 23 多個省市自治區，以及澳大利亞、越南等 RCEP 國家海外

新能源市場。集團擁有 113 個太陽能發電站、21 個風力發電站及 26 個水力發電站，總併網裝機

容量約 6,809.80 兆瓦，同比增長 21.5%。京能國際儲備項目充足，公司一級儲備達到 4.48GW，

二級儲備達到 5.7GW，預計 2025 年容量將增至 22GW。集團投資組合多樣化，單一項目佔總裝

容量比例不超過 10%，投入資本風險有限。

京 能 主 要 股 東 為 北 京 市 政 府（32.045）， 其 次 為 招 商 局 集 團（15.37%）、 中 國 華 融

（13.61%）等等，背靠為國家背景，實力雄厚。京能（00686）發佈截至 2023 年 6 月 30 日

止 6 個月的中期業績，該集團期內取得收入 25.74 億元（人民幣，下同），同比增加 29.67%；

EBITDA21.29 億元，同比增加 26.8%; 股東應佔溢利 1.07 億元 ; 每股基本盈利 0.48 分。以往績

計算，息率達 5 厘以上，派息尚算合理。建議投資者可於 0.18 元附近分段吸納，今年上望 0.22 元。

筆者未持有上述股票及相關權益。

內地政策利好再生能源內地政策利好再生能源
京能國際投資多元化值得留意京能國際投資多元化值得留意

買方不爭氣 中國新城鎮未能完成非常重大出售買方不爭氣 中國新城鎮未能完成非常重大出售
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國農證券投資經理國農證券投資經理
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慕容風

談談
股股

筆克遠東值得多加留意筆克遠東值得多加留意
筆 克 遠 東（00752） 業 務 包 括

展覽、項目及品牌項目、視覺品牌

項目、博物館及主題娛樂以及會議

策劃項目，可說與消費、旅遊、商

務會議等等場景都息息相關。筆克

遠東的年結也較特別，年結在每年

的 10 月 底、 而 半 年 結 則 在 每 年 的

4 月底，因而公司是在 7 月份公布

的中期業績。

隨著全球進入後疫情時期，筆克遠東的業務也漸入佳

境。 於 截 至 今 年 4 月 底 半 年， 筆 克 遠 東 錄 得 收 益 24.93

億港元，較去年同期的 23.45 億港元增加 6.3%。

盈利能力顯著提升
儘管收益僅錄得平穩增長，但公司核心業務盈利能力

卻有顯著提升。核心經營溢利為 1.74 億港元，較 2022

年 同 期 的 8, 100 萬 港 元 大 幅 增 加 114 .8%。 股 東 應 佔 溢

利 為 1.01 億 港 元， 同 比 增 長 46.4%。 每 股 基 本 盈 利 為

8. 17 港 仙， 而 2022 年 同 期 則 為 5.56 港 仙。 更 難 得 是

公司恢復派中期息，每股建議派發 2.0 港仙。集團流動

現金充裕，達到 14 .69 億港元，扣除負債後淨現金達為

7.73 億港元。

筆克遠東上市多年，除疫情幾年業務受阻外，其餘時

間都保持穩定持續增長，感覺不急不躁。對於各地市場表

現，公司認為：

• 中國經濟活動於今年 3 月方恢復正常，但公司憑藉強

大的市場地位及獨特策略，得以迅速從市場復甦中獲益。

•  東南亞地區於半年回顧期內陸續恢復正常，市場預

期將持續復甦。

•  沙 特 阿 拉 伯 在《2030 年 願 景 》 等 政 策 下， 中 東 各

經濟體迅速重啟，並趨向多元化發展，加強區內復甦。公

司預期將因為中東增加舉辦大型活動而受惠，包括伊拉克

第 25 屆阿拉伯海灣盃、卡塔爾國際足協世界盃及利雅得

Noor Riyadh 燈光藝術節等等。

•  歐美為緩解通脹及財務壓力而推行緊縮政策，因此

預期當地經濟增長將於 2023 年停滯，但集團仍可在歐美

兩地維持理想的業務表現。

受惠經濟活動恢復
業務分部收益互有增減：

• 展覽、項目及品牌項目收益增加 12.3% 至 21.49 億港元

•  視覺品牌項目收益減少 17.1% 至 1.60 億港元

•  博物館及主題娛樂收益減少 27.6% 至 1.52 億港元

•  會議策劃項目收益增加 14.3% 至 3,200 萬港元

以現時股價計算，公司歷史市盈率約 10 倍，預期市盈

率不足 9 倍，股息回報約 5%。隨著全球復常，此類業務

公司將受惠經濟活動恢復，值得多加留意。

拜習會落空 萬八點危危乎拜習會落空 萬八點危危乎
驟眼看「成交低但仍維持動力」和「手術好成功但病人

死咗」兩句說話，其實意境差不多。不過「拜習會」預期落空，

或許會令港股試多次穿 18,000 點未定，「除非係希望唔係」。

港股首個交易日（9 月 4 日，周一）有個好開始，高開高

走高見 18,899 點，唯翌日（周二）即跌態復萌，剛站穩 18,400

樓上收市而已。夜期低見 18,378 點，收 18,423 點，低水 34 點。

考慮到 8 月份港股波幅接近 2,800 點，9 月份恒生指數

能否再作進一步之反彈，則需視乎資金之入市態度而定。入市

態席好睇市場氣氛，市場氣氛又好視乎中美關係。近期美方口

頭上似乎釋出善意，可惜國安表明不落。

跌態復萌二十天線有支持

港股升一兩日又跌返三、五日，去到 9 月情況未見改

善。周二（9 月 5 日）恒指低開 126 點，最低見過 18,431 點，

惟 跌 穿 20 天 線（18,446 點 ） 有 支 持， 收 市 報 18,456 點，

跌 387 點或 2.05%。國企指數收報 6,396 點，跌 136 點或

2.09%；科技指數收報 4,193 點，跌 111 點或 2.59%。主板

全日成交 1,014 億港元，港股通淨買入 119.99 億元。港股三

大指數跌 2%，僅 3 隻藍籌向上。

金融股合力拖低大市，友邦保險（01299）挫 3.5% 失守

70 元關；中國平安（02318）跌 3.3%；招商銀行（03698）跌

2.3%；滙豐控股（00005）跌1.8%；建設銀行（00939）跌1.4%；

工商銀行（01398）跌 1.3%；香港交易所（00388）跌 0.4%。

華為新手機據報使用中芯 7 納米技術，中芯（00981）

昨日急升後今日回落 4%，報 20.95 元，其他晶片股偏軟，

ASMPT（00522）跌 1%，報 77 元；華虹半導體（01347）

跌 3%，報 20.6 元。

科技股偏軟，騰訊（00700）跌 1%，報 329 元；美團

（03690）跌 3%，報 128.6 元；阿里巴巴（09988）跌近 1%，

報 92.35 元；百度（09888）跌 1%，報 142 元；京東（09618）

跌 2%，報 132.2 元。

內房股個別發展，碧桂園（02007）據報已支付兩筆美

元債的利息，避免違約，同時有傳正在尋求旗下 8 隻境內債展

期 3 年，股價跌近 1%，報 1.01 元；潤地（01109）跌 5%，

報 34.6 元。融創中國（01918）被納入港股通，股價全日升

25%，報 1.58 元。

染藍的國藥控股（01099），跌 8%，報 21.15 元，為

全日跌幅最大藍籌。納入國企指數的攜程（09961），第二季

多賺 8 倍，中期業績扭虧為盈，股價全日跌近 8%，報 304 元，

成跌幅第二大藍籌。

跌市成交低仍有威力
恒生指數公司發表網誌指出，今年首 8 個月港股日均成交

額 1,120 億元，按年下跌 12%，現時低於長期的上升趨勢，惟日

均成交額下跌並不意味着港股失去活力。8 月的港股交易轉手率

（成交額 / 市值）為 85%（或 12 個月移動平均值為 83%），與

其 20 年長期平均值 82% 相若，可見市場交投仍維持活力。

在旗艦指數中，恒生科技指數自其推出以來的交易轉手

率平均為 91%，比大市交投更為活躍。恒指公司指出，2023

年以來日均成交額下跌或部分由於 2021 至 2022 年全球市場

貨幣政策產生的充足流動性，刺激股市成交帶來的高基數影響

恒指公司解釋，港股日均成交額雖下跌，但 8 月港股交

易轉手率為 85%（或 12 個月移動平均值為 83），與其 20

年長期平均值 82% 相若，恒指公司認為港股仍維持活力。

2023 年首 8 個月，香港股市日均成交額為 1,120 億元，

按年跌 12%，下跌或由於 2021 年至 2022 年全球市場貨幣政

策產生的充足流動性，刺激股市成交帶來的高基數影響。

恒指公司更指出，科指自推出以來的指數交易轉手率為

91%，較大市的交易轉手率高。同期恒指及國指轉手率，分別

平均為 67% 及 77%。由於科指交投活躍，亦可提供針對本港

上市的首 30 大科技股的投資策略。

陳茂波想出組合拳？

財政司司長陳茂波日前發表一篇網誌時表示，市面一再

有聲音要求調低股票交易印花稅，但數據反映此舉不足以結構

性及長期地刺激股市交投。然而，陳茂波日前出席一業界論壇

時提到，政府成立小組專門去研究如何提高股市的流動性，並

不排除減印花稅這個選項，認為要以「組合拳全面咁睇 」。

另方面美國聯儲局理事沃勒指出，目前美國的經濟數據反

映，似乎有助經濟達至軟著陸，為聯儲局下次的利率決定預留

考慮空間，但會否進一步加息，仍需參考更多數據才能決定。

不過，他相信，即使當局再加息一次，亦不會令美國陷入衰退。

沃勒又指，會密切關注商業房地產行業的變化，但未見

會對經濟構成威脅。不過，他提醒，外貿增長放緩會對美國經

濟有一定影響，持續性出現數以萬億元計的財政赤字，亦不利

美國的財政狀況。

10 天線受考驗 
從技術上看港股分析，9 月大市之形態仍未現，需多觀

察數天才能知道本月大市於上旬時份之形態屬先低或是先高。

大市繼上周（8 月 28 至 31 日）已成功重越 10 天線（約

18,258 點 ） 之 後， 周 一（9 月 4 日 ） 又 再 成 功 重 越 20 天

線（約在 18,446 點附近），並曾一度輕微升越 50 天線（約

在 18,889 點附近）。

即是說，大市不但已完全擺脫早前反覆續尋底之弱態，

且亦已開始進入大幅急跌後之技術性反彈中。

至於恒生指數能否再作進一步之反彈，則需視乎資金之

入市態度而定，前潮小型跌浪是由 7 月 31 日之高位 20,361

點跌至 8 月 22 日之低位 17,573 點，即累積跌幅為 2,788 點。

而由 8 月 22 日低位 17,573 點開始之反彈，至 9 月 4 日高位

18,899 點止計，大市共反彈 1,326 點，相對跌幅 2,788 點計，

即大市已反彈跌幅之 47.5%。

渣打：19000 點要看後續政策
對於人民銀行與國家金融監督管理總局上周四（8 月

31 日）發布通知，

要 求 明 顯 優 化 首

付 比 例、 新 發 和

存 量 貸 款 利 率。

有 報 道 引 述 渣 打

香港財富管理投資策略主管梁振輝表示，比起以往措施只是

個別推出，現時以組合拳形式推政策，對經濟幫助會更大。

如本周續有政策推出，恒指有望向 19,000 點關進發。

梁振輝解釋，內地近期經濟數據有好轉，官方 PMI 不

算差，雖然服務業擴張幅度回落，但製造業收縮幅度收窄屬

利好消息，若有更多數據改善，可望拉動市場信心。如本周

繼續有政策推出，指數有機會向 19,000 點進發。大市上周

成交轉強，4 個交易日均錄得逾 1,000 億元成交，亦是樂觀

信號，至於以往利率僅小幅度調減，現時貸款利率也顯著下

調，對經濟幫助會更大。

拜習會未能成行利淡巿場氣氛
印度周末舉行的二十國集團峰會，改由國家總理李強

出席，令與美國總統拜登的「習拜會」落空。中國國家安全

部指，兩人能否在 11 月美國三藩市舉行的亞太經合組織領

導人峰會上會晤，需要美國拿出足夠誠意。

9 月 4 日中國國家安全部官方微信公眾號發布題為《新

瓶裝舊酒：美國對華戰略「新兩手」實際還是「老兩手」》

的原創文章稱，近期美國多名官員接連訪華，表示拜登政府

無意遏制中國發展，願同中方保持溝通，推動兩國關係穩定

發展。但從該文章的基本調門看，中國對美國高官近期接連

訪華並不抱有樂觀的態度。

國家安全部指美國多名官員接連訪華，表示拜登政府

無意遏制中國發展，不尋求與中國脫鈎，願與中方保持溝

通，維護中美正常經貿關係，推動兩國關係穩定發展。但

與此同時，美方批准對台軍售案，提供對台軍事融資，繼

續在涉藏、南海等問題上挑起事端，公開唱衰中國經濟，

這些體現出拜登政府對華戰略明顯的兩面性特徵，即競爭

＋管控競爭。

文章指，中國絕不會因為美國的幾句漂亮話放鬆警惕，

面對霸權霸道霸凌，中國必將繼續深入推進具有許多新的歷

史特點的偉大鬥爭，美國的百般阻撓、遏制打壓、只會讓中

國愈戰愈勇，更加自立自強，要真正實現「從峇里島到舊金

山」，美國需要拿出足夠的誠意。

國安部認為，這些體現出拜登政府對華戰略明顯的兩面

性特徵，即「新兩手」。過去幾十年，美國對華戰略的「老兩

手」是「接觸 + 遏制」；而拜登政府的「新兩手」則是「競爭

+ 管控競爭」。

國安部介紹至於「新兩手」的特點，國安部指出，其

中「競爭」包括經濟層面的脱鈎斷鏈，政治層面的拉幫結派，

安全層面的威懾圍堵，輿論層面的抹黑貶低，以及規則層面

的約束鎖定等。國安部預計，美國對華「競爭」一手還遠並

不止這些。

行運社長行運社長

劉東霖劉東霖 玄學家玄學家

李應聰李應聰
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恒指三個月走勢圖
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跨境海運物流商樂艙物流通過主板上市聆訊
中國跨境海運物流商樂艙物流近日通過聯交所主板上市聆訊，由農銀國際及

中信証券擔任聯席保薦人。初步招股資料顯示，公司成立於 2004 年，主要為客戶

提供一站式跨境物流解決方案，核心業務分為跨境物流服務及船舶出租服務，現時

服務網絡覆蓋北美、拉丁美洲、歐洲、澳洲、東亞及東南亞的主要目的地。今年首

四個月公司純利按年下跌近 63%，達到 8,301.2 萬元人民幣，收入亦下跌 77.4%

至 4.54 億元人民幣。

是次上市集資所得，預期將用於建立物流設施；擴大全球業務覆蓋範圍網絡，

包括擴大美國洛杉磯、澳洲墨爾本、新加坡及越南胡志明市附屬公司的業務營運，

並在墨西哥曼薩尼約成立合資公司；採用數字技術及升級互聯網服務系統；戰略投

資與收購；以及建立拖車運輸服務匹配平台等。

中金指攜程 -S 國內業務快速恢復
國際業務或驅動長期增長

中金發表報告指，攜程 -S（09961）第二季業績收入按年增 180% 至 113

億人民幣，超出市場預期 4.5%，主要因休閒渡假遊需求快速修復；非通用準則淨

利潤為 34 億人民幣，大幅超出市場預期 37%，主要因收入超預期產生的經營槓

桿。該行指，攜程預計 7 至 8 月國內酒店預訂量較 2019 年同期增長超 70%，高

峰期預訂較疫前增長超 100%；但由於低星酒店佔比提升，以及旺季的營銷補貼

提升，佣金率或低於疫前。中金預計第三季國內酒店收入較 2019 年增長 50% 左

右，並預計第三季國內交通收入較 2019 年增長 50% 左右。至於國際業務或驅動

長期增長。中金指，由於旅遊業回暖公司受益，且公司降本增效成果顯著，上調

攜程今年收入和非通用準則淨利潤預測 5% 和 12% 至 446 億元和 102 億人民幣，

上調明年收入和非通用準則淨利潤預測 3% 和 3% 至 519 億和 112 億人民幣。維

持「跑贏行業」評級，維持攜程目標價 387.5 港元。

滙豐研究指啤酒股業績穩健 偏好潤啤及青啤
滙豐環球研究發表報告指，雖然內地啤酒月度銷量受到基數效應、天氣、庫

存等不利因素影響，但仍預計啤酒行業產品結構的改善和成本壓力的緩解，將可

支持主要啤酒企業的毛利率。至於股價，該行認為內灺啤酒行業短期內缺乏催化

劑，原因是去年第三季基數較高，而今年第四季對全年銷量貢獻較小。

由中長期角度出發，該行指將繼續關注基本面穩定、盈利能見度高的股票。

偏好華潤啤酒（00291）及青島啤酒（00168），目標價分別為 61 元和 96 元，

因為它們受惠於現場餐飲的復甦和高端化趨勢，均為「買入」評級。

高盛上調保誠目標價至 189 元
重申「確信買入」評級

高盛發表研究報告，基於 11 倍遠期新業務價值，將保誠（02378）目標價

由 186 港元上調 1.6% 至 189 港元，重申「確信買入」評級。報告指，由於內地

訪客（MCV）細分市場的銷售復甦強於預期，該行將香港 2023 財年新造業務保

費（NBP）上調 18%，以抵消 NBP 利潤率下降的影響。該行將 2023-25 財年內

含價值預測上調 3 至 4%，主要反映正投資差異，上半年內含價值增長好於預期。

花旗大削贛鋒鋰業 H 股目標價 61%
維持「買入」評級

花旗發表報告指，在贛鋒鋰業（01772）公布上半年業績後更新估值模型，以

反映公司最新的指引及經營數據，H 股目標價由 124.1 港元大削 61% 至 48.2 港元，

維持「買入」評級。同時，花旗分別下調公司 2023 至 2024 年淨利預測 33% 及

32%，至 94.52 億元人民幣及 99.58 億元人民幣，以反映碳酸鋰與氫氧化鋰平均售

價弱於預期，以及來自鋰輝石業務持續的高成本壓力，將對每噸毛利施壓。

遠展曼徹斯特 Victoria North 項目規劃申請獲批 
擬建 4,800 個住宅單位

遠東發展（00035）宣布，英國子公司兩項規劃申請許可於 8 月 31 日獲得

曼徹斯特市議會（MCC）規劃委員會通過，當中涵蓋與 MCC 合營項目 Victoria 

North 的下一階段發展規模，預期有助於實現在新興的 Red Bank 社區建設多達

4,800 個住宅單位的發展目標。集團表示，Victoria North 項目總投資額達 50

億英鎊，而 Red Bank 作為該項目中首批重建的七個社區之一，將在未來十年內

供應約 1.5 萬個住宅單位。遠東發展董事總經理孔祥達先生指，隨著最近成功投

標位於 Trafford 的一項備受矚目的重建項目後，是次獲批的申請進一步確立遠展

在英國的發展藍圖，及在新興城市帶來重建機會的決心。

A 股
隆基綠能明確加大 BC 電池擴產力度

隆基綠能（601012.SH）在周二（9 月 5 日）進行的半年度業績電話會上

表示，目前已經明確聚焦 BC 技術路線，且擴產節奏顯著提速。相信 BC 電池會

逐步取代 TOPCon。中信證券研報指出，隆基綠能看好未來 BC 技術將成為晶

硅電池絕對主流，或將引領電池技術新潮。BC 電池背電機結構複雜，其加速推

廣有望帶動激光設備、串焊機等增量設備需求，並催化輔材新品加速應用。該

行看好 BC 技術領先的電池廠商，以及相關設備、輔材供應鏈龍頭新成長機遇。

比亞迪 6 款新能源車亮相德國慕尼黑車展
比亞迪（01211）（002594.SZ）6 款新能源車亮相德國慕尼黑車展，包括

海豹、宋 PLUS EV 冠軍版、元 PLUS（海外命名為 BYD ATTO 3）、海豚、漢

以及騰勢 D9 亮相德國慕尼黑車展（IAA MOBILITY 2023），通過多款車型加強

在歐洲市場的布局。比亞迪早前宣布海豹正式在歐洲上市，並提供兩個版本，售

價分別為 50,990 歐元（約合人民幣 40 萬元）和 44,900 歐元（約合人民幣 35

萬元）。宋 PLUS EV 冠軍版首次亮相，將於不久後在歐洲上市。比亞迪歐洲汽車

銷售事業部總經理舒酉星表示，比亞迪新能源乘用車在近一年內已進入了 15 個歐

洲國家，攜手本地優質合作夥伴，在英國、德國、法國、意大利、西班牙等國開

設了超 140 家門店，將持續為消費者提供更加便捷和舒適的購車體驗。

中石化收上交所問詢
要求解釋 120 億元募資合理性

上交所近日向中國石化（00386）（600028.SH）發布問詢函，要求中

國石化針對 120 億元（人民幣，下同）募資計劃說明募投項目必要性、融資規

模與效益測算等六大問題。今年 3 月，中國石化發布定增預案，擬向控股股東

中國石油化工集團募資 120 億元用於「天津 LNG 項目三期工程一階段」等 5 個

募投項目。而報告期末，中國石化貨幣資金餘額為 1,755.82 億元。

上交所在問詢函中要求中國石化說明，一是本次各募投項目用於非資本性

支出的比例情況，是否存在置換董事會前投入的情況；二是結合公司貨幣資金

情況、未來經營資金流入及支出需求等，說明本次融資規模的合理性；三是效

益預測中產品價格、銷量、成本費用等關鍵指標的具體預測過程及依據，與公

司現有水平及同行業可比公司的對比情況，相關預測是否審慎、合理。

同時，問詢函還要求中國石化說明本次募投項目的必要性，內容包括本次

募集資金是否投向公司主業；公司是否已具備本次募投項目實施所需的核心技

術。並要求公司結合產品對應市場空間、公司市場佔有率、潛在客戶與訂單情況、

自產耗用需求等，分析本次募投產品新增產能的合理性及具體產能消化措施。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

二十大成交額股票（主板）
股份 代號 成交額 成交量

1 騰訊控股 00700 53.81億 1.65千萬

2 碧桂園 02007 28.10億 239.5千萬

3 友邦保險 01299 26.60億 3.89千萬

4 美團－Ｗ 03690 26.11億 2.05千萬

5 融創中國 01918 25.99億 113.2千萬

6 阿里巴巴－ＳＷ 09988 24.44億 2.65千萬

7 盈富基金 02800 22.76億 12.0千萬

8 中國海洋石油 00883 19.64億 14.1千萬

9 中芯國際 00981 17.99億 8.47千萬

10 建設銀行 00939 13.93億 32.4千萬

11 快手－Ｗ 01024 11.82億 1.81千萬

12 小米集團－Ｗ 01810 11.54億 9.97千萬

13 工商銀行 01398 11.42億 30.7千萬

14 比亞迪股份 01211 11.16億 0.447千萬

15 新奧能源 02688 10.99億 2.00千萬

16 京東集團－ＳＷ 09618 10.86億 0.820千萬

17 中國平安 02318 10.64億 2.18千萬

18 南方恆生科技 03033 9.76億 23.9千萬

19 恆生中國企業 02828 9.10億 1.38千萬

20 碧桂園服務 06098 9.02億 9.01千萬

二十大成交額股票（創業板）
股份 代號 成交額 成交量

1 耀星科技集團 08446 30.4百萬 11.4百萬

2 大唐潼金 08299 10.9百萬 81.9百萬

3 中國有贊 08083 4.27百萬 32.1百萬

4 中國新消費集團 08275 3.98百萬 13.2百萬

5 中國口腔產業 08406 3.77百萬 16.6百萬

6 環球戰略集團 08007 3.71百萬 13.0百萬

7 惠陶集團 08238 3.63百萬 33.1百萬

8 萬勵達 08482 3.20百萬 55.9百萬

9 傳承教育集團 08195 3.11百萬 1.38百萬

10 同景新能源 08326 3.06百萬 10.4百萬

11 海納星空科技 08297 1.83百萬 5.31百萬

12 維亮控股 08612 1.53百萬 41.2百萬

13 寶積資本 08168 1.10百萬 5.80百萬

14 基石科技控股 08391 1.04百萬 1.12百萬

15 納尼亞集團 08607 0.9944百萬 11.8百萬

16 利駿集團香港 08360 0.8569百萬 0.5636百萬

17 ＨＭＶＯＤ視頻 08103 0.8229百萬 0.5056百萬

18 匯隆控股 08021 0.7896百萬 19.4百萬

19 捷利交易寶 08017 0.724百萬 1.60百萬

20 倩碧控股 08367 0.6654百萬 3.85百萬


