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瑞 銀 表 示， 雖 然

預 計 中 國 潛 在 GDP 增

長 到 2030 將 放 緩 至

3.5%， 但 仍 預 期 從 現 在 至 2030 年 間， 平 均 增 長 率 為

4% 至 4.5%，佔全球增長的 1/3。

該 行 認 為，2023 對 中 國 投 資 者 是 充 滿 挑 戰 的 一

年，反彈不似預期般快及強，但市場仍見韌性。另外，

目前房地產市場仍疲弱，但預料對經濟拖累將少過前幾

個月。

瑞 銀 並 表 示， 從 目 前 宏 觀 環 境 來 看， 地 緣 政 治 仍

是重要左右市場因素，國家之間緊張關係，引起的「去

全球化」可能會將世界割裂成不相容的經濟體，導致全

球 經 濟 不 穩 定， 預 警 全 球 經 濟 或 須 適 應 一 個「 不 再 集

中」的現狀。

去 全 球 化 的 影 響 程 度， 則 要 取 決 去 全 球 化 程 度 以

及 背 後 成 因。 加 上 人 口 結 構 正 在 向 老 齡 化 轉 變， 而 為

應 對 其 對 勞 動 力 產 生 的 影 響， 對 人 工 智 能 等 技 術 的 更

大依賴，亦引發政府債務和支出的一系列問題。另外，

能源轉型對公共和私人資本的成本要求也不少，認為世

界各地有許多不同情況。

中植企業破產北京法院受理
外電報道指，負債逾 4,000 億元人民幣的中植企

業申請破產獲北京法院受理，中國領導層以異常迅速的

方 式 設 法 解 決 中 植 企 業 集 團 這 個 影 子 銀 行 巨 頭 倒 閉 後

的問題，突顯中央在經濟陷入困境之際更加側重遏制金

融風險。

彭 博 指 出， 北 京 市 第 一 中 級 人 民 法 院 日 前 稱，

中植企業以不能清償到期債務、「明顯」缺乏清償能力

為由聲請破產清算，該院裁定受理此案。市場估計，中

植在巔峰時期擁有逾 1 萬億元人民幣資產的金融巨頭，

可能會給投資者帶來高達 560 億美元的損失。

昨 日 A 股 勢 弱， 滬 綜 指 收 2,887 點， 跌 41 點 或

1 .42%；深成指報 8,947 點，跌 168 點或 1 .85%；創

業板指報 1 ,744 點，跌 31 點或 1 . 76%。兩市總成交額

逾 6,500 億元人民幣。外資錄淨賣出 43 億元。

踏 入 2024 開 收 黑 盤 後， 港 股 表 現 令 人 扼 腕， 昨

再 在 醫 藥 及 科 技 拖 累 下， 全 日 跌 逾 300 點，5 個 交 易

日 累 跌 逾 800 點， 創 近 一 個 月 新 低。 恒 指 昨 高 開 後 即

倒跌 390 點，低見 16 , 144 點，收 16 ,224 點，跌 310

點或 1 .88%。國指收 5,480 點，跌 126 點或 2.25%；

恒 科 指 收 3,484v， 跌 107 點 或 2.99%。 全 日 總 成 交

額僅 844 億港元。港股通淨買入 3.7 億元。

大 型 科 網 繼 續 領 跌， 美 團（03690） 跌 4.9%；

小米集團（018 10）及京東集團（09618）跌 3.9%；

網 易（09999） 挫 3.6%； 阿 里 巴 巴（09988） 及 百

度跌 1 .8%；騰訊（00700）跌 1 .4%。

金 融 普 遍 走 低， 中 國 平 安（02318） 跌 近 4%；

香 港 交 易 所（00388） 跌 3. 1%； 招 行（03968）

跌 2.6%； 友 邦 保 險（01299） 跌 2. 1%； 工、 中、

建 三 大 內 銀 續 跌 1 .5% 至 1 .8%； 只 有「 獅 王 」 滙 控

（00005） 逆 升 0.5% 撐 市， 只 是 獨 力 難 支「 大 熊 」

威力。

內需消費同樣有沽壓，李寧（02331）跌 4 .4%；

蒙 牛 乳 業（02319） 跌 3.8%； 海 底 撈（06862） 跌

3.6%； 康 師 傅（00322） 跌 2.9%； 申 洲 國 際

（02413）跌 2.7%；華潤啤酒（00291）跌 1 .9%。

XTrans fe r 推國際業務服務
支付平台 XTrans f e r 宣布，國際業務正式全球上

架，預告 2024 全面拓展至包括美國、加拿大、英國、

越 南、 泰 國、 巴 基 斯 坦、 孟 加 拉、 尼 日 利 亞、 南 非、

埃 及、 阿 聯 酋、 巴 西、 墨 西 哥 等 環 球 各 地 區， 創 辦 人

兼 首 席 執 行 官 鄧 國 標 表 示， 集 團 將 積 極 與 不 同 地 區 持

牌 金 融 機 構 合 作， 為 當 地 中 小 微 企 提 供 跨 境 支 付 領 域

的創新解决方案，以助彼等在全球發展。

金 融 科 技 獨 角 獸 公 司 XTrans f e r 成 立 於 2017，

有逾 40 萬個企業客戶，繼去年 4 月在港首推國際化服

務，目前業務已拓展至全球逾 200 國家及地區。他指，

除 推 動 及 便 利 不 同 國 家 及 地 區 跨 境 貿 易 收 付 款， 集 團

期 望 通 過 構 建 全 球 支 付 及 金 融 基 礎 設 施， 協 助 新 興 國

家 中 小 微 企 的 出 口 貿 易， 從 而 推 動 當 地 製 造 業 以 及 經

濟發展。

筆者並未持有任何上述股份。

總結市 況

港鐵（00066）截止去年

6 月 30 日止，集團錄得總收入

達 275.7 億港元，跟 2022 年

同期比升 19.7%；而除稅後公司股東應佔期內利潤達 41.8

億港元，同比降 11.7%。憑著集團多年在香港及海外累積的

鐵路營運及物業發展的經驗，「鐵路加物業」業務模式發

揮效用，令其整體財務狀況保持穩健。在租務方面，物業

管理業務收入作為集團的經常性收入，將會隨著新項目落

成而增加。去年的中環甲級寫字樓租金繼續表現理想。雖

然租戶對成本的意識有所提高，但內地企業和跨國公司的

需求相信依然趨強。在香港物業方面，年內，香港物業發

展錄得 92.77 億港元的利潤，主要來自「日出康城」第七

期、第八期及第九期所錄得的分佔盈餘。 而集團批出了黃

竹坑「港島南岸」第五及第六期，預計這些項目將合共帶

來超過 1,000 個新住宅單位。集團在大圍的「The Wai 圍

方」和黃竹坑的「THE SOUTHSIDE」，能為現有零售物

業組合增加近三成。

作 為 企 業 策 略 的 三 大 核 心 支 柱， 除 了 香 港 核 心 業

務﹑中國內地及國際業務外，集團亦有投資新技術及出

行服務，以鞏固其核心業務，以實現長期增長。除了香

港的核心業務外，集團亦把繼續保持中國內地及全球業

務穩定增長作為未來發展重點之一。中國內地方面，位

於天津北運河站的商場正在施工中，預計於 2024 年後

竣工。公司亦繼續推進位於杭州西 站的 TOD 綜合物業

發展項目。集團亦已經與國內不同省市區的當局簽署協

議，共同開發鐵路和鐵路相關物業發展項目。上述項目

可望能為集團的收入帶來進一步貢獻，相信穩健增長仍

能持續。可考慮於 29.50 港元買入，上望 32.50 港元，

跌穿 28 港元止蝕。

本人沒有持有相關股份，本人客戶持有相關股份。
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古語有云「水為財」，原來「茶」

更是一門財源滾滾而來的行業，其中便

有好幾家成功進攻本港市場開展宏圖

大業，發展前景不容小覷也。

近日來港搶灘的內地連鎖奶茶品

牌蜜雪冰城，已向港交所（00388）提

交上市申請書，聯席保薦人為美銀、高

盛和瑞銀。

消息指，蜜雪冰城計劃集資 10 億美元。招股書顯示，

融資用作提升端到端供應鏈的廣度和深度、進行品牌和 IP 建

設和推廣、加強各個業務環節的數字化和智能化能力、營運資

金和其他一般企業用途。

蜜雪冰城是內地第一、全球第二的現製飲品企業，去年

首 9 個月以終端零售額計，內地市佔率 11.2%，以飲品出杯量

計高達 32.7%。期內蜜雪冰城出杯量約 58 億杯，期末門店網

絡通過加盟模式發展有 3.62 萬間，覆蓋中國內地及海外 11 個

國家。

蜜 雪 冰 城 2023 年 首 9 個 月 收 入 153.9 億 元 人 民 幣

（ 下 同 ）， 按 年 增 加 46%， 毛 利 率 29.7%， 按 年 增 1.5

個百分點。純利 24 億元，按年增長 48.5%，較 2022 全

年多兩成。

與此同時，內地另一連鎖茶飲店古茗控股亦來港申請上

市，高盛及瑞銀擔任聯席保薦人；市傳集資 3 億美元。

招股書顯示，以 2023 商品銷售額（GMV）及門店數

量計，古茗均是內地最大的大眾現製茶飲店品牌，去年首

9 個月 GMV 計市佔率 16.4%；門店計，是全球五大現製飲

品品牌。

去年 GMV 有 192 億元人民幣，按年增 37.2%；截至

年底門店網共 9,001 家，按年增 35%，幾乎全屬加盟店，直

營店僅 6 家。

古茗主打果茶、奶茶及咖啡飲品，去年售出約 12 億杯飲

品，註冊會員逾 9,000 萬名。去年首 9 個月的收入為 55.7 億

元，按年增 33.9%，純利 9.9 億元，增 2.46 倍，經調整利潤

10.4 億元，增長 73%。公司指出，加盟商單店經營利潤 37.6

萬元，相關經營利潤率 20.2%，高於同行的 10 至 15%。

公司指，是次集資將用於增強信息技術團隊及繼續進行

業務管理和門店營運的數碼化；加強供應鏈能力和提升供應鏈

管理效率；加強品牌建設和消費者互動；增聘員工負責加盟商

管理；聘用產品研發專家；以及一般營運用途。

另外，內地連鎖茶飲集團喜茶年度報告披露引入加盟店

模式後，去年門店規模急速擴張至 3,200 家，按年增 2.8 倍，

連帶會員人數亦突破 1 億。據悉其直營店連續 12 個月按年大

增，最高單月銷售額升達 80%。

喜茶指出，去年新增會員達 3,700 萬名，令總數突破 1

億名，成為業界首個私域用戶規模破億的茶飲品牌。同時全

球門店急增至約 3,200 家，遍布全球超過 300 個城市，當中

逾 210 個城市是新開拓，去年加速海外發展，進入了英、美、

澳等 5 個新市場。

2012 成立的喜茶有不少王牌產品，深受顧客歡迎，報

告列出 8 大「爆款」產品，以「多肉葡萄」系列 6 年蟬聯銷

量冠軍，自 6 年前推出以來，累計賣出前逾 1.5 億杯；其餘兩

款打入三甲的茶飲為「烤黑糖波波牛乳」及「酷黑莓桑」系列。

筆者並未持有任何上述股份。
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新年伊始，上市公司進行主要交易的不多，

反而更改香港主要營業地點者的更多。這或可能

與 租 約 完 結 有 關， 使 上 市 公 司 們 要 另 覓 經 營 地

點。誠然，從經營地點的級數（例如是否甲廈）

及地點 ，大概可以推測上市公司預料未來數年，

會趁機進騅更高級商廈或地段？或提高防守性？

這些都能為投資者帶來一點端倪。

首 先 是 來 自 灣 仔 區 的 代 表， 盛 京 銀 行

（02066）公布，其香港主要營業地址已自 2024

年 1 月 5 日起更改為香港灣仔皇后大道東 248 號

大新金融中心 40 樓。翻查資料，其之前的營業地

址為香港灣仔港灣道 1 號會展廣場辦公大樓 41 樓

4105 室。

中國天化工（00362）公布，其總辦事處及主要營業地點已更改為

香港灣仔港灣道 6–8 號瑞安中心 10 樓 1003 至 1005 室，自 2024 年 1 月

5 日起生效。翻查資料，之其之的營運地址為香港灣仔港灣道 26 號華潤大

廈 40 樓 4007 室。

然後是九龍區代表，來者皆為建業系的股份，都是由 ICC 遷出後，

再遷往海港城港威大廈。

建業 地 產（00832）公 布， 自 2024 年 1 月 5 日 起，其 於香 港的 主

要營業地點將更改為香港九龍尖沙咀海港城港威大廈 5 座 16 樓 A122A。

翻查資料，其之前的營業地址為香港九龍柯士甸道西 1 號環球貿易廣場 77

樓 7701B 至 7702A 室。

建業新生活（09983）公布，其香港主要營業地點已搬遷至香港九

龍尖沙咀海港城港威大廈 5 座 16 樓 A122B 室，自 2024 年 1 月 5 日起生效。

翻查資料，其之前的主要營運地址為香港九龍柯士甸道西 1 號環球貿易廣

場 77 樓 7708B 室。

中原建業（09982）公布，其香港主要營業地點已搬遷至香港九龍

尖沙咀海港城港威大廈 5 座 16 樓 A122C 室，自 2024 年 1 月 5 日起生效。

翻查資料，其之前的主要營業地址為九龍柯士甸道西 1 號環球貿易廣場 77

樓 7701A 室。

築 友 智 造 科 技（00726） 公 布， 自 2024 年 1 月 5 日 起， 其 於 香

港 的 主 要 營 業 地 點 將 更 改 為 香 港 九 龍 尖 沙 咀 海 港 城 港 威 大 廈 5 座 16 樓

A122D。翻查資料，其之前的主要營運地址為香港九龍柯士甸道西 1 號環

球貿易廣場 77 樓 7708A 室。

綜合而言，上述上市公司都由較優質的地點遷往稍次一級的地點，但

仍不失體面，相信將有助降低成本，並將更多資源放在其他方面，例如拓

展業務，也是好事。

筆者為證監會持牌人士，不持有上述股份，並為個人意見。

新年伊始
上市公司齊搬家

通漲重臨 港股2024年開年連跌4天通漲重臨 港股2024年開年連跌4天

智易東方證券行政總裁智易東方證券行政總裁

藺常念藺常念

上周二港股開市微升，恆生指數升 88 點，國企指數升

37 點，科技指數升 39 點。騰訊（00700）升 2.2%，令指

數升 28 點。阿里巴巴（09988）升 0.66%，滙豐（00005）

升 0.73%。網易（09999）升 4.2%，為升幅最大藍籌股。

美團（03690）升 1%。藥明生物（02269）跌 2.87%，為

跌幅最大藍籌股。開市後港股大幅下跌，恆生指數跌 200 多

點。友邦保險（01299）跌 3.1%，阿里巴巴跌 1.6%，理想

（02015）跌 6.4%。蔚來（09866）跌 6%，比亞迪（01211）

跌 2.9%。 美 團 跌 2.3%， 建 設 銀 行（00939） 跌 2.2%，

平 保（02318） 跌 3.9%， 港 交 所（00388） 跌 2.6%。 雪

花啤酒發盈警，華潤啤酒（00291）跌 7%，為跌幅最大藍

籌股；百威亞太（01876）跌 4.4%，青島啤（00168）跌

4%。零售股跌，李寧（02331）4.1%，蒙牛（02319）跌

4%，安踏（02020）跌 2.5%，海底撈（06862）跌 1.9%。

內房股跌，龍湖（00960）跌 5.4%，華潤置地（01109）

跌 5.36%，中國海外跌 3.9%，恆大（03333）跌 5.1%。

中國政府官員表示會支持本地開發手遊，手遊股升。騰訊升

2.1%，網易升 4.6% 點，成為跌市亮點。下午港股跌幅擴大，

恆生指數跌 300 點。金融及科技股跌，友邦保險跌 3.6%，

美團跌 3.5%，阿里巴巴跌 1.45%，理想跌 6.2%，建設銀

行跌 2.58%，港交所跌 2.6%。恆生指數最低跌至 16725

點，跌 322 點。收市跌 258 點，國企指數跌 95 點，科技

指數跌 49 點，成交 766 億元。周二晚美股個別發展，杜瓊

斯再創新高升 25 點，但標普跌 27 點。蘋果被降級，股價

大跌，拖累納斯達克跌 245 點。

周 三 港 股 開 市 下 跌， 恆 生 指 數 跌 164 點， 國 企 指 數

跌 57 點，科技指數跌 57 點。阿里巴巴跌 1.74%，滙豐跌

1.27%，美團跌 2.45%，騰訊跌 0.88%，京東（09618）

跌 3.5%，為跌幅最大藍籌股。開市後港股跌幅擴大，恆生

指數跌 2 百多點。最多跌 219 點。阿里巴巴跌 2.4%，滙豐

跌 1.68%，友邦保險跌 1.6%。京東健康（06618）跌 4.6%，

京東集團跌 3.6%，為跌幅最大兩隻藍籌股。隨後京東健康

跌幅擴大至 8.3%。蘋果降級，股價大跌，手機 iPhone 15 

滯銷。手機設備股跌，舜宇光學（02382）跌 .4.1%，瑞聲

（02018） 跌 1.9%， 丘 鈦 科 技（01478） 跌 4%， 高 偉 電

子（01415） 跌 2.85%。 香 港 地 產 股 跌， 港 鐵（00066）

跌 4.8%，恒隆地產（00101）跌 2.2%，恆基地產（00012）

跌 2.1%，新世界（00017）跌 2.05%。汽車股跌，理想汽

車跌 2.1%，小鵬（09868）跌 2.6%，蔚來跌 4.35%，吉

利（00175）跌 1.3%。下午港股跌幅收窄，主因是騰訊由

跌轉升 1.35%，令指數升 17 點。收市恆生指數跌 142 點，

國企指數跌 44 點，科技指數跌 68 點，成交 793 億元。周

三晚美股繼續下跌，利率上升，拖累美股。杜瓊斯跌 285

點，標普跌 38 點，納斯達克跌 174 點。

周 四 港 股 反 覆， 恆 生 指 數 開 市 升 27 點， 國 企 指 數

升 22 點， 科 技 指 數 升 19 點。 騰 訊 升 1.3%， 阿 里 巴 巴 升

0.95%。相反滙豐跌 1.04%。康師父升 3.3%，為升幅最

大藍籌股。中升控股跌 2.4%，為跌幅最大藍籌股。上證綜

合指數開市跌 2 點。開市後港股維持窄幅上落，恆生指數

由升轉跌，又再由跌轉升，在升與跌之間徘徊。上午中段

跌幅擴大，恆生指數跌 1 百多點。主因是滙豐，友邦及美團

下跌，拖累港股。零售股跌，安踏體育跌 5.5%，海底撈跌

2.4%， 李 寧（02331） 跌 2.1%。 香 港 地 產 股 偏 軟， 九 倉

（00004）跌 3.3%，領展（00823）跌 2.2%，恆隆地產

跌 2.1%，恆基地產跌 1.1%，新世界跌 1.9%，新鴻基地產

（00016）跌 1.2%。運費上升，航運股逆市上升。中遠海

控（01919）升 4.15%，東方海外（00316）升 3.6%，太

平洋航（02343）運升 2.3%，中國外運（00598）升 3%。

收 市 恆 生 指 數 跌 0.4 點， 國 企 指 數 升

20 點，科技指數升 8 點，成交 704 億

元。周四晚美股個別發展，杜瓊斯升

10 點，但標普跌 16 點，納斯達克跌

82 點。

周五港股開市下跌，恆生指數跌 73 點，國企指數跌

28 點，科技指數跌 28 點。科技股拖累港股下跌。阿里巴

巴 跌 1.35%， 騰 訊 跌 1.14%。 恆 生 指 數 最 低 跌 至 16,455

點，跌 191 點。低位有支持，港股從低位反彈，收復全部跌

幅，由跌轉升。美團升 2.6%，令指數升 18 點；中國移動

（00941）升 2%，令指數升 13 點。中海油（02883）升

2%， 令 指 數 升 7 點。 滙 豐 升 0.64%， 令 指 數 升 9 點。 友

邦升 0.85%，令指數升 9 點。上午收市恆生指數跌 23 點，

國企指數跌 7 點，科技指數跌 42 點，成交 440 億元。下午

港股跌幅擴大，阿里巴巴跌 3.2%，騰訊跌 2.2%。但中國

移動升 2.3%，滙豐升 0.7%。國家醫保約談藥廠，藥價急

挫。翰森製藥（03692）跌 6.2%，藥明生物跌 3.4%，百

濟神州（06160）跌 8.1%，信達生物（01801）跌 6.6%，

沛嘉醫療（09996）跌 5%，金斯瑞（01548）跌 3.6%，

和黃醫藥（00013）跌 4%。收市恆生指數跌 110 點，國企

指數跌 42 點，科技指數跌 62 點，成交 818 億元。

周 五 晚 美 股 先 跌 後 升。 美 國 12 月 份 非 農 職 位 增 加

216,000 份，遠比預期好，失業率維持在 3.7%。美股先跌

後升，杜瓊斯收市升 26 點，標普升 8 點，納斯達克升 14

點。也門叛軍攻擊紅海商船，航運公司要遶道非洲好望角。

亞洲至歐洲運費升一倍。通漲威脅重現，美國利率上升，美

股 2024 年開市下跌，拖累港股下跌。港股 2024 年開年連

跌 4 天。港股將會下跌。

筆者並未持有任何上述股份。
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再 過 一 個 月 就 是 農

曆 新 年，2023 年 港 股 乏

善 足 陳， 但 隨 著 新 一 年

到 來， 不 排 除 個 股 仍 會

靜 極 思 動， 戰 友 們 如 欲

趕在新年前發筆小橫財，

仍 然 要 記 緊「 炒 股 不 炒

市 」 的 金 石 良 言， 跟 隨 市

場 炒 作 資 金， 精 挑 細 選 之

後 布 署 跟 進。 筆 者 也 遵 循

同 樣 原 則， 嘗 試 抛 磗 引

玉同大家一齊短線覓食。

義 合 控 股 靜 極 思 動
早 在 5 年 前 ， 義 合 （ 0 1 6 6 2 ） 便 曾 開 展

與 華 大 基 因 合 作 ， 收 購 華 大 海 洋 ， 股 價 升 至 3

元 以 上 ， 可 惜 後 來 未 竟 全 功 ， 義 合 最 終 要 與 華

大 分 道 揚 鏢 ， 而 股 價 亦 打 回 原 型 ， 由 3 元 跌

回 最 低 不 足 1 元 ， 而 最 近 2 年 大 部 分 時 間 都 在

1 至 1 . 5 元 區 間 調 整 。

不 過 ， 最 近 義 合 控 股 股 價 出 現 異 動 ， 於

上 2 周 不 足 1 0 個 交 易 日 公 司 股 價 由 1 . 1 5 元

升 至 上 周 五 的 1 . 6 9 元 ， 2 周 累 積 升 幅 超 過

4 6 % ， 尤 其 是 上 周 五 股 價 由 1 . 4 3 元 單 日 抽 高

1 8 % ， 打 入 1 0 大 升 幅 榜 ， 更 加 是 1 0 大 升 幅

股 票 中 唯 一 的 「 蚊 型 股 」 （ 其 他 9 家 上 市 公

司 每 股 股 價 皆 不 足 1 港 元 ） 。

再 分 析 1 月 5 日 當 日 成 交 ， 不 難 發 現 有

兩 手 大 手 買 盤 於 開 市 不 久 於 1 . 4 5 元 成 交 ， 其

他 股 價 就 持 續 向 上 ， 不 排 除 有 心 人 已 在 市 場 完

成 轉 倉 行 動 ， 繼 而 開 炒 。

從 技 術 上 分 析 ， 義 合 控 股 短 期 內 出 現 超

買 ， 如 後 市 無 特 別 消 息 ， 股 價 應 先 行 整 固 橫

行 ， 再 侍 機 向 上 突 破 ， 不 排 除 龍 年 來 到 之 前 會

進 一 步 突 破 。

快 意 智 能 阻 力 消 除
舉 個 不 洽 當 的 例 子 ， 早 在 1 0 - 1 1 月 份 ，

歐 美 發 現 在 俄 烏 戰 場 上 俄 羅 斯 減 少 了 出 動 導 彈

轟 炸 烏 克 蘭 的 次 數 ， 於 是 向 烏 方 發 出 警 告 ， 認

為 事 件 不 尋 常 ， 俄 羅 斯 有 可 能 在 節 省 導 彈 籌 備

大 型 轟 炸 行 動 。

同 樣 的 情 況 ， 反 證 在 股 票 市 場 亦 未 嘗 不

可 。 就 以 過 去 一 年 由 最 低 0 . 3 8 元 最 高 曾 升 逾

1 . 1 倍 的 創 業 板 公 司 快 意 智 能 （ 0 8 0 4 0 ） 來

說 ， 自 去 年 9 月 份 由 0 . 5 5 元 向 上 猛 攻 之 後 ，

股 價 於 1 0 月 初 創 出 全 年 新 高 0 . 8 1 元 ， 其 後

股 價 曾 經 一 度 嘗 試 突 破 高 位 不 果 ， 唯 有 輾 轉

回 落 繼 續 吸 貨 ，經 過 兩 個 多 月 ，從 版 面 觀 察 ，

該 股 份 最 近 似 有 略 為 抬 頭 動 作 ， 不 排 除 向 上

阻 力 進 一 步 消 除 ， 未 知 會 否 在 農 曆 年 前 走 一

波 行 情 ？

快 意 智 能 近 月 可 謂 好 消 息 不 斷 ， 包 括 取

得 授 權 使 用 遊 艇 主 義 納 米 技 術 專 利 、 獲 邀 成 為

重 大 研 發 項 目 贊 助 人 、 獲 政 府 基 金 千 萬 資 助 研

發 新 節 能 減 排 項 目 等 ， 總 括 其 向 科 技 轉 型 持

續 ， 2 0 2 4 年 或 許 是 收 成 期 元 年 ？

筆 者 並 未 持 有 任 何 上 述 股 份 。
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高盛降李寧目標價至 33 元 料毛利較低
高盛發表評級報告，將李寧（02331）在 2023 年至 26 年盈利預測下調 11% 至 15%，反映銷售增

長放緩、營運支出較高、非營運利潤較低、但毛利率略為改善。該行相信，其庫存及市場折扣均是可控

水平，但由於大眾購買力仍有挑戰，以及集團正重整其庫存管理方式、產品、定價及渠道，額外支出及

營運去槓桿均較預期變得重要。

該行料，集團 2023 年第四季零售銷售按年有高十位數（high teen）升幅，管理層去年積極控制

出貨以降低庫存水平，故料去年帳面銷售或按年升 6% 至 274 億元人民幣，較零售銷售的低十位數（low 

teen）升幅為低。另外，該行料期內純利按年跌 21% 至 32 億元人民幣，主要是毛利率受壓及去槓桿化。

該行將其目標價由 38 元下調至 33 元，維持其評級為「買入」。

花旗降京東物流目標價至 15 元
上季收入及經調整盈利料大致符預期

花旗發表報告指，京東物流（02618）可能會在 3 月初公布 2023 財年第四季業績，料收入及經調

整盈利大致符市場預期，但收入或略低於該行原先預期。由於宏觀經濟疲軟，該行略微下調 2023 財年

第四季度收入預期，目前預計收入年增長率為 7%。

展望今年，花旗指，由於宏觀經濟疲軟和電子商務平台之間的競爭加劇，該行認為京東物流收入增

長的不確定性增加，但預計進一步的成本優化將成為利潤率改善的主要驅動力。花旗將 2023 至 2026

財年各年盈利預期分別升 1%、降 1%、降 0%、以及降 1%，目標價相應從 16 元下調至 15 元。但維持「買

入」評級，因估值不高且利潤率持續改善。

摩通升長建及華能評級至「增持」 上調目標價
摩根大通發表報告指，利率較低和大宗商品價格將成為今年中國及香港公用事業股的主要投資重點。

該行推薦的防守性股票中，長江基建（01038）今年的股票收益率約為 6%，並將受惠於美元趨於穩定，

評級獲上調由「中性」升至「增持」，目標價由 40 元升至 50 元。

該行料華能（00902）預測股票收益率達逾 10%，或受惠於煤炭價格低迷及產能費用保證收入逾

100 億元人民幣，評級由「中性」升至「增持」，目標價由 4.1 元上調至 5.2 元。該行維持電能（00006）

「中性」評級，將目標價由 40 元升至 50 元。在增長股方面，由於電網資本支出不斷上升，該行看好智

慧電網公司。而基於近期住宅新連接的表現和不確定性，該行選擇性地挑擇天然氣公用事業公司。

煤氣收集沼氣轉化為清潔能源 每年減少近 20 萬噸二氧化碳
中華煤氣（00003）表示，公司自 90 年代開始，先後於船灣、打鼓嶺和將軍澳三個堆填區收集沼

氣，作為燃氣原料，轉廢為能。煤氣公司燃氣生產總經理伍杏偉表示，去除沼氣的二氧化碳、硫化氫、

非甲烷碳氫化物，經淨化後的沼氣可變為清潔能源。三個堆填區沼氣應用項目每年減少接近 20 萬噸二氧

化碳，相等於種植約 610 萬棵樹木。他補充，煤氣公司生產的人工燃氣，當中一半的成份為氫氣，透過

變壓吸附技術，公司從燃氣管網提純出氫氣，氫氣純度達 99.99%，可供氫燃料電池產電。

另外，煤氣公司內地子公司華衍環境於蘇州工業園區 2019 年建立廚餘處理項目，透過厭氧微生物

在無氧狀態下將有機廢棄物分解消化，一方面把廚餘變作肥料，又產出沼氣作為可再生能源。至今該項

目已累計處理有機廢物逾 33 萬噸，生產逾 1,300 萬立方米天然氣。

固生堂附屬組合夥企業經營創投 注資 2.3 億元人民幣
固生堂（02273）公布，附屬公司廣東固生堂與金浦志成、上海杉訾、金華產業基金與磐安金控，

就於中國成立有限合夥企業訂立協議。合夥企業的目標注資總額 5.02 億元人民幣（下同），初步注資額

3.52 億元，其中廣東固生堂注資 2.3 億元，佔初步注資額 65.34%。有限合夥企業的業務範圍包括創業

投資、股權投資、投資管理及投資諮詢。公司指，若果合夥企業的目標注資總額約 5 億元獲全部認購，

而廣東固生堂不再進一步注資，所持注資比例將由約 65.34% 降至約 45.82%。

興達國際主要股東終止一致行動安排
興達國際（01899）公布，有關五名訂約方同意促使五家英屬處女群島公司於公司及 Faith Maple

股東大會上一致投票，公司股東陶進祥、張宇曉、Perfect Sino 及 Power Aim（目前共同持有公司已

發行股本總數的 10.99）發出終止通知，表示自上周五（1 月 5 日）起不再作為劉錦蘭、劉祥、杭友明、

劉濤、Great Trade、In-Plus、Wise Creative 及 Widen Success（共同持有公司已發行股本總數的

39.43%）的一致行動人士，並不再受五方協議、一致行動協議及其項下的一致行動安排約束。公司認為，

上述事宜對集團營運並無任何重大不利影響。

紅星美凱龍
上月租管收入按月跌 2%

紅 星 美 凱 龍（01528）（601828.SH） 公 布， 去 年

12 月自有商場的合計合同租賃及管理費收入約 5.45 億元

人民幣，按月跌 1.75%，主因去年末進入家居行業傳統淡

季，出租率短期內有所下降，以及以有利的商業條款吸引

設計師、家裝公司、新能源汽車和餐飲等品類入駐商場，

使品類組合更加多元化。該集團指，已與投資性房地產評

估師進行溝通，有關租賃及管理費收入環比下滑不會對採

用公允價值模式進行後續計量的投資性房地產公允價值變

動產生重大不利影響。

該 集 團 指， 聚 焦 做 好 家 具、 建 材、 電 器 大 家 居 三 大

主營品類，積極拓展新業態，著重圍繞家裝設計、時尚餐

飲等方向快速推進，助力促進商場人流量，從而提升消費

成交額。此外，該集團指，與 2022 年底比較，截至去年

12 月 31 日經營 87 家自營商場，淨減 7 家，275 家委管商

場，淨減 9 家，通過戰略合作維持經營 8 家家居商場，以

及 448 家家居建材店 / 產業街，淨減 28 家。

廣汽集團去年銷量 251 萬輛升 3%
廣 汽 集 團（02238）（601238.SH） 公 布， 去 年 累

計銷量約 250.5 萬輛，同比增長 2.92%，其中新能源汽車

銷量約 54.9 萬輛，升 77.55%，節能汽車銷量約 44.9 萬

輛，跌約 0.7%，而去年 12 月汽車銷量約 25.9 萬輛，同比

增長 25.79%。該集團指，去年累計產量約 252.9 萬輛，

同比增長 1.97%，而去年 12 月汽車產量約 23.9 萬輛，同

比增長 19.49%。

中金公司股東海爾金盈
擬沽最多 2% 股權

中 金 公 司（03908）（601995.SH） 公 布， 收 到

股 東 海 爾 集 團（ 青 島 ） 金 盈 控 股 通 知， 海 爾 金 盈 計 劃 自

本月 11 日至 4 月 10 日，通過大宗交易方式減持不超過約

9654.5 萬股 A 股，佔不超過總股本的 2%，減持價格根據

市場價格確定。

該集團指，海爾金盈根據自身發展需要減持，不存在

導致控制權發生變更的風險。海爾金盈持有約 4.2% 股權。

東方電氣聘孫國君任高層
兼提名任董事

東 方 電 氣（01072）（600875.SH） 公 布， 聘 任 孫

國君任高級副總裁，而經控股股東中國東方電氣集團推薦，

提名孫國君為第 10 屆董事會董事候選人，任期至第十屆董

事會任期屆滿。目前孫國君未持有該集團股份。有關提名

需待股東批准。此外，該集團指，董事、高級副總裁張繼

烈因達到法定退休年齡，不再擔任各項職務。至於孫國君

現任中國東方電氣集團副總經理、黨組成員。

招商銀行兩非執董辭任 上周五生效
招 商 銀 行 （ 0 3 9 6 8 ） （ 6 0 0 0 3 6 . S H ） 公 布 ， 非

執 行 董 事 胡 建 華 和 洪 小 源 辭 任 ， 均 自 上 周 五 （ 1 月 5

日 ） 起 生 效 。

該 行 指 ， 胡 建 華 同 時 辭 去 戰 略 與 可 持 續 發 展 委 員

會 委 員 職 務 ， 而 洪 小 源 辭 去 風 險 與 資 本 管 理 委 員 會 主

任 委 員 職 務 和 薪 酬 與 考 核 委 員 會 委 員 職 務 。 兩 人 均 已

確 認 與 董 事 會 無 不 同 意 見 ， 也 無 與 各 自 辭 任 有 關 其 他

事 項 需 股 東 及 債 權 人 注 意 。

企 業 簡 訊企 業 簡 訊

二十大成交額股票（主板）
股份 代號 成交額 成交量

1 騰訊控股 00700 48.09億 1.67千萬

2 盈富基金 02800 38.81億 23.7千萬

3 美團－Ｗ 03690 24.45億 3.27千萬

4 阿里巴巴－ＳＷ 09988 24.02億 3.42千萬

5 南方恆生科技 03033 21.16億 61.9千萬

6 小米集團－Ｗ 01810 17.90億 12.5千萬

7 中國海洋石油 00883 16.74億 12.2千萬

8 建設銀行 00939 14.97億 33.2千萬

9 中國平安 02318 13.85億 4.23千萬

10 中國移動 00941 13.24億 2.02千萬

11 比亞迪股份 01211 13.09億 0.641千萬

12 友邦保險 01299 12.64億 1.98千萬

13 ＸＬ二南方恆科 07226 11.97億 36.4千萬

14 香港交易所 00388 11.60億 0.468千萬

15 匯豐控股 00005 11.52億 1.84千萬

16 網易－Ｓ 09999 11.05億 0.785千萬

17 小鵬汽車－Ｗ 09868 10.85億 2.23千萬

18 工商銀行 01398 10.30億 27.9千萬

19 京東集團－ＳＷ 09618 9.08億 0.90千萬

20 藥明生物 02269 7.75億 2.94千萬

二十大成交額股票（創業板）
股份 代號 成交額 成交量

1 萬勵達 08482 17.1百萬 81.2百萬

2 環球戰略集團 08007 10.3百萬 9.94百萬

3 大唐潼金 08299 5.38百萬 36.4百萬

4 華康生物醫學 08622 5.31百萬 35.6百萬

5 中國有贊 08083 5.08百萬 48.3百萬

6 中國口腔產業 08406 2.27百萬 30.6百萬

7 寶控股 08601 2.01百萬 7.45百萬

8 耀星科技集團 08446 1.48百萬 1.48百萬

9 龍皇集團 08493 1.32百萬 3.64百萬

10 紫元元 08223 1.08百萬 0.6280百萬

11 ISP GLOB 08487 1.07百萬 4.64百萬

12 PACIFIC 08547 1.06百萬 5.55百萬

13 高原之寶 08402 1.02百萬 2.59百萬

14 皇璽集團 08300 0.9978百萬 4.24百萬

15 易和國際控股 08659 0.7740百萬 1.13百萬

16 利駿集團香港 08360 0.7365百萬 1.14百萬

17 寶積資本 08168 0.7085百萬 6.98百萬

18 恆偉集團控股 08219 0.6954百萬 1.84百萬

19 捷利交易寶 08017 0.6863百萬 2.09百萬

20 吉林長龍藥業 08049 0.6201百萬 0.3960百萬

免責聲明：本刊及相關專欄作者並不對任何關於所刊載文章提供的資料內容及對內容使用丶對其內容的適合性丶準確性或全面性所產生的損失或賠償負責。本刊所刊載文章提供的資料僅供參考用途，不構成任何投資建議。投資涉及風險，隨時輸到爆倉，本刊所刊載文章絕不構成提出進行任何交易的招攬、邀請或建議，亦不構成對未來
任何證券價格變動的任何預測。任何人也應該以自已的獨立判斷去作投資決定，閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。最後恭喜大家發財，投資獲利！

廣告查詢：WhatsApp：852-6056 9992 


