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國網約車盛行，與傳統出租車形成互補性

良 好 競 爭， 不 但 改 善 出 行 服 務 質 素， 也

大大提升了用家的體驗。香港在這方面的確有

些落後，也希望香港政府儘快立法去規管網約

車，未來甚至積極引入網約平台，驅動更好的

深港兩地跨地直送服務。這樣肯定大大方便出

行的市民。

 

最近，吉利（00175）旗下的中國領先的共享

出行平台—— CaoCao Inc .（曹操出行有限公

司）已交表申請在香港聯交所主板上市。根據

公司上載至香港聯交所網站的文件，曹操出行

成 立 於 2015 年， 孵 化 自 全 球 最 大 的 汽 車 集 團

之一吉利集團，已逐步發展為中國領先的共享

出 行 平 台。 根 據 弗 若 斯 特 沙 利 文 的 報 告， 按

GTV 計 算， 曹 操 出 行 在 2021 年、2022 年 及

2023 年一直位列中國網約車平台前三。

 

早前，公司更公佈了上線大灣區「港中旅大巴

車 業 務 」。 用 戶 在 曹 操 出 行 APP 或 小 程 式 購

買跨境大巴車票，即可享受乘大巴直達港澳的

便利。 事實上，香港向北，深圳向南，大灣區

「雙城串門」已成日常。據統計，今年「五一」

假 期， 經 深 圳 口 岸 出 入 境 的 旅 客 共 322.60

萬 人 次。 陸 路 口 岸 旅 客 通 關 量 達 310 . 13 萬 人

次。 旅 客 日 均 通 關 量 同 比 2023 年 同 期 上 升

24. 1 1%。

 

大灣區城市間交往愈發頻繁，居民的出行需求

也日趨旺盛。為了便利灣區乘客出行，推動大

灣 區「1 小 時 生 活 圈 」， 曹 操 出 行 聯 合 香 港 中

旅汽車服務有限公司 ( 以下簡稱「中旅巴士」)

共同開展跨境大巴車業務。 服務上線後，用戶

通 過 曹 操 出 行 APP 或 小 程 式， 購 買 中 旅 巴 士

旗下的跨境大巴車票，即可憑電子票券乘坐大

巴。乘客入境後，無須換乘，便可一站式前往

香港迪士尼、香港國際機場等熱門目的地。目

前，該服務已在廣州、深圳、珠海和江門四個

城市上線出發站點。

 

目前，網約跨境大巴業務並不大，貢獻不會多，

但意義非凡。因為網約車兩地通行，將有望帶

動香港出租車行業改革，可提升服務質素及降

低價格。

 

期待曹操出行在港上市以外，更希望由它進一

步帶動及深化網約車市場的發展。

吉利旗下曹操赴港上市 吉利旗下曹操赴港上市 
聯乘 X 網約大巴有睇頭聯乘 X 網約大巴有睇頭

中

2024 年初以來，中國旅遊市場展現了顯

著擴張和持續的續航力，從最近五一黃金

周的出遊旅遊數字可見，國內遊和出境遊同樣

火爆。同程旅行在這樣一個蓬勃發展的旅遊市

場環境下， 2024 年第一季度的業績如期迎來

顯著增長，展現出卓越的執行和創新能力，同

時透過向酒店管理和度假服務領域的垂直擴展，

開闢了新的增長渠道，前景令人期待。

2.23 億年付費用戶深耕非一線城市
同程旅行持續擴大用戶基礎，尤其在非一線城

市實現了深度市場滲透，過去一年的累計服務

旅 客 人 數 增 加 57.4% 至 18 億 人 次， 年 付 費 用

戶 增 長 14.3% 達 到 2.23 億， 從 服 務 人 次 的 顯

著增幅可見，用戶購買頻次呈健康的上升趨勢，

也展現了公司對客戶基礎的強大變現能力。

得用戶握天下，龐大的用戶群體含金量高，也

是公司發展的重要資源。同程旅行不斷探索新

的線上及線下獲客渠道。在線上，公司三管齊

下，通過以微信小程序作為主要流量入口、自

有 APP 作為創新營銷平台，以及加強與阿里支

付寶的合作發展小程序，持續豐富流量來源。

在線下，公司利用公共交通項目進入更多地鐵

系統，借助其巨大的日常通勤流量，進一步擴

大用戶群。

體驗式旅遊風潮興起
出境遊帶動機酒收入飆升
中國出遊免簽目的地增加刺激了國際酒店和機

票的業務大幅上升。受惠於票務量激增以及增

值 產 品 及 服 務 的 提 升 所 推 動， 公 司 2024 年 第

一季度交通票務服務的收入同比增加 25.6% 至

人民幣 17.4 億元，其中機票業務業務量再創新

高，國內和國際機票銷量分別增長 30% 及 2.6

倍。來自住宿業務的收入增加 15.6% 至人民幣

9.6 億元。公司持續優化交叉銷售策略並提高效

率，探索更多酒店住宿場景，令國內銷售間夜

同比增長 10%，國際銷售間夜量更同比增長超

過 1.5 倍。

行業增長趨勢持續
同程旅行屬行業首選
中國政府對旅遊業的支持將加快旅遊消費增長

及 推 動 經 濟 擴 張。 同 程 旅 行 在 2024 年 首 季 取

得的卓越成就表明了公司在應對變化中的靈活

性和創新能力。通過拓展業務範圍、引領消費

趨勢和不斷提升服務質量，公司已經成為旅遊

行業的佼佼者，隨著核心業務穩定發展，加之

來自酒店管理及度假業務的貢獻可望逐步增加，

公司未來可期。

自

旅遊熱潮熾熱 同程旅行變現能力強旅遊熱潮熾熱 同程旅行變現能力強
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市場仁語 3
股評人 唐仁

選股眼光獨到，洞悉先機，目

標與《金星滙》不謀而合。
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2 投資多角度
華贏東方研究部 董事 李慧芬
李慧芬（Stella），華贏東方研究部董事，擔任僱員再培訓局金

融服務業技術顧問，持有香港註冊財務策劃師及中國注冊理財規

劃師牌照，著作包括海嘯之後 - 企業、理財新路向及智識做老闆。



聯 儲 最 新 議 息 會 議 紀

要 顯 示， 官 員 們 坦 承

對近期通脹數據感到失望，

並 不 急 於 減 息。 美 股 周 三

（5 月 22 日 ） 下 挫， 道 指

跌 逾 200 點， 標 普 500 亦

從 歷 史 高 位 回 落。 美 股 另

一 焦 點 仍 在 公 司 業 績， 特

別 是「 全 地 球 最 重 要 」 的

Nvidia(NVDA.US)，集團於

收市後公佈業績，季度收入

260 億 美 元，Nvidia 的 晶

片是人工智能領域的黃金標

準，其業績被廣泛視為新興

人工智能行業的前景，該行

業的發展激發了投資者的熱

情，增強了市場對人工智能

(AI) 狂潮的信心，科技股盤

後上升。

金價週三暴跌超過 40 美元，

最低觸及 2,375 美元，美聯

儲 4 月 30 日 至 5 月 1 日 的

會議記錄顯示，官員們認為

需要比之前預期更長的時間

才能對通脹朝著 2% 回落有

更大的信心。雖然近日各項

經濟數據顯示通脹呈下降趨

勢，但美聯儲表示，應該再

需多等幾個月，確保通脹真

正處於回到 2% 目標的軌道

上，然後再考慮減息。此言

令美元和美債收益率上升，

市場上投資者有所失望，隨

即拋售黃金獲利平倉，對金

價有明顯沽壓。市場預測，

減息的門檻似乎已經提高，

預計美聯儲首次減息會在 9

月才有可能發生。

金價技術分析方面，日線圖

來看，MACD 頂背離後紅色

柱萎縮，KDJ 高位發出超買

信號後死叉，金價短線面臨

進一步下跌風險，短線下方

目 標 參 考 2,365 及 2,358

關口，21 日均線支持位也在

該區間附近。比較關鍵的位

置 為 2,332 美 元 附 近， 這

是 4 月末至 5 月初的密集整

理區上方，布林線下軌支撐

也在該位置附近。上方位置

需要重回 2,405 以上並整理

一段時間，才有可能重回高

位。後續交易日關注美國初

申請失業金人數變動和製造

業 PMI 數據及地緣局勢相關

消息。

加密貨幣方面，BTC 重上 7

萬美元關口，ETH 大幅上漲

20%，主要受到有利於以太

坊 ETF 有望獲批的監管進展

推動。自 1 月份推出以來，

比特幣 ETF 的資金流入成為

行情的主要驅動力。從整體

的走勢來看，市場仍然以震

盪 為 主，BTC 仍 在 60,000

至 73,000 區 間 整 理。 美 國

前總統特朗普競選團隊周三

(22 日 ) 宣 佈 將 開 始 接 受 比

特幣 (BTC) 捐款，並稱「讓

美國再次偉大」(MAGA) 支

持者有新的加密貨幣選擇，

推動競選活動取得勝利，大

牛市或許會在三季或美國大

選以後才會到來。

減息再延 金價受壓
方 甄 選（01797） 近 年 轉 型 為 直 播 帶 貨 平

台，令股價自個位數的低位重新起步，一度

炒上 75.55 元。目前市場的瘋狂熱情已經冷卻，

股價經歷完一輪冷靜期，估值亦步進合理水平，

撈底的值博率開始浮現。

新東方與東方甄選行政總裁俞敏洪承諾，未來 6

至 12 個月將在場內各增持 6.6 億元及 4,000 萬

元東方甄選股份，共涉資 7 億元，顯示對東方甄

選前景具信心。

東方甄選轉型直播電商以來，一直在大力發展其

自營品牌，2024 財年中期自營產品數量已超過

264 個。為了提升自營品的競爭力，東方甄選優

化及升級了產品質量控制，同時在倉儲網絡及物

流等方面加大了佈局，如額外增加青島、昆山、

新疆倉擴展倉庫網絡，與順豐快遞及京東物流合

作以在全國範圍建立倉庫網絡。

東方甄選有意「自立門戶」，做起私域流量的生

意。早在 2022 年 8 月，東方甄選就推出獨立自

營 APP「東方甄選」，包括付費會員、積分優惠

券、文旅產品、直播間等功能，在很大程度上增

強了用戶參與度及用戶黏性。俞敏洪在電話會上

透露，該 APP 注冊人數已達 360 萬，付費會員

人數則達 20 萬。

東方甄選於 2023 年 5 月底止之完整財年錄得扭

虧為盈，轉賺 9.71 億元（人民幣，下同），每股

盈利 97 仙（折合約 1.05 港元）。

最 新 在 2023 年 11 月 止 之 中 期 業 績， 集 團 營 收

繼續上升 34.4%，至 27.95 億元；純利 2.49 億

元，倒退 57.4%，每股盈利 25 仙。期內，毛利

10.94 億元，增加 11.4%；毛利率由 47.2% 減少

至 39.1%，歸因自營產品及直播電商業務快速發

展所致。

按非國際財務報告準則，經調整溢利 5.09 億元，

倒退 15.4%；經調整 EBITDA 下降 13.3% 至 5.95

億元。

值得留意的是，從該集團的主要經營數據來看，

其實是仍然處於一個良好的上升勢頭當中。

於去年 11 月底止 6 個月， 其商品成交金額（GMV）

為 57 億 元， 按 年 升 18.75%； 抖 音 上 關 注 人 數

4,580 萬，按年升 30.11%。

於業績報告內提到，為持續改善客戶服務體驗，

集團不僅為自營產品提供價格保險，亦對從集

團抖音不同渠道購買的第三方產品實施價格保

險機制。不管是購買自營產品亦或是第三方產

品，集團始終確保客戶能夠享受高品質的服務

體驗。為進一步提升物流效率，確保新鮮、高

品質的產品供應，於 2024 年，集團將會與第

三方物流商合作在北京等一線城市開展前置倉

試點。通過設置前置倉，集團希望能實現更快、

更具成本效益的運輸，並在兩小時內完成訂單

到交付過程。

東方甄選目前作價相當於市盈率約 18 倍水平，估

值開始進入合理範圍，要留意的是集團轉型為直

播帶貨平台，僅用了 3 年左右的時間，便成功扭

虧為盈，反映集團成功把握到直播帶貨的潮流，

更是有足夠的執行能力去進行今次轉型。

 東方甄選已屆撈底 迎接爆升期 東方甄選已屆撈底 迎接爆升期
東美
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巾幗英雄傳 5香港女分析師會（賀升），早前股市大升，人人當股神。朋友之間，尤以女性投資更獨具慧眼，當中集情感、理

智、信息與分析於一身。有見及此，「香港女分析師總會」因而成立，希望匯聚一群有投資智慧及內外兼備的女

士，定期聚首一堂，分享理財及投資心得。有意入會及共同學習交流，請電郵：hkfaa2015@gmail.com

hongkongfaa
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4 真金白銀
張明德先生，金豐來有限公司（金銀業貿易場行員 064）董事司理人，金融業三旬老臣，曾任證

監會持牌 RO，精金市分析，通國際大勢，明監管要求，見解獨到運籌帷幄，助讀者洞悉先機。

金豐來有限公司（金銀業貿易場行員064）董事司理人 張明德



評論

香港區塊鏈產業協會 香港區塊鏈產業協會
評論

保險業在強監管之下
的新時代

王俊文教授的背景：

香港恒生大學的客席教授，蒙古自治區港區政協委員，中國國家行政學院（香

港）工商專業同學會秘書長，香港區塊鏈產業協會創會會長，粵港澳大灣區

區塊鏈聯盟香港聯合總部理事長。

王俊文作為香港區塊鏈產業協會的創會主席，積極推動區塊鏈在香港的應用

普及和企業的數字轉型，得到廣州市黃埔區政府及特區政府部門的認同及支

持，令數以千計的中小企業及業界人士受惠，他亦為不同的金融雜誌撰寫專

欄，推動商業數位應用。王教授同時獲香港恒生大學大灣區融創中心委任為

總監（2019 至 2022），負責制定中心的大灣區發展規劃及金融科技及科創

項目合作。

香港區塊鏈產業協會成立多年，宗旨是透

過舉辦不同的活動及專家講座，積極推動

區塊鏈在香港的應用普及及企業，特別是

中小企的數字轉型。多年來得到內地及香

港特區政府各部門的認同及支援，令數以

千計的中小企業及業界人士受惠。

Join Us 加入協會
如果你是專業人士，想做好準備區塊鏈對你的專業

造成的顛覆企業管理層，想使用區塊鏈技術做到產

業升級區塊鏈創辦人，想與志同道合的朋友一起爭

取更好的監管、營商環境在學人士，想學到最新的

區塊鏈知識、加入區塊鏈這個行業投資者，想快人

一步找到最有潛力的區塊鏈項目請你立即加入香港

區塊鏈產業協會！

粵港澳青年創業孵化器發起人 粵港澳青年創業孵化器發起人 

王俊文 王俊文 教授教授

不會自己舉報自己。除非是

競爭對手，或者是成功運作

之後，保險經紀與轉介人有

金錢上的爭拗。

過去多年，內地的艇仔已形

成一個觀念，覺得拿六成以

上回佣是常規，經紀畀唔到

便不介紹客了。有些證券單

或保險單，艇仔拿到超過八

成五以上的分佣，市場之亂

已令很多人將以上操作當做

常規。

在中央嚴打走資的背景下，

這次香港保監局又表態會嚴

控這些違規動作，未來相關

轉介將會減少，或做得更隱

蔽。而之前已發生的，更有

極大機會有一批香港經紀資

產管理九號牌的負責人被邀

請協助調查。

部份保險從業員很有機會在

未來一些時間逐步退出。保

險業將受不同程度的重創。

其實，不同保險公司皆不希

望公開利潤，這就等同地產

發展商賣樓都要靠提高經紀

回佣增加銷售額。經紀渠道

就是保險公司真實的價格，

也就是包括了回佣的價格。

在生意難做的情況下，百業

內卷，客戶問保險代理給不

給回佣，能否幫忙轉錢等，

未 能 提 供 相 關 服 務 便 不 買

單，經紀也是兩難。

不謬言，金融中心與資金的

自由流轉有莫大關係，以前

紐倫港、瑞士，近年到杜拜、

新加坡等等，這個資金流傳

與合規之間，那個平衡點便

是 一 地 能 夠 繁 榮 與 否 的 關

鍵。

香港金融支柱行業之一的保

險業，在強監管之下，舉步

維艱。買了保險業股票的投

資 者， 宜 多 加 留 意 這 個 新

聞，作出適當部署。

保監局和廉政公署在上月採取

行動打擊向內地旅客無牌銷售

保單，搜查保險經紀公司及轉

介人公司。保監局指現時有經

紀依靠無牌轉介人從事受規管

活動。當局亦跟進其他經紀公

司是否有上述違規銷售，以及

發出保單的保險公司是否有足

夠控制措施防止違規，以確保

酬勞結構不會產生不當和過度

進取的銷售手法。

保監局揭露不同向內地訪客的違

規銷售事宜，包括經紀與沒有持

牌的轉介人合作；由轉介人在內

地尋找客戶購買帶有儲蓄和投資

成份的保單，代表經紀進行受規

管活動，並向轉介人提供高達九

成的經紀應得佣金作為報酬，而

轉介人則向客戶提供回扣，或令

客戶忽略保單是否適合他們，引

發不當銷售。

今年廉政公署也參與調查，在

如此強監管之下，保險公司及

代 理 的 合 規（Compliance）

成本將持續增加，就如數年前

的銀行業及證券業一樣。

過去保險經紀只是作為轉介人

的橡皮圖章，經紀傭金的大頭

歸轉介人。這種行業潛規則的

運作已有十年以上。現在中央

要嚴格控制不同名目的走資方

式，以保單走資，或買方間接

收回回佣，或適當時候「退保」

等等方式已列入監控範圍。

一 般 情 況 下， 國 內 一 些 有 人

脈 關 係 的 人 不 會 拿 保 險 經 紀

牌，只會做轉介人（俗稱「艇

仔」），提供銷售一條龍服務，

帶客戶過來香港開戶、轉錢、

買保險。而作為客戶一般不會

舉報，保險經紀或轉介人更加
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業板整個板塊長期無新股後，終於 5 月 23 日
迎來今年第 1 隻新股招股。優博控股 (08529)

上周五開始招股，如一切順利將於 6 月 3 日星期一
掛牌上市。

再說回上周的創業板事件，：

5 月 20 日
衍匯亞洲 (08210) 預告截至 2024 年 3 月全年盈利
倒退逾半。

國農金融投資 (08120) 擬按每股 0.045 港元發行多
150,580,334 股 或 20% 新 股 淨 籌 資 約 648 萬 港
元。其中 300 萬將用作租金，餘額將作為償還貸款
及一般營運資金。

5 月 21 日
德斯控股 (08437) 達成復牌條件並恢復買賣。

中國蜀塔配股再合股
5 月 22 日
興業新材料 (08073) 建議改名為中國水發興業新材
料控股有限公司。

比 特 元 宇 宙 (08645) 公 告 證 監 會 已 接 納 其 子 公 司
Bitcoin World Technology Limited 證 券 交 易 提
供自動化交易服務牌照申請。

中國蜀塔 (08623) 公告合共向 6 名認購人發行 1.84

億股或 20% 新股，每股發行價 0.02 港元，較前一
日 收 市 價 折 讓 約 4.76%。 配 售 所 得 約 329 萬 港 元
將用作償還銀行及股東貸款及一般營運資金。緊隨
於 5 月 23 日中國蜀塔建議 10 合 1 合股。

環球友飲智能 (08496) 董事會主席兼控股股東張陽
出售 4815 萬股舊股，完成出售後張陽持股將降至
約 1.32 億股或 49.54%。

基 石 科 技 控 股 (08391) 擬 按 每 股 0.64 港 元 發 行
2500.8 萬股或 2.76% 新股淨籌資約 1580 萬港元。
將作為一般營運資金。

創業板迎來首隻 IPO
5 月 23 日
匯聯金融服務 (08030) 建議更名為豐銀禾控股有限
公司。

5 月 24 日
中國信息科技 (08178) 更換核數師。

智紡國際控股 (08521) 建議更名為「智雲國際控股
有限公司」。

優博控股 (08529) 上周五開始招股，總共發行 1.25
億股，招股價範圍 0.5-.06 港元，於 6 月 3 日星期
一掛牌上市。

本周創業板俾 LIKE 指數未有更新。

創業板「小」事回顧 (5 月 19 日至 5 月 25 日 )
創

股份編號 公司 加入日期 LIKE 數
（3-5 個 LIKE）

短評 近況 入指日
收市價

最新
收市價

入指至今
股價變動

08195 傳承教育 2024 年 3 月 25 日 眾志成城，高成本製作。可以憑燒錢燒上
主板的黑馬

3 月 19 日以每股 1.3
港元配售 3,846.2
萬股或 9.2% 新股

HKD 1.640 HKD 
1.820 10.98%

08279 亞博科技 2024 年 3 月 25 日 「根正苗紅」馬雲 / 螞蟻概念，近期運作
似專注打澳門市場。 暫無新消息 HKD 0.255 HKD 

0.206 -19.22%

08348 濱海泰達物流 2024 年 3 月 25 日 3 倍 PE、11% 股息、1.1 億市值。講完。 暫無新消息 HKD 0.305 HKD 
0.300 -1.64%

08391 基石科技 2024 年 3 月 25 日 東盟、充電站。可惜未賺錢。 剛公布 2023 全年
業績，詳見內文。 HKD 0.520 HKD 

0.530 1.92%

08083 中國有贊 2024 年 3 月 25 日 成交繼續強勁，由 2020 年的千億市值跌
到目前 28 億，可以再深挖。 暫無新消息 HKD 0.082 HKD 

0.087 6.10%

08095 北大青島環宇 2024 年 4 月 1 日 最新業績後市盈率不足 3 倍，市值 5.5 億，
資產值逾 30 億。 最新加入 HKD 0.365 HKD 

0.305 -16.44%

08188 駿傑集團 2024 年 3 月 25 日 再不升五成都對不住股民。（僅供參考） 駿傑居然未升，其
實可以考慮玩兩手。 HKD 0.235 HKD 

0.255 8.51%
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行運社長劉東霖

Facebook

劉東霖

Sky Finance Channel

作者：韓風
資深財經公關、鍾意寫作的小散戶

https://www.facebook.com/moneyleaders.fung/
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10 投資風享

快意智能具九運美容元素快意智能具九運美容元素

續用風水玄學選擇冷門股，除了上期提及

的 能 源 行 業 之 外， 受 益 於 九 運 的 還 有 科

技、電器、車、機械、化妝、美容。創業版之

中有一家叫快意智能（08040），做的就是幫

遊艇及大廈外埸化妝。

快意智能是一家主要從事提供裝修翻新服務的

投資控股公司。該公司通過三個分部運營業務。

裝修工程分部從事新建樓宇工程。翻新工程分

部從事涉及升級、改造、拆卸現有工程的現有

樓宇工程。該公司的裝修及翻新服務主要包括

為私營界別不同處所類型提供裝修及翻新解決

方案，包括香港住宅公寓及寓所、示範單位、

銷售處、會所、住宅及商業樓宇的公共空間、

辦公室、商場及商店。Nano-AM 應用服務分部

主要從事科研、生產及銷售納米光催化防污材

料（Nano-AM），並用於維修及維護工程。 

快 意 智 能（8040） 的 全 資 附 屬 公 司 遊 艇 主 義

（遠東），使用香港大學及城市大學研發的光

催化納米技術，開發出清除黏附在船底及大厦

冷氣冷卻系統的抽水水閘格柵的微生物「納米

光催船底防污塗層」。集團更與香港生產力促

進局簽訂合作協議，開發新型納米船底塗層製

備系統的可行性研究項目，由生促局提供生產

設備及技術配套，建立全港首條「納米粉體智

能 試 產 線 」， 料 投 資 近 1000 萬 元， 並 將 塗 層

量 產， 目標 是 將 產量 提 升 至日 均 50 至 100 公

斤。

現時塗層已在港應用於船底及大厦冷氣冷卻系

統的抽水水閘格柵。使用塗層後，船主便不用

經人手刮掉黏附船底的蠔殼、藤壺及其他微生

物，及避免同時刮除有毒害的油漆流進大海，

有助環保，亦變相減輕船隻負重及增加船速。

至於在大厦冷氣冷卻系統應用方面，有關塗層

亦令黏附於冷卻系統的抽水水閘格柵的微生物

離開，幫助提升系統散熱效能，延長系統壽命。

股價走勢方面，快意智能零成交，介乎

0.4 至 0.6 元之間。都是一樣策略，當

見有大成交，例如 300 萬元左右就要即

刻追入，否則都係塘水滾塘魚，冇米粥

是也。

繼

周，幫一名內地的項目錄製一段視頻，

分享一下做項目投資的一些想法。

為 了 錄 製 這 個「 背 書 」 視 頻， 項 目 方 提 供 了

幾 條 問 題， 包 括 講 一 下 投 資 理 念、 那 類 型 公

司 具 有 潛 力 等 等。 於 是 筆 者 依 項 目 方 建 議 開

始 在 鏡 頭 面 前 自 話 自 說， 說 著 說 著， 不 禁 開

始擔心人類會否好快失業。

何 出 此 言 ? 因 為 筆 者 近 期 接 觸 的 各 種 AI 技

術， 無 論 在 搜 尋、 解 題 方 面 都 表 現 優 越， 加

上「 寫 作 」、「 繪 圖 」、 生 成 影 像 等 方 面 效

果 都 越 來 越 理 想， 事 實 上， 筆 者 的 投 資 內 容

網 站 (www.money leadersc lub .com)， 其

圖片也由大部分利用 AI 生成，再略加文字即

可 ( 圖 )，既解決了版權問題，也大大減少了

找 設 計 師 造 圖 的 時 間。 而 假 設 人 工 智 能 手 機

推出，長遠更會令手機上減少大量的 APP，

因為人工智能平台本身就可以完成大量 APP

的 工 作， 蘋 果 據 說 在 這 方 面 起 步 較 遲， 這 也

是市場擔心蘋果手機會被取代的原因。

英 偉 達 的 CEO 黃 仁 勛 認 為， 全 世 界 正 在 經

理 一 場 全 新 的 工 業 變 革， 這 場 變 革 由 人 工 智

能 所 引 領， 令 全 球 生 產 力 出 現 翻 天 覆 地 的 變

化。 而 微 軟 創 辧 人 比 爾 蓋 茨 認 為 將 來 各 國 政

府 可 能 要 開 徵「 機 器 人 稅 」， 即 預 示 人 類 可

能 大 規 模 被 AI 及 機 器 人 取 代， 以 至 要 向 生

產、使用 AI 及機器人的企業微收稅項來反向

補貼人民。

AI 飛速發展人類將無工做 ?

上
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期，《金星匯》推小型物服股，講到部份

中小型物服股派息比諸上百億的物服股息

率回報更優。

除了物服股，在房地產相關產業之中，持有房

產收租的租務股、派息達 90% 的房產信託皆

具備收息股的概念。另一種則是設備租賃業

務，例如飛機租賃、船舶租賃等等，買入該等

租賃股也等於買入能夠產生收入的經營性資

產。今天先講一講中船租賃 (03877)。

中船租賃於 2012 年成立，母公司為國有造船

綜合企業中船集團，是大中華區首家廠系租賃

公司及全球領先的船舶租賃公司之一。中船租

賃核心業務為提供租賃服務，包括融資租賃及

經營租賃，並主要集中在船舶租賃，同時亦提

供船舶經紀及貸款服務。

經營性資產近 400 億港元
截 至 2023 年 底， 集 團 的 船 舶 組 合 規 模 達 到

151 艘，其中營運 128 艘，23 艘正在建造，船

舶組合利用率達到 100%，租金現金收款率為

100%。經營上採取穩健策略，船型資產配置相

對多元化，按合同金額計，海上清潔能源裝備、

集裝箱船、液貨船、散貨船、特種船分別佔比

40.0%、15.0%、16.0%、15.0%、14.0%。

公司的經營性資產達到 399.6 億港元，較上年

同比增加 34.3 億港元，增幅達 9.4%。運營船

舶平均船齡約 3.65 年。2023 年全年，集團主

要財務數據：

• 營業收益 36.26 億港元，同比上升 13.0%；

• 淨利潤 19.12 億港元，同比上升 10.2%；

• 權益回報比率 (ROE) 為 15.7%，同比提高 0.1

個百分點；

• 資產回報比率 (ROA) 為 4.5%，同比提高 0.2

個百分點。

年內，集團加快承接新船。2023 年全年，集

團共新接船舶 20 艘，其中包括 2 艘 17.4 萬立

方 米 超 大 型 LNG 運 輸 船、2 艘 24,000 TEU

集裝箱船、3 艘 16,000 TEU 集裝箱船、3 艘

雙燃料 LR2 成品油輪。

保持高信貸評級
期內，集團完成 1 艘 8 年船齡的 6.4 萬噸散貨

船出售，產生資產處置收益 337 萬美元。信

貸評級方面，集團繼續保持惠譽「A」級、標

普「A-」級的國際信用評級，維持中國境內

「AAA」級的最高信用評級。

為防範利率風險，集團利用人民幣匯率、港幣

利率走低的時機，加大人民幣、港幣、歐元等

跨幣種融資，置換高息美元貸款。其中包括在

中國境內發行 22 億人民幣熊貓債，另外新增

約 25.7 億人民幣項目貸款，新增人民幣負債

平均融資利率每年 3.15%，大幅低於美元超過

每年 6% 的融資成本，大幅節省財務費用的開

支。相較上年末，公司中短期銀行貸款中美元

貸款佔比下降，人民幣、港幣、歐元佔比上升。

中船租賃體檢報告中船租賃體檢報告
今

國儲能 (01143) 前稱環亞國際醫療集團，於

去年 10 月正式更名。

更名前後的一年半期間，公司先後計劃過多次配

售。至去年完成更名後，公司開始正式進行業務

延伸，例如去年 10 月，公司與科大鈉能建立戰略

合作關係，雙方擬在中國大陸境內新能源應用及

儲能設備應用項目行業領域內展開合作，就儲能

項目展開合作。

科大鈉能總公司在上海松江區，是一家領先的分

佈式能源解決方案提供商，專注於工業、商業和

住宅場景，為客戶提供儲能系統的核心產品和綜

合解決方案。科大鈉能目前核心產品涵蓋戶用及

工商業領域的光儲逆變器、電池模組及 PACK、

集成光儲系統、物聯網雲中台、智慧能源管理平

台等。

與上海、泰國企業分別簽合作
今年 3 月，公司公佈與 MGL（泰國）訂立諒解備

忘錄，擬透過成立一家合資公司，於在泰國及其

他東南亞國家發展新能源汽車基礎設施、換電產

品生產以及換電、充電研發中心及營運中心。

合資公司將專注於軟件及硬件設施，投資最高為

5,000 萬港元，主要作為採購 MGL 品牌系列電

動汽車，而 MGL（泰國）將為泰國及其他東南亞

國家的營運提供協助，包括電動汽車的租賃及租

賃安排。MGL（泰國）主要在東南亞，包括於泰

國、印尼、越南、馬來西亞、柬埔寨及菲律賓等

國家從事電動汽車貿易、分銷、行銷及製造以及

其相關生態系統。上月 15 日，公司公佈配售新股，

配售代理為軟庫中國，計劃以每股 1.59 港元配售

1,126 萬股或 5.8% 新股，較前一日收市價每股

1.87 港元折讓約 15%。

1 年 2 次配售以開發汽車充電方案
配售最後成功於上月底完成，所得款項扣除開支

後約為 1,750 萬港元，公司計劃將配售所得用作

於開發電動汽車專用可再生能源充電解決方案，

及集團營運資金。翻查紀錄，公司於去年 9 月曾

配售新股，並披露計劃動用約 3,780 萬港元用於

電動汽車充電解決方案，後因由於配售股份未足

額，公司僅動用 3,090 萬港元作相關用途。因此，

上月的配售所得，其中 690 萬港元仍作為補足前

次配售不足留下的資金缺口。

完成配售後，中國儲能總股數由大約 1.96 億股增

至 2.07 億股，加上近日股價由配售前不足 1.9 元

升至 2.34 元，其市值已增至接近 5 億港元。當然，

市值能否繼續維持甚至進一步上升，則要視乎公

司的新業務進展是否順利以及業務在一段時間後

能否真正達到預期中的規模。

中

中國儲能前景待觀望中國儲能前景待觀望
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星火研究室 13東方匯財證券國際控股有限公司 董事 孫天欣
孫天欣，東方匯財證券國際控股有限公司董事。負責資本市場融資、

機構業務和個人證券業務的開發和管理。有十多年金融業經驗，曾任

大型銀行和券商，熟悉證券交易、財富管理、資本市場和另類投資。
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12 財女心經
金石財富管理有限公司董事 李翠芬
李翠芬金石財富管理有限公司董事，負責資產管理整體運作及營運事

宜，領導家族辦公室、企業和個人綜合理財服務團隊。擁有逾十年財富

管理及行政經驗，曾服務多間包括上市公司在內金融機構。
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品牌命名的原則品牌命名的原則

簡介
孔子說：「名不正、則言不順，言不順、則事不成」!

一個好的名字，是一個企業、一種產品擁有的一筆永

久性的精神財富。一個企業，只要其名稱、商標一經

登記註冊，就擁有了對該名稱的獨家使用權。一個好

名字能時時喚起人們美好的聯想，使其擁有者得到鞭

策和鼓勵。

大學取名 ( 品牌名 ) 的市埸拓展重點
 ( 以蘇格蘭的瑪格麗特王后大學為例 ) 
蘇格蘭的瑪格麗特王后大學之大學名稱乃是於 1972 

年採用。並選擇「聖瑪格麗特王后」( Saint Queen 

Margaret) 這個名字是因為這位受人尊敬的 11 世紀

王后像徵著大學服務蘇格蘭社區和提高生活品質的關

鍵價值觀。因此，該機構現在被稱為瑪格麗特王后學

院，及後升格為大學。

聖瑪格麗特是蘇格蘭國王馬爾科姆·坎莫爾的王后，

於 1250 年被教宗英諾森四世冊封為聖人，以表彰她

為將蘇格蘭教會納入整個歐洲更廣泛的教會社區所做

的貢獻。她被認為是一位具有強大智力的優秀學者，

經常與國王的貴族和教士顧問辯論國家事務。作為一

位虔誠的宗教女性，瑪格麗特王后關心仁慈和奉獻，

特別是照顧窮人。

整理了 SMILE 法則的內容，並精簡成重點，詳見以下：

1.大學命名的品牌有直接的關連可以讓市場記憶更深刻。

瑪格麗特王后 : 
被蘇格蘭人民尊為優秀的良師 
一位歷史學家評論說，瑪格麗特王后「被上帝賦予

了許多優秀的身心品質；他的超自然恩典對她的靈

魂所帶來的幸福影響很早就開始顯現了。除了美德

而特有的影響力之外，王后還引導她的臣民走上正

路，為所有與聖教會有關的人樹立了熱心和熱心虔

誠的榜樣。

王后也力求增強及提升人民文化和精神水準的根本

手段。她增加了人民生活質量更好、人民生活顏色

更豐富。有些歷史學家將格子呢布料的發明歸功於

聖瑪格麗特，這是一種特色羊毛織物，一直沿用至

今，其顏色和圖案根據所屬氏族或地區的不同而有

所不同。她關心這些事情，因為她很清楚良好的習

俗、端莊的衣著和社會關係的提昇在多大程度上有

助於形成一種有序和尊重的心態，而和平的基礎是

這種心態。

大學以瑪格麗特王后命名，不但向市場深化大學尊重

學員，及更重要是建立一個以優秀良師為大學命名而

深刻市埸記憶。

2. 瑪格麗特王后 : 被蘇格蘭人民尊為母親

簡單易懂可說是大學取名的重要關鍵，也能讓高等

教育 (Higher Education) 的市場記憶更深刻，可以

透過「人名」、「物品名」、「地名」、「數字」

等方式來取名。

瑪格麗特王后以她的謙遜、溫柔的精神和始終如一的

仁慈的性情，吸引了貴賤，激發了有教養的人、虔

誠的人，甚至愚昧無知的人的尊重和服從，將整個國

家團結在她周圍，從而引導所有人走向道德。她從不

忽視那些求助於她保護的人，不僅傾聽那些前來提出

請求的人，還傾聽那些想向她傾訴自己的困難、悲傷

和考驗的人。為了幫助那些需要幫助的人，她不遺餘

力，甚至在無法從皇家寶藏中捐贈時變賣自己的私人

珠寶。她每天迎接三百名窮人進入城堡，照顧他們

的一切需求，並親手治癒他們的傷口。她在自己的桌

子旁餵他們，把男人們安排在大廳的一側，靠近她丈

夫，而她則和女人一起坐在對面。

大學以瑪格麗特王后命名，不但簡單及直接向市場

深化宣傳對學員的尊重，及更重要是建立一個以瑪

格麗特王后為模範的作為導師。

3. 原創並具有高辨識度的名字：

命名方式如果缺少獨特「原創」性，容易讓消費者

在眾多競爭者中忽略你，因此可以觀察同業的命名

脈絡，避開辨識度低的名字，可從趣味性、品牌意

涵中去做原創發想。

大學以瑪格麗特王后命名，作為蘇格蘭的「守護聖

人」，瑪格麗特王后給予蘇格蘭市場，及全球市場

帶出一個簡單，卻又「唯一又獨特」的大學命名品

牌能夠讓市場記憶更深刻。

總結 : 
蘇格蘭人式大學命名的象徵是他們土地周圍的岩石

海岸。不斷受到北海和大西洋海浪的衝擊，海水似

乎常常淹沒它，這就是它們攻擊的狂怒。但當大海

回到海床時，完好無損的懸崖卻嘲笑它，彷彿在說：

“我還站著。”

這是一首著名的蘇格蘭童謠歌曲，其歌詞是：「夜

幕降臨時聆聽；聽到！聽到管道在呼喚，大聲而自

豪地呼喚著，穿過峽谷。在那裡，山脈正在沉睡，

現在你可以感受到血液在跳躍，就像老高地人的精

神一樣高漲…願你們驕傲的標準高高揚揚，勇敢的

蘇格蘭。

蘇格蘭的瑪格麗特王后大學，這個位於英國最北端

的地方確實充滿了勇氣、鋼鐵般的意志和勇敢的心。

這就是最好學員及教職員的英雄例子。
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強勁業績表明，市場對英偉達生產的 AI 晶片需求依強勁業績表明，市場對英偉達生產的 AI 晶片需求依

然旺盛，英偉達作為人工智慧賽道的「賣鏟人」以及然旺盛，英偉達作為人工智慧賽道的「賣鏟人」以及

市佔率達 90% 的 AI 晶片主導者，自然是不二之選。市佔率達 90% 的 AI 晶片主導者，自然是不二之選。

而英偉達亦「不負眾望」，於過去 12 個月，股價已而英偉達亦「不負眾望」，於過去 12 個月，股價已

由最低位約 370 美元狂升逾 180%，換言之於過去由最低位約 370 美元狂升逾 180%，換言之於過去

12 個月，英偉達投資人無論在任何價位買入英偉達，12 個月，英偉達投資人無論在任何價位買入英偉達，

只要持有至今，都能獲利。只要持有至今，都能獲利。

（00916）
（03

868）

（0386
8）

（01798）

人工智慧受惠股人工智慧受惠股

美東時間週三，英偉達（NVDA）美東時間週三，英偉達（NVDA）

公佈了超出銷售和收益預期的公佈了超出銷售和收益預期的

財年第一季度財報，其中營收財年第一季度財報，其中營收

達 到 260.4 億 美 元， 同 比 增 長達 到 260.4 億 美 元， 同 比 增 長

262%；淨利潤 148.8 億美元，262%；淨利潤 148.8 億美元，

同比增長 628%；經調整後每股同比增長 628%；經調整後每股

收 益 6.12 美 元， 高 於 LSEG 共收 益 6.12 美 元， 高 於 LSEG 共

識預期的 5.59 美元。業績公佈識預期的 5.59 美元。業績公佈

後，英偉達股價突破 1000 美元後，英偉達股價突破 1000 美元

大 關， 截 至 上 週 五， 股 價 收 報大 關， 截 至 上 週 五， 股 價 收 報

1064.69 美元，市值突破 2.6 萬1064.69 美元，市值突破 2.6 萬

億美元，高出德國 2023 年全年億美元，高出德國 2023 年全年

的 GDP。的 GDP。

英偉達 1 季度財報要點：

•  收入 260 億美元，分析師預期 246.9 億美元，其中；

   ▓ 資料中心收入 226 億美元，分析師預期 211.3 億美元；

   ▓ 遊戲收入 26 億美元，分析師預期 26.2 億美元；

•  毛利潤率 78.9%，分析師預期 77.0%；

•  調整後 EPS 為 6.12 美元，分析師預期 5.95 美元；

•  預計二季度收入 280 億美元 +/-2%，分析師預期 268 億美元；

•  按 1 拆 10 拆股，2024 年 6 月 7 日生效；

•  將季度現金股息提高 150%，從每股 4 美分提高至 10 美分； 

VSVS

賣賣
鏟鏟
人人賣賣
水水
人人
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電企股價趨勢相近電企股價趨勢相近
「賣水人」長做長有「賣水人」長做長有
其中以華潤電力 (00836)、中國電其中以華潤電力 (00836)、中國電

力 (02380)、華能國際 (00902)、力 (02380)、華能國際 (00902)、

華 電 國 際 (01071) 由 去 年 11 月 開華 電 國 際 (01071) 由 去 年 11 月 開

始皆已見底，並開始與恒指走勢呈始皆已見底，並開始與恒指走勢呈

反向而行。而四大內地電力股於過反向而行。而四大內地電力股於過

去 半 年 的 股 價 走 勢 皆 出 現 相 近 形去 半 年 的 股 價 走 勢 皆 出 現 相 近 形

態，其中市值剛突破 1000 億港元態，其中市值剛突破 1000 億港元

的華潤電力更於上周五創出全年高的華潤電力更於上周五創出全年高

位 22.3 港元，但股息回報率仍超位 22.3 港元，但股息回報率仍超

過 6%。過 6%。

至於新能源發電企業，其股價走勢至於新能源發電企業，其股價走勢

卻稍有差異，其中位於頭部的龍源卻稍有差異，其中位於頭部的龍源

電力 (00916)、光大環境 (00257)電力 (00916)、光大環境 (00257)

以及中廣核 (01811) 自今年 2 月份以及中廣核 (01811) 自今年 2 月份

起已經由下降趨勢中明顯反彈，並起已經由下降趨勢中明顯反彈，並

連 續 3 個 多 月 持 續 回 升， 例 如 龍連 續 3 個 多 月 持 續 回 升， 例 如 龍

源 電 力 已 由 12 月 低 位 4.37 港 元源 電 力 已 由 12 月 低 位 4.37 港 元

回 升 至 上 周 五 7.11 港 元， 反 彈 幅回 升 至 上 周 五 7.11 港 元， 反 彈 幅

度超過 50%，而光大環境以及中度超過 50%，而光大環境以及中

廣核亦呈相若的反彈形態。但市值廣核亦呈相若的反彈形態。但市值

緊隨其後的粵豐環保 (01381) 及信緊隨其後的粵豐環保 (01381) 及信

義光能 (03868) 直至目前股價卻義光能 (03868) 直至目前股價卻

仍然處於全年的較低位。( 表一 )仍然處於全年的較低位。( 表一 )

相 對 於 英 偉 達 的 一 股 獨 大， 作 為相 對 於 英 偉 達 的 一 股 獨 大， 作 為

「 賣 水 人 」 的 電 力 企 業， 由 於 地「 賣 水 人 」 的 電 力 企 業， 由 於 地

域、 產 能 等 天 然 條 件， 其 增 長 規域、 產 能 等 天 然 條 件， 其 增 長 規

模 或 未 必 如 英 偉 達 般， 只 要 有 需模 或 未 必 如 英 偉 達 般， 只 要 有 需

求、台積電 (TME) 可以生產，英求、台積電 (TME) 可以生產，英

偉達就可以銷售。偉達就可以銷售。

但 從 相 反 角 度， 只 要 芯 片 賣 出、但 從 相 反 角 度， 只 要 芯 片 賣 出、

算 力 投 入 市 場， 就 代 表 需 要 電 力算 力 投 入 市 場， 就 代 表 需 要 電 力

作 出 支 撐， 算 力 不 停、 電 力 也 不作 出 支 撐， 算 力 不 停、 電 力 也 不

能 停， 即 使 日 後 英 偉 達 芯 片 銷 售能 停， 即 使 日 後 英 偉 達 芯 片 銷 售

減 少， 但 市 場 的 存 量 芯 片 同 樣 需減 少， 但 市 場 的 存 量 芯 片 同 樣 需

要 電 力 支 持， 因 而 對 電 力 的 需 求要 電 力 支 持， 因 而 對 電 力 的 需 求

是 累 積， 而 芯 片 的 銷 售 是 每 季 不是 累 積， 而 芯 片 的 銷 售 是 每 季 不

同， 除 非 全 球 對 人 工 智 能 芯 片 的同， 除 非 全 球 對 人 工 智 能 芯 片 的

需 求 無 止 境， 從 這 個 角 度 觀 之，需 求 無 止 境， 從 這 個 角 度 觀 之，

「賣水人」相反是「長做長有」，「賣水人」相反是「長做長有」，

始 終 鐵 鏟 可 使 用 一 段 時 間， 但 水始 終 鐵 鏟 可 使 用 一 段 時 間， 但 水

卻是每日都要喝的。卻是每日都要喝的。

算力的盡頭是電力算力的盡頭是電力
另 一 方 面， 要 在 人 工 智 慧 賽 道另 一 方 面， 要 在 人 工 智 慧 賽 道

「掘金」，除了需要生產晶片、「掘金」，除了需要生產晶片、

提供算力的「賣鏟人」，其實也提供算力的「賣鏟人」，其實也

需 要 生 產 電 力 支 援 晶 片 運 算 的需 要 生 產 電 力 支 援 晶 片 運 算 的

「 賣 水 人 」。 事 實 上， 人 工 智「 賣 水 人 」。 事 實 上， 人 工 智

慧 大 模 型 的 耗 電 量 極 為 驚 人。慧 大 模 型 的 耗 電 量 極 為 驚 人。

根 據 公 開 數 據， 去 年 風 頭 甚 勁根 據 公 開 數 據， 去 年 風 頭 甚 勁

的 OPENAI，其人工智慧大模型的 OPENAI，其人工智慧大模型

GPT-3 訓 練 的 耗 電 量 約 50 萬GPT-3 訓 練 的 耗 電 量 約 50 萬

度 電， 相 當 於 1000 個 美 國 家 庭度 電， 相 當 於 1000 個 美 國 家 庭

一年的用電量。再形象一點理解一年的用電量。再形象一點理解

50 萬度電，相當於一個 50 萬個50 萬度電，相當於一個 50 萬個

家 庭 的 城 市， 在 同 一 時 間 開 1.5家 庭 的 城 市， 在 同 一 時 間 開 1.5

小時冷氣。小時冷氣。

而美股四大科技巨頭谷歌、亞馬而美股四大科技巨頭谷歌、亞馬

遜（ 雲 部 門 ）、mate 和 微 軟，遜（ 雲 部 門 ）、mate 和 微 軟，

一年在數據運算上所消耗的電量一年在數據運算上所消耗的電量

就 達 到 90 太 瓦 時 (TWh)， 而 到就 達 到 90 太 瓦 時 (TWh)， 而 到

了 2026 年，全球光是人工智慧了 2026 年，全球光是人工智慧

加挖礦每年就會消耗 800 太瓦時加挖礦每年就會消耗 800 太瓦時

的用電，相當於印度全年發電量的用電，相當於印度全年發電量

的一半，難怪有人戲謔稱「算力的一半，難怪有人戲謔稱「算力

的盡頭是電力」，也是所言不虛。的盡頭是電力」，也是所言不虛。

因 此， 在 英 偉 達 股 價 狂 飈 的 同因 此， 在 英 偉 達 股 價 狂 飈 的 同

時，於美國上市的電力股，例如時，於美國上市的電力股，例如

美 國 最 大 的 電 力 生 產 商 VISTRA 美 國 最 大 的 電 力 生 產 商 VISTRA 

ENERGY(VST)， 其 一 年 股 價 升ENERGY(VST)， 其 一 年 股 價 升

幅更超過 300%，跑贏英偉達。幅更超過 300%，跑贏英偉達。

其他如美國電力公司 (AEP)、美其他如美國電力公司 (AEP)、美

國 南 方 公 司 (SO) 等 發 電 企 業，國 南 方 公 司 (SO) 等 發 電 企 業，

近 1 年股價亦各有不同升幅。近 1 年股價亦各有不同升幅。

港股方面，綜觀一眾內地電力股港股方面，綜觀一眾內地電力股

及新能源股，同樣有可觀表現。及新能源股，同樣有可觀表現。 表一：港股主要內地發電企業股價指標

代號 現價 市盈率 收益率 市值

( 港元 ) (X) (%) ( 港元 )

傳統發電企業

華潤電力 00836.HK 22.150 9.67 6.39% 1,065.51 億

中國電力 02380.HK 3.660 15.18 3.95% 452.75 億

華能國際電力股份 00902.HK 5.140 13.40 4.27% 241.60 億

華電國際電力股份 01071.HK 4.580 11.77 3.59% 78.65 億

新能源發電企業

龍源電力 00916.HK 7.110 8.77 3.43% 235.90 億

光大環境 00257.HK 3.520 4.88 6.25% 216.23 億

中廣核新能源 01811.HK 2.550 5.23 4.78% 109.42 億

粵豐環保 01381.HK 3.930 9.54 2.06% 95.87億

信義能源 03868.HK 1.150 9.16 5.22% 94.95 億

華潤電力 (00836) 一年股價圖 中國電力 (02380) 一年股價圖
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期港股升勢停不了，內地刺激政策引發資

金追貨潮，港股成交金額更重現久違的兩

千億之上，恒指升至 19,500 點水平，距離筆者

早前提及的 2 萬點已差不多，不過之前文章亦

有指出，即使恒指重回 2 萬點，其實今年都只

是升了一成多，而且更大機會是繼續上試更高

位置。

上周內地高息股引領大市，特別是以高息見稱

的內銀股都相繼破頂。早前傳出當局據報考慮

減免內地個人投資者經港股通買港股的股息稅，

香港並沒有徵收股息稅，但內地個人投資者經

港股通投資香港掛牌股份，於收取股息時仍須

向內地政府繳交 20% 所得稅，此稅率或多或少

都減低了內地投資者南下買股收息的意欲。假

若真的落實有關的傳聞對港股估值長遠當然是

有利，不過最終實施和施行日期仍存變數，中

證監、香港證監會及港交所都拒絕評論，投資

者可考慮將一部份股票先行止賺獲利。

除了高息股外，內房股都成為市場焦點。過往

筆者已經指出內房問題非常棘手，並不是取消

限購限貸、減低首付等就可以重燃市民對樓市

需求，過去一年內地樓市銷量仍不止跌。從經

濟數據可以看出，中國 GDP 第一季增長 5.3%，

但房地產開發投資一環繼續倒退 9.5%，絕對是

「拖後腳」。現在有消息指國務院正向幾個省

份和政府機構徵求初步意見，或要求全國各地

方政府購買數百萬套未售出的房屋，以處理庫

存過高難題。筆者認為此舉是最後「殺著」，

亦都是最直接有效方法解決現時內地樓市的困

局。市民需求已經刺激不起來，唯有從供應著

手，政府低價全購入內地房企貨尾單位作保障

房，減低樓宇供應是最妥善辦法。不過筆者仍

然不會建議投資民企內房股，因為政府救樓市，

並不是救企業，即使地方政府全購樓盤，價格

肯定都是低廉的，內房企業大機會蝕讓白做。

假若今次內地政府開先例購房救市，都必定會

讓企業付出代價，所以幾乎可以斷定民企內房

長遠無翻身機會，至於國企內房股就要繼續觀

察樓市氣氛如何。

筆者認為現時可以多留意一些中概股，近期中

國科企繼續公佈業績，騰訊 (00700) 業績大勝

預期重見 400 元之上，至於百度 (09888)、阿

里巴巴 (09988)、京東 (09618) 等業績都符合

預期，而更重要一點是營運上已經有見低回升

跡象出現，對比國際科網股，中國企業估值是

非常便宜，外資已重新審視中概股風險，未來

美國、香港兩地上市的企業最直接受惠。

權益申報：筆者為證監會持牌人士，並無持有

上述股票。

恒指劍指兩萬 中概股獲重新關注恒指劍指兩萬 中概股獲重新關注
近

國通脹高企，減息預期推遲，加上外圍股

市估值昂貴、港股估值低殘，環球資金終

於在 4 月開始關注中港股市，港股在中證監推

出支持香港資本市場措施及內地連日出招救內

房的利好消息下，於 4 月 19 日 16,044 點企穩，

隨後連升 10 日後於 18,638 點遇阻，但港股不

但未出現所謂的超買回吐，相反只是用幾日時

間窄幅橫行消化升幅之後，很快便於前周四 (9

日 ) 的 18,278 點見支持，並在漸多城市「放寛

限購」、免收內地投資者「港股通」股息税及

內地再放寛自由行及人行政策組合拳支持樓市

等利好消息下帶動恒指連續 6 個交易日創今年

新 高， 並 於 本 周 一 (20 日 )19,706 點 高 位 才 見

頂回落。

港股上年連跌第 4 年，主要因為內地復甦不及

預期、內地債務危機及中美關係轉差，前兩個

利淡因素在中央連環政策支持下已見改善，唯

獨中美關係在今年美國大選年難見曙光。然而，

市場已經逐漸消化中美關係惡化的利淡消息，即

使早前美國大幅增加中國電動車關稅亦沒有拖

累中港股市下跌，相反中國經濟改善、通縮問題

似已解決，內房庫存問題似見希望，難怪外資

亦從新流入中港股市。由 4 月 19 日低位至本周

一 (20 日 ) 高位計，港股大約只用 1 個月時間已

飆升逾 3,662 點，超買嚴重，短暫調整亦正常。

但自從 4 月 19 日中證監發布五大措施支持香港

資本市場開始，港股截至本周三 (22 日 ) 連續第

22 日維持成交金額於千億水平之上， 其實已經

反映外資並未離去。

港股由上星期開始的升勢，主要靠人行政策組

合拳及美國月份消費物價指數 (CPI) 升幅放緩支

持，但近日多名聯儲局官員表態不急於減息，加

上剛公布的 5 月 1 日議息會議紀錄反映許多官員

擔心美國通脹較預期頑強，市場對聯儲局減息

預期降溫令美債息及美元回升，人民幣滙價回

軟拖累超買港股本周初借勢回落。然而，在內

地政策支持及外資重新流入下，筆者相信港股

强勢未改，但這次恒指急升之後初次出現調整， 

下跌空間可多可少。策略上傾向在恒指 18,700

點以下開始分注撈底，在有現金接貨情況底下

分注 Short Put 科技版塊。如果恒指日綫圖見

「 陽 燭 」， 可 小 注 Long Cal l 下 月 價 外 1,000

點恒指期權博大市見底，並在跌穿恒指「陽燭」

低位止蝕。

港股强勢未改港股强勢未改

美
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棋盤佈局 21耀才證券銷售客戶服務部 高級經理 陳偉明
陳偉明（Marco），耀才證券銷售客戶服務部高級經理，擁英國倫敦大學皇家霍洛威學院金融及商業經濟學學

位。定期在各分行舉辦投資教學講座，擅於利用各種衍生工具配合技術分析、市場心理、策略部署及值博率，

以捕捉短線出入市機會。由於在最前線工作關係，特別了解一般散戶心理並加以應用在投機領域上。
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20 實戰盤房
 天富資產管理執行董事及首席投資官 楊德華CFA

楊德華 Edward，天富資產管理執行董事及首席投資官，持有特許財務分析師資格（CFA）及香港理工大

學應用數學系理學士。擁有超過 15 年證券行業及投資交易經驗，熟悉港、美股票市場，專注於證券分析

研究，擅長以宏觀經濟、行業分析、企業基本面及數據分析，發掘企業投資價值。擁有豐富交易、投資

組合及基金管理經驗，致力於高資產淨值個人及機構客戶構建投資組合，達至客戶制定的資本增值目標。



週美股軋空事件吸引了眾多股民關注，繼週一遊
戲驛站 (GME.US) 大升後，又來了個法拉第未來

(FFIE.US)，法拉第未來更是一週上升了 100 倍，只是
最後大家都下跌不少。故事教訓我們，人們總是各自為
政的，不論是多麼美好的故事，股票過高時總是會回到
合適的價格，鑽石手 (Diamond Hand) 應用在這裡注定
是失敗的。遊戲驛站更發了文件希望可以藉著股價大升
增發，稀釋投資者手上的股份，法拉第未來雖然因為逾
期提交了 10-K 文件而未能增發，但一間本來就即將退
市的公司根本就難以撐起高股價。

說到底，能早段買入法拉第未來或遊戲驛站的朋友當然沒
有問題，畢竟動能投資也是投資方法的一種，但在後段才
參與買入的人又是什麼心態？想在已經升了 100 倍的股票
身上冒著輸光的風險再賺 10 倍？很明顯這是個風險回報不
平衡的大賭博，這只會成為那些萬惡的空頭的完美獵物。

不過，鑽石手只要找對了地方，其實都可以發光。買入有
長期價值的優質股，長期持有，贏面就很高了。就像港股
最近的升勢，就是由一堆聰明錢流入估值低廉的優質股而
推動的，最近就證實了不少海外著名的基金早於幾個月前
就重倉買入了像阿里巴巴 (09988)、京東 (09618) 等股
份。筆者在早前的一篇文章亦有詳細闡述。

另一個有很多聰明錢流入的地方，就是電力股。電力板
塊這幾個月來持續上漲，消息面上，跟國內多地上調水
電燃氣價格有關。

筆者早前提過新天綠色能源 (00956)，今次就談談華潤
電力 (00836)。

華潤電力是華潤集團旗下香港上市公司，是中國效率最高、
效益最好的綜合能源公司之一，業務涉及風電、光伏發電、
火力發電、水力發電、分散式能源、售電、綜合能源服務、
煤炭等領域。截至 2023 年底，華潤電力總資產 3,223.96
億港元，營運裝置容量 77,324 兆瓦，發電營運權益裝置
容量 59,764 兆瓦，再生能源權益裝置佔 37.8%，業務涵
蓋中國 31 個省、自治區、直轄市及特別行政區。

截至 2023 年年底，潤電實現營收 1,033.34 億港元，與
2022 年基本持平。其中火電、可再生能源分別實現收入
800.53 及 232.81 億港元，火電同比分別下跌 2.3%，而
可再生能源則上升 9.1%。另一方面，純利增加 56.2% 至
110.03 億元，可再生能源業務核心利潤貢獻爲 97.26 億港
元，同比增加 12.52%，火電業務核心利潤貢獻爲 36.11 億

港元，2022 年同期虧損 25.82 億港元。淨利潤的大幅增長
主要受益於火電燃料成本的下降，2023 年公司燃料成本由
上年的 642.83 億港元下降 15.2% 至 545.09 億港元。

由 上 述 業 績 可 見， 可 再 生 能 源 的 核 心 利 潤 佔 比 達
72.9%， 繼 續 成 爲 公 司 盈 利 的 主 要 貢 獻 分 部。 證 明 潤
電已由傳統火電業務，逐步轉型至可再生能源。而隨着
公司可再生能源裝機佔比的不斷提升，現時佔比已高達
32.6%，公司可再生能源上網電量將繼續快速增長。公
司 2024 年現金資本開支預計為 599 億元，其中 446 億
元用於風電、光伏電站的建設，目標是今年新增風電和光
伏項目裝機容量 10,000 兆瓦。

至於跟其他港股內地電力公司對比的話，截至 2022 年
6 月 30 日， 華 潤 電 力 總 運 營 裝 機 容 量 64.61GW， 運
營權益裝機容量 50.02GW，公司運營裝機容量在電力
港股上市公司中僅次於華能國際 (00902) 及大唐發電
(00991)，但高於華電國際 (01071)、中國電力 (02380)
及龍源電力 (00916)。而在火電轉型綠電的電力上市公
司中，公司風、光新能源裝機規模僅次於華能國際，排
名第二。而單計港股上市公司風電、光伏裝機容量，龍
源電力為最高，約 27.00GW，排名第二的華能國際為
17.00GW，華潤電力則為 16.00GW 排行第三。

雖然華潤電力運營裝機容量並非最高，但以成長性華潤
電力卻展現出不錯的往績，就 10 年的裝機總容量來說，
作為「新四小」之一的華潤電力 10 年增長高達 95%，
而 五 大 發 電 集 團 當 中 的 大 唐、 華 能、 華 電， 分 別 只 有
47%、56%、69%。

這方面或許可帶來一些啟示，為什麼電力股當中潤電的
升幅是最可觀的。事實上，以 2023 年的淨利潤來說，
潤電也憑藉百億利潤超越了其餘多家電力上市公司。

此 外， 華 潤 電 力 的 優 勢 是 旗 下 的 電 廠 主 要 位 於 經 濟 較
發 達 或 國 內 生 產 總 值 增 長 較 快 的 華 東、 華 中、 華 南 等
地區。這確保了潤電有一定的穩定性。

總括而言，華潤電力在發電裝機容量、電廠區域佈局、
成長性等方面均具備一定優勢。目前再生能源已成為潤
電的主要利潤來源，未來公司將繼續加速提升風電、光
伏等可再生能源的裝機規模，進一步優化裝機結構。有
興趣投資電力股的朋友不妨多加留意。

利益申報 : 筆者執筆時沒有持有上述股份。

電力板塊火熱 留意華潤電力電力板塊火熱 留意華潤電力
上 他 奶 國 際（00345） 於 5 月 17 日 發 出 盈

喜公告，截至 2024 年 3 月 31 日止財政年

度 ( 本財政年度 )，集團預期，股權持有人應佔

溢 利 將 錄 得 介 乎 1.06 億 元 至 1.26 億 元 港 幣，

較去年截至 2023 年 3 月 31 日止財政年度 ( 上

一財政年度 ) 之股權持有人應佔溢利港幣 4,600

萬元，大約上升 132% 至 176%。

上升的主要原因是中國內地業務的經營溢利大

幅增加，具體如下：

1. 於本財政年度下半年，中國內地業務收入錄

得增長，主要透過改善銷售執行力，有效管理

貿易推廣和營運費用，提高了業務效率；及

2. 撇除於上一財政年度獲得的 2019 年冠狀病

毒病疫情相關政府補貼，香港特別行政區業務

經營溢利錄得顯著增長，歸因於銷量增長及有

效管理原材料成本及營運開支。

此外，部分淨利潤被以下因素抵消：

1. 本 財 政 年 度 並 無 錄 得 2019 年 冠 狀 病 毒 病 疫

情相關政府補貼，而上一財政年度的補貼為港

幣 6,500 萬元；及

2. 澳洲和新西蘭業務預計錄得經營虧損，團隊

正在致力解決生產達標問題。

以往內地業務長期佔維他奶總營收的 6 成以上。

然 而， 在 2021 年 7 月， 維 他 奶 國 際 發 生 受 矚

目的公共風波，品牌形象嚴重受損，導致其在

內地市場遭受重創。

財報顯示，2022 財年維他奶國際內地市場收入

驟降 23%，而歸母淨利潤則虧損 1.59 億港元，

爲上市 26 年以來首虧。原因內地市場的業績遭

受了重創。

隨後，維他奶國際不斷試圖通過產品創新和市

場營銷等手段恢復市場，在綜合實施多項舉措

下，企業經營狀況慢慢得到了改善。

2023 財年，維他奶國際實現扭虧。但是，受消

費情緒疲軟、市場競爭加劇和成本壓力加劇等

挑戰，內地市場銷售收入依舊趨於下滑的趨勢。

到了 2024 年財年中期，維他奶國際內地市場

收入依舊同比下滑 6%。

考慮到內地飲品競爭非常激烈，還要洗底重建

形象，維他奶國際要重回昔日光輝，五億盈利

一年，談何容易。在盈喜消息帶動下，只宜博

反彈。

 

筆者為證監會持有人，且未持有上述股票。以

上純屬個人意見策略，並不構成任何投資建議。

維他奶國際 只宜博反彈維他奶國際 只宜博反彈
維
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投資世界 23元大證券（香港）營運總監 常歡
常歡（蘇家榮），元大證券 ( 香港 ) 營運總監，程式選股師，其投資

組合於《資本一週》X《炒股幫》的擂台榜於 2017 年度增長 110%；

2018 年度逆市增長 45%，摘取總冠軍；2019 年度再度蟬聯總冠軍。
投資世界－常歡
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22 聰明錢走勢
獨立股評人 黎家聰（證監會持牌人士）
黎家聰（Andy Lai），香港理工大學會計學學士，投資

年齡達十年，專門研究新股、技術分析，基本分析。宗旨：

投資快人一小步，發掘聰明錢走勢，搭乘大戶順風車！



美中貿易戰再「升級」
5 月中，美國總統拜登宣佈對

中國進口的幾類貨品加徵額外

關稅，新稅制所涉及的貨品價

值約為 180 億美元，包括電動

車、鋰電池、半導體、鋼鋁材

以及部份礦物等，同時批評中

國政府早前大額補貼相關企業

是「作弊」的行為。對於美中

貿易戰再度升級，今次投資者

的反應卻頗為平淡，這一消息

甚至沒有在各大資產市場惹來

甚麼漣漪。

原因很簡單，今年是美國大

選年，大眾心知肚明此舉無

非為拜登陣營所採用的選戰

手段之一。再者，這輪關稅

的徵收方式可謂欠缺誠意，

事實上新增的限制無論對華

對美都不痛不癢。顯然易見，

這一加，象徵意義大於實質

經濟影響。筆者相信，臨近

11 月的總統大選，「向中國

施壓」這一張手牌，民主共

和兩黨都很可能打出，放風

抑或改制，以圖吸引部份選

票，今年稍後時間若再有其

他禁令或口水戰等出現均不

足為奇。

貿易戰為榥子
真相是選戰
查看雙方貿易數據，加稅背後

的動機將更清楚明瞭。2023

年全年，由中國出口至美國的

貨品價值總值逾 5,000 億美

元，180 億僅佔 3.6%，實在不

足掛齒。仔細留意進口貨的種

類，今輪美方最大手加稅的是

針對中國電動車，關稅稅率由

25% 一下子加至 100%，驟看數

倍之增的確挺可怕。客觀事實

是，中國電動車在亞洲以外的

最大客戶並非美國，而是歐洲

國家，共佔總出口逾 40%。相

較之下，去年美國進口的中國

純電動車只有萬餘輛，是說即

便加稅，影響卻也微乎其微。

這一加稅，不但對中國電動

車生產商沒帶來甚麼威脅，

對美國本土車企也沒能新增

甚麼優勢，且看消息過後，

兩地電動車龍頭股的反應便

可知一二。特斯拉單日曾彈

近 3%，惟翌日已回吐九成升

幅，比亞迪更是不跌反升，

反映業界都不太將這項新措

施放在眼內。

這場貿易戰自 2018 年「特朗

普時代」開打以後，刀劍來來

回回數十次，加徵關稅抑或擴

闊徵收範圍等手段都已非首

見，投資者早早見慣不怪。再

說今輪受影響的三類主要貨

品，電動車、鋰電池及光伏

電池合起來有約 45% 出口

至歐洲。因此，投資者比較

緊張的或許不是加稅本身，

而是它有可能引致的連鎖反

應。若歐盟跟隨美國加強對

華態度，便有機會對市場情

緒有點實質影響了。

事實是中國
也無暇管外交
站於中國立場，與美國角力

傾向流於表面。基本上，多一

事不如少一事，無風無浪便

好了，頂多也就打打口水戰。

皆因比起計劃報復方式，中

國境內有更迫在眉睫的問題

不能不管。時至今天，中央

政府擬策時已將全副心神落

於拯救房地產市場，不論中

央還是地方機構各部門都統

一口徑要撐樓市。

繼近期中央政府推出一籃子

刺激樓市的措施後，5 月 17

日，人民銀行公佈四大重磅

新招式︰一）降首期；二）放

寬 樓按利率；三）調低公積

金貸款利息及；四）以 3,000 

億槓桿出 5,000 億元人民幣

政府資金收購貨尾樓。據報

近期新盤諮詢已大幅反彈，

亦有指部份城市在取消限購

後新盤認購狂飆逾 3 倍。

後市要看政策執行力
內房危 機 終究 迎 來 轉 機，

中港股市不無乘勢走上，恆

指的內房股板塊已由今 年

低位急升近五成。至於後市

何向，高追又是否合理呢？

政策面顯 露中央 滿滿的決

心，巢穴既已築好，能否孵

化並茁壯成長的成效卻仍

存疑。

一，這 5,000 億能否如願到

手，二，即使中央出錢去庫存，

單計新樓和空置二手樓，現

時國內有約 26 億方米。若

要將去存時間由 25 個月壓

縮至 18 個月，保守估算需約

7 萬億。可見 5,000 億實屬

拋磚引玉的方法，要持久有

效地刺激銷售將須配合樓價

整體趨勢回暖，才能真真正

正的解救中國經濟復常的最

大絆腳石。

據報下月各部門將敲定最終

方案，細節出台前相信內房

股仍受熱炒，留意屆時「Sel l  

on fact」的回吐風險，尤其

財困的內房股 波 動將較急

速。若各項政策順利落實，並

帶動樓市復甦，一眾金融股

包括內銀和內險將受惠，值

博率或勝於內房股。

讀者如有任何查詢，歡迎電郵至 marketing@midlandwealth.com或致電 2809 3885與美聯金融集團代表聯絡。本文章並不構成對任何人士提出任何交易的招攬、

邀請或建議。文章內容純屬筆者個人意見，所有內容資料只供參考。投資涉及風險，基金價格可跌可升，過去表現並不代表將來表現。讀者如作出任何財務決

定前，應細閱有關產品之銷售文件，考慮其產品的性質、條款以及風險。據香港證監會持牌人操守準則所適用的範圍及相關定義，分析員確認本人及其有聯繫

者均沒有（1）在文章發出前 30 日內曾交易報告內所述的股票、債券等證券；及（2）在文章發出後 3個營業日內交易報告內所述的股票、債券等證券。
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移民投資 25移民投資
康喬，特許財務分析師 CFA，自 2017 年投身金融

界，專責分析金融市場動態及管理客戶資產組合。

康喬，特許財務分析師 CFA，自 2017 年投身金融

界，專責分析金融市場動態及管理客戶資產組合。

美聯金融集團 投資與策略研究主管 康喬 美聯金融集團 投資與策略研究主管 康喬



美國證券交易委員會（SEC）
於香港時間週五凌晨
批 准 了 八 檔 以 太 坊 現 貨 ETF

的 19b-4 表 格， 此 舉 被 視 為

加密貨幣市場的一個重大里程

碑。 這 些 ETF 由 貝 萊 德、 富

達、 灰 度 等 知 名 金 融 機 構 推

出，雖然離正式上市交易還有

一段距離，但這一決定已經為

市場注入了新的動力。

授權批准與潛在審查
此次批准是由的交易和市場部

根據授權進行，而非通過委員

投票。這意味著委員們不會對

批准之外的內容發表評論。然

而，這並不排除任何委員提出

質 疑 並 要 求 進 一 步 審 查 和 投

票 的 可 能 性。 此 前 在 比 特 幣

現 貨 ETF 批 准 時 投 反 對 票 的

Caroline Crenshaw 便 是 潛 在

的質疑者之一。她曾表達對加

密貨幣進入家庭退休帳戶的擔

憂，認為其可能帶來財務風險。

彭 博 社 的 ETF 分 析 師 James 

Seyffart 指出，雖然任何審查

要求不會改變最終決定，但能

讓 我 們 更 深 入 了 解 SEC 的 決

策過程。他認為，這次批准或

許受到政治因素影響，是為了

以太坊現貨
ETF 批准對市場影響深遠

塑造現任政府的開放形象，並為

即將到來的美國大選鋪路。

以太坊現貨 ETF 的未來
儘管 SEC 批准了 19b-4 表格，但

以太坊現貨 ETF 要正式上市還需

通過 S-1 註冊聲明的核准。根據

彭博社的估計，這一過程可能需

要數週甚至數月。Galaxy Digital

預計，以太坊現貨 ETF 有望在今

年 7 月或 8 月上市。與比特幣現

貨 ETF 相比，以太坊現貨 ETF 被

認為風險更高，因此監管機構的

審核過程可能會更為謹慎。

美聯儲政策與市場反應
同 時， 美 聯 儲 的 政 策 也 對 市 場

產 生 了 重 大 影 響。 根 據 最 新 的

議 息 會 議 紀 要， 美 聯 儲 官 員 對

近 期 的 通 脹 數 據 感 到 失 望， 並

表 示 短 期 內 不 會 減 息。 亞 特 蘭

大聯準銀行總裁波斯提克認為，

通 脹 尚 未 達 到 目 標 水 平， 因 此

減 息 還 需 等 待 更 多 時 間。 高 盛

集 團 執 行 長 蘇 德 巍 也 預 測， 今

年 美 國 不 會 降 息， 主 要 原 因 是

政 府 經 濟 政 策 的 持 續 刺 激 以 及

人工智能投資的增長。

黃金與加密貨幣市場的動態
受 美 聯 儲 政 策 影 響， 黃 金 價 格

近 期 出 現 波 動。 美 聯 儲 表 示，

需 要 更 長 時 間 來 確 保 通 脹 回 落

至 2% 的 目 標， 這 使 得 市 場 對

減 息 的 預 期 降 低， 導 致 黃 金 價

格 在 沖 破 新 歷 史 高 位 後 稍 為 下

跌。 技 術 分 析 顯 示， 黃 金 價 格

短 期 內 可 能 面 臨 進 一 步 下 跌 風

險， 投 資 者 需 要 關 注 即 將 發 布

的經濟數據和地緣政治局勢。

在加密貨幣市場，比特幣價格再

次 短 暫 突 破 7 萬 美 元， 但 很 快

便 受 延 遲 減 息 的 預 期 和 言 論 影

響 而 失 守， 反 觀 以 太 坊 價 格 因

為 ETF 的獲批而大幅上漲。市

場預測，以太坊現貨 ETF 將吸

引 大 量 資 金 流 入， 儘 管 其 吸 金

能 力 預 計 只 有 比 特 幣 現 貨 ETF

的 10% 到 15%，但對於新發行

的 ETF 來說，這已經是相當可

觀的數字。

ETF 的潛力與挑戰
自 比 特 幣 現 貨 ETF 上 市 以 來，

共 吸 引 了 207,000 枚 比 特 幣

（約 140 億美元）的資金流入。

市場對於以太坊現貨 ETF 也寄

予 厚 望， 預 計 將 有 50 億 至 80

億 美 元 的 資 金 流 入。 這 些 ETF

的 推 出， 不 僅 有 助 於 加 密 貨 幣

市 場 的 進 一 步 成 熟， 還 能 為 投

資者提供更多元化的投資選擇。

渣 打 銀 行 近 日 再 就 以 太 幣 的 價

位 發 表 評 論， 重 申 他 們 上 年 的

預 測， 即 2024 年 年 底 會 升 至

8000 美元的目標。這是一個相

當進取的想法，不過結合加密幣

牛市和現貨 ETF 獲批等因素，

價 格 翻 一 倍 的 難 度 可 能 沒 想 像

中 高。 總 結 來 說，SEC 批 准 以

太坊現貨 ETF 是加密貨幣市場

的 重 要 事 件， 標 誌 著 監 管 機 構

對 加 密 貨 幣 的 態 度 有 所 轉 變。

儘 管 前 路 仍 有 挑 戰， 但 這 一 決

定無疑為市場注入了新的活力，

投資者將密切關注後續發展。
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財閥遊戲 27財閥遊戲 張道陵，金融賢者，擁三十餘年經驗。昔日為香港證監會持牌 RO，深諳傳統及國際金融之

道。其知見，包羅萬象，於市場風雲中，洞悉先機。

玄司寧，玄學達人，兼備金融智慧。於加密市場深耕多年，為早期投資者。結合玄學與金

融之獨到見解，揭示投資之道，展望未來趨勢。

兩位作者融合古今智慧，於此專欄中，綜覧金融新佈局，拆解市場之變，探索新興項目。

張道陵，金融賢者，擁三十餘年經驗。昔日為香港證監會持牌 RO，深諳傳統及國際金融之

道。其知見，包羅萬象，於市場風雲中，洞悉先機。

玄司寧，玄學達人，兼備金融智慧。於加密市場深耕多年，為早期投資者。結合玄學與金

融之獨到見解，揭示投資之道，展望未來趨勢。

兩位作者融合古今智慧，於此專欄中，綜覧金融新佈局，拆解市場之變，探索新興項目。

作者：張道陵/玄司寧 作者：張道陵/玄司寧

張道陵張道陵 張道陵張道陵玄司寧玄司寧 玄司寧玄司寧



融資專家 VNHK ACADEMY 智匯被動收入工作坊作者：Vincent Wong 作者：Vincent Wong
Vincent Wong：資深外匯投資者，擅長外匯交易策略設計及程式交易。畢業

於英國倫敦帝國學院。工程系學士及碩士畢業；工商管理碩士主修金融。
Vincent Wong：資深外匯投資者，擅長外匯交易策略設計及程式交易。畢業

於英國倫敦帝國學院。工程系學士及碩士畢業；工商管理碩士主修金融。

( 圖一 ) 顯示了七種最活躍貨幣

在 5 月 21 日 的 相 對 強 弱 日 線

圖，貨幣強弱排行基本跟上週

大同小異，歐洲、大洋洲地區

貨幣強勢，北美洲和日本的貨

幣相對弱勢，概括的分析如下 :

EUR 歐元：「強弱度 @100；趨

勢 @ 見頂橫行」重要的經濟數

據公佈不多，只有製造業、服務

業及綜合採購經理指數，市場預

期一致向好。另外還有連續數天

的歐元集團會議及歐洲央行非貨

幣政策會議，重點或會放在歐洲

央 行 行 長 Lagarde 拉 加 德 的 公

開講話，再加上法國央行行長及

歐洲央行管委會會員在不久之前

已經表示 6 月份是最佳減息的時

間。歐元區通脹基本上受控及達

到理想的水平，市場普遍認為歐

元央行會在 6 月 6 日，下一次議

息時會宣佈減息，無論美國減息

與否。在預期率先減息的氣氛之

下，EURUSD，歐元兌美元或會

下試 1.0820，如果聯儲局在 6 月

12 日宣佈維持利率不變，或會再

下調至 1.0777 或會更低的水平。

GBP 英 鎊：「 強 弱 度 @100；

趨勢 @ 見頂橫行」同樣本週經

濟數據不多，只有製造業、服

務業及綜合採購經理指數，走

勢預期並不一致。另外，還有

按年度的消費物價指數 CPI 數

據公佈，預期會由 3.2 大幅下

調至 2.1，對減息極為有利，所

以市場普遍預期英倫銀行或會

跟隨歐洲央行開始在 6 月份減

息，不過英倫銀行議息決議要

去 到 6 月 22 日， 期 間 或 會 有

變 數。GBPUSD， 英 鎊 兌 美 元

在 1.2700 水平有極大的阻力，

或會下調至 1.2650，如果英倫

銀行落實減息的話，或位下調

至 1.2500 的水平。

市場預期歐洲央行會率先在 6 月 6 日減息 
EURUSD 走勢或會向下

AUD 澳元：「強弱度 @96.1；

趨 勢 @ 向 上 」 澳 洲 本 星 期

並沒有經濟數據公佈，或會

被紐西蘭的議息結果及經濟

數據帶動，作出同方向性的

調 整。AUDUSD， 澳 元 兌

美元在 0.6700 有明顯的阻

力， 或 會 下 調 至 0.6600，

如果美國在 6 月份宣佈不減

息，或會下試 0.6500。

NZD 紐 西 蘭 元：「 強 弱 度

@93.3；趨勢 @ 向上」紐西蘭

央行會在 5 月 22 日宣佈議息

結果，市場一致預期會維持利

率不變。但在 6 月份減息的機

會預期會很高，NZDUSD，紐

西蘭元兌美元在 0.6120 有極

大的阻力，或會下試 0.6000。

CAD 加 拿 大 元：「 強 弱 度

@35.4；趨勢 @ 向下」在三

隻弱勢貨幣當中雖然是最強，

但是在本週公佈的零售數據，

預期都不理想，再加上國際

石油價格在低水平徘徊，加拿

大 元 缺 乏 支 持。USDCAD，

加拿大元兌美元或會向上挑戰

1.3650 的水平。如果美國在

6 月份宣佈利率不變，或會上

試 1.3670 或更高的水平。

USD 美元：「強弱度 @19；

趨勢 @ 向下」本週有多項經

濟數據公佈，有建屋相關及

新屋銷售數據，並且有持續

及首次申領失業救濟金人數

和製造業、零售及綜合採購

經理指數數據。耐用品和核

心耐用品訂單數據預期會輕

微下調，但最令人擔憂的是

密芝根州的通脹預期數據，

一年的預期會由 3.2 增長至

3.5，五年的預期會由 3.0 增

長至 3.1，所以美國的通脹或

未完全受控，可能反映整體沒

法去到減息的要求。在數據

條件上，聯儲局甚至有機會

押後減息的時間表。CME 芝

加哥商品交易所的數據顯示，

下一次聯儲局議息決議結果，

利 率 有 96.4% 機 會 在 5.25

至 5.5% 之間，可以理解為減

息 0.25% 或維持利率不變。

JPY 日圓：「強弱度 @6.2；

趨勢 @ 向下」本週數據公佈

不多，只有 CPI 消費物價指

數，預期會由 2.6 下調至 2.2，

自日圓先生發表了日本央行在

USDJPY，美元兌日圓，155

匯價以上的水平才會干預，令

到匯率高見 160 以上的水平，

及後急速回落至 152 以下的

水平，幾乎可以肯定日本央行

在 160 的水平出手干預，現

階段匯價為 156.40。美元兌

日圓在 155 上下徘徊已經變

成了新常態。其實日圓弱勢不

難理解：首先日圓對其他貨

幣利息差頗大，另外，按日

本央行公佈的買債規模，4 月

份至 6 月份，每月起碼印鈔

買債，為市場提供流動資金，

規模是每月份最少 43,900 億

日 圓， 按 USDJPY 在 155 的

水平計算，就相等於每月印

鈔 283 億美元，所以日圓對

其他貨幣是不斷稀釋，持續

弱勢在所難免。
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投資小知識

勤豐證券特約

OBV 的英文全稱是：On Balance Volume，
是由美國的投資分析家 Joe Granvi l le 所創。
該指標通過統計成交量變動的趨勢來推測股
價趨勢。OBV 以「N」字型為波動單位，並
且由許許多多「N」型波構成了 OBV 的曲線
圖，對一浪高於一浪的「N」型波，稱其為「上
升潮」（UP TIDE），至於上升潮中的下跌
回落則稱為「跌潮」（DOWN FIELD）。

能量潮指標（On Balance Volume，OBV）
是葛蘭維（Joe Granville）於上世紀 60 年代
提出的，並被廣泛使用。股市技術分析的四
大要素：價、量、時、空。OBV 指標就是從
「量」這個要素作為突破口，來發現熱門股
票、分析股價運動趨勢的一種技術指標。它
是將股市的人氣——成交量與股價的關係數位
化、直觀化，以股市的成交量變化來衡量股
市的推動力，從而研判股價的走勢。關於成
交量方面的研究，OBV 能量潮指標是一種相
當重要的分析指標之一。

以某日為基期，逐日累計每日上市股票總成交
量，若隔日指數或股票上漲，則基期 OBV 加上
本日成交量為本日 OBV。隔日指數或股票下跌，
則基期 OBV 減去本日成交量為本日 OBV。一般
來說，只是觀察 OBV 的升降並無多大意義，必
須配合 K 線圖的走勢才有實際的效用。

由於 OBV 的計算方法過於簡單化，所以容易

受到偶然因素的影響，為了提高 OBV 的準確
性，可以採取多空比率淨額法對其進行修正。
多空比率淨額 = [（收盤價－最低價）－（最
高價 - 收盤價）] ÷（ 最高價－最低價）×V
該方法根據多空力量比率加權修正成交量，
比單純的 OBV 法具有更高的可信度。

OBV 線的應用原則：
1）當 OBV 線在連續小 N 字形上漲時，又出
現大 N 字形上漲狀態，則行情隨時可能出現
反轉。

2）OBV 線如果持續一個月以上橫向移動後
突然上沖，預示大行情隨時可能發生。如圖
OBV 經過長達一個月的橫盤突然上沖，在成
交量的配合下，股價一路上揚。

3）OBV 線 呈 N 字 形 波 動， 當 OBV 線 超 越
前一次 N 字形的高點時，則記下一個向上的
箭 頭； 當 OBV 線 跌 破 前 一 次 N 的 低 點 時，
就記下一個向下的箭頭。

4）OBV 線的走向與股價曲線產生「背離」
時，說明當時的走勢是虛假的，不管當時股
價是上漲行情還是下跌行情，都隨時有反轉
的可能，需要格外留心。

5）當 OBV 線連續形成 N 字形上漲狀態，則
上漲的股價將要出現反轉。

OBV 指標簡介OBV 指標簡介

教控股（00839）為民辦高等教育集團，

於國內數一數二，在內地江西、廣東、河

南及陝西四個省份經營兩所大學及三所職業學

校。 集 團 繼 續 有 增 長 勢 頭， 截 至 今 年 2月29日 止

的 半 年 業 績， 錄 得 收 入 32.8 億 元 人 民 幣， 比

去年同期增 18.3%，收入增幅主要是由於國內

市場的在校學生人數及生均收入的增長所致。

而 集 團 擁 有 人 應 佔 經 調 整 純 利 達 10.9 億 元 人

民 幣， 同 比 增 長 4.5%。 而 集 團 具 備 多 項 競 爭

優勢，看好其中長線的表現。

另一方面，在國際教育方面，收購國王學院及

與里士滿大學建立合作關係，以提供全球教育

資 源， 提 升 集 團 的 國 際 教 育 能 力。 在 配 合 中

國留學生的需求之餘，集團亦以國際高等教育

市場增長的龐大潛力來擴闊收入來源﹑增加收

入。目前，國內有超過 700 間私立高等教育院

校以及數千所私立職業學校，多為獨立擁有及

經營，故擁有權及經營權因而較為分散。所以

看好集團在未來仍有大量併購機會及潛力，以

提升學校教育質素以致其業務增長。

內地亦有「國家職業教育改革實施方案」等政

策，重點推進職業教育，相信能利好如中教等

應用型高等教育公司。看好中線表現，乃因集

團會計劃尋求更多具有可觀增長潛力的收購機

會。例如大灣區被認為是發展為教育和人才高

地 之 處， 廣 東 省 也 是 全 國 人 口 規 模 最 大 和 增

長最快的省份，所以其高等教育的發展空間甚

廣。相信在未來能有更多學校加入，令集團有

進 一 步 的 增 長。 可 考 慮 於 5.50 港 元 買 入， 上

望 6.50 港元，跌穿 5.20 港元止蝕。

中教控股：具備多項競爭優勢中教控股：具備多項競爭優勢
尋求更多具增長潛力收購尋求更多具增長潛力收購

中
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30 股壇鐵判
香港股票分析師協會副主席 潘鐵珊
潘鐵珊，香港股票分析師協會副主席，天宸康合證券有限公司投資總監，擁有三十年金融界經驗，曾任職

海通國際證券集團環球投資策略董事、香港期貨交易所董事及香港聯交所期權結算所董事逾四年，獲得英

國曼徹斯特工商管理榮譽碩士學位，並於各大電子傳媒及報刊、廣播電台等作出市場分析及港股評論。



作者介紹：屈國良是中小企國際聯盟監事長，

一直鼓勵企業創新、成長以及騰飛。

提倡「大灣區內同步走，一帶一路向前行」。

中小企國際聯盟
監事長 屈國良

請與我們聯繫，網站：
www.smegloba l .o rg

電郵地址：
info@smegloba l .o rg

元宇宙的出世和入世元宇宙的出世和入世
2024 年 5 月 初 忙 裡 偷 閑 到

泰北清萊旅遊，驚嘆於一座

白廟的創新和創造。主人是

一 位 生 於 1955 年 2 月 的 藝

術家，與 Steve Jobs 同年同

月 生， 可 說 是 泰 國 的 Steve 

Jobs，都是雙創奇才。這座

白廟主殿以白色為主調，代

表純潔出世的靈魂。周圍很

多金碧輝煌的建築，代表現

實入世的軀體。正所謂「金

錢不是萬能，但沒有它就萬

萬不能」。沒有充裕的收入，

就沒有源源不絕的創造和創

新。這座白廟的商業模式有

幾個特點，給我很大的啟發！

首先這座白廟不停地改進，

在範圍內一定有一個角落在

進行裝修工程。它的設計是

在平地空間築起一座素顏的

建築物，成為新的打卡點。

然後當收入達到一個理想程

度時才加上美態萬千的藝術

裝飾和象徵智慧的玻璃片。

這是以戰養戰的思維，不會

一下子大曬金錢而得不到適

當回報，而且會給人一種不

斷創新的感覺。而當某一個

景點沒有太多人參觀的時候，

亦會拆卸重建，有一種佛教

輪迴轉化的味道。其次是藝

術裝飾不是傳统乏味的佛像。

根據作者的解說，是 20% 傳

統，加上 80% 的現代感。他

形容這就能讓學生超越老師，

達至另一境界。這亦是非常

吸引我的地方。其中一件作

品竟然是一隻魔鬼嘴內有被

飛機撞擊並著火的紐約世貿

雙子塔，極富時代感。

白廟的主要收入是售賣主人

及其徒弟不斷創造的畫作丶

雕塑和其他藝術品，加上入

場卷及紀念品。除了主殿之

外還有一些收費的主題展覽

廳， 不 多， 例 如「 山 洞 裡 的

藝術」。白廟自 1997 年正式

經 營， 徒 弟 數 目 從 開 始 的 5

至 6 人，增加到第三年的十

多人，又從第七年的廿多人，

增加到第十年的四十多人，

再從第十一年的五十多人，

增加到目前百多人。整個過

程居然沒有接受政府丶民間

組織及富豪的捐贈，保持著

白雪無瑕的初心，真是出世

和入世的絕配！

說回元宇宙又可以怎樣結合

出世和入世呢？正如近期两

位設計師說：「與其發財立

品，不如立品發財」，真是可

圈可點。很多人以為品牌就是

商標，保護著這個知識產權就

夠了。其實知識產權包含多方

面的元素。當然科技是最值錢

的，因為可以無遠弗屆，多處

應用，卻原來聲音丶氣味等所

謂五感及其組合，都可以成為

知識產權。因此，同一個理念

的元宇宙，也可以運用創造力

建立不同的內容，發揮品牌效

應。出世的崇高理念可以是鼓

勵回收丶節省能源丶減少廚餘

丶健康生活丶愛護自然丶救傷

扶危等等。而入世方面就是激

勵群衆參與及貢獻。當然其中

一種激勵就是金錢。所以元宇

宙的完美境界就是參與者一同

貢獻丶一同決策和一同分享成

果。若果這套激勵方案設計得

宜，不單可以循環不息，還可

以不斷改善丶創新和進步，

達致超越自我丶屢創佳績的

上升軌道了！最近就見到元

宇宙世界裡的不斷創新，由

proof of work 工 作 證 明 到

proof of stake 權益證明到

proof of liquidity 流動性證

明，都是隨著應用的推廣而

演變！

上年小弟寫完全面通關、全

面見頂後，香港股市都算是

睡著了！就算不再下跌，其

他國家股市屢創新高，也是

給比下去。今個月，終於可

以一起繽紛！

今次同大家探討一下，為什

麼港股會短時間內大升？從

基本因素來講，太複雜了。

從技術層面講，就好講好多

了！上年其實也分享過給大

家，250 天平均線是很重要

的！不要看得那麽複雜，什

麼 50 天平均線升穿 200 天

線，20 天線升穿 50 天線又

怎樣的，全部看完聽完你有

沒有贏過錢？沒有的話，即

是廢話！簡單來講，就是恆

指 每 次 升 穿 和 跌 穿 250 天

線，多數也都會順住個勢頭

升多或跌多一兩千點。

 

知 而 行 難！ 心 理 素 質 很 重

要！ 今 次， 萬 五 六 公 升 上

來，去到萬七八，你覺得很

貴，不敢追！所以很多人錯

失了機會。反過來說，之前

兩萬多點跌下來，當萬九點

是 250 天 線， 你 又 覺 得 很

平，去撈底，怎知又要坐兩

三千點！幾句說話已說明為

何很多炒股票投機的人賺不

到錢，真是個笑話！

 

小弟下筆時港股已回落到萬

九以下，港股何去何從？其

實跟之前預期一樣，萬七點

為中間，炒上下兩千點。雖

然 有 些 公 司 公 佈 的 業 績 不

錯，但是真真正正的基本面

還是這樣，算了吧！另外 ，

外圍方面也有一點高處不勝

寒，萬一外圍有調整，港股

跟跌不跟升的情況又繼續發

生。其中一個重要因素令到

調整的就是息口，因為外圍

股市增加了很多減息因素下

去，如果 市場對於減息的樂

觀情緒完全幻滅，是可以有

一個較深度的調整，小心！

高人上星期已推遲美國首次

減 息 的 預 測 至 9 月， 我 兩

三個月前已經斬釘截鐵講美

國今年很大機會不減息，原

因之前講了，本文不多講。

現 在 的 所 謂 大 行 開 始 馬 後

砲，真的不知道為什麼可以

這麼高人工？估錯了，又不

必下台，好做過天文台。又

一笑話！

最近留意到身邊多了股神出

現，談論股票，不論是身邊

的朋友，或是搭乘港鐵巴士

的時候，朋友拿出手機鑽研

股票新聞和圖形。另外，中

環 核 心 中 心 裏 有 間 最 安 全

大行，為慶祝港股創今年新

高， 搞 個 泰 國 團 建 之 旅，

但匪夷所思是要員工自費，

沒有預算就不要搞！人神共

憤！股神和妖孽的出現是一

個調整信號，如果這樣也給

我看中，真的是 2024 年一

個最大笑話！

通關後之股神再現通關後之股神再現
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遮打古仔，縱橫投資畀廿載，師承獲多利少林寺，再先後

效力證券行和跨國私人銀行投資部門，現為私銀銀行家。
   Money Leaders Club   Money Leaders Club  金星匯金星匯

32 中小企國際聯盟



鐵心丹尼八字和風水事務所（命理、術數專家），提供八字批命和陽宅風水布局服 務。名叫

「鐵心」，五行上『鐵』屬金。為分析、拆解。『心』為火，是為情緒、心願。以科學角度、

運用八字五行術數。為客戶分析拆解難題。解決問題根源、制定合適方案。輕鬆面對困局。

作者：鐵心丹尼

The Sandbox 與惜食堂推出「惜食世界」
結合遊戲與慈善公益

首屆 Money20/20 Asia 於曼谷圓滿閉幕
金融科技展覽 Money20/20 於 4 月底假曼谷詩麗

吉王后國家會議中心圓滿舉行，一連三天的日夜

活動，為業界改革帶來了豐富內容，促進金融科

技的對話與交流。

展覽迎來了逾 3,000 名參加者和 200 多名記者

到場。出席人士從 87 個國家遠道而來，其中包

括 24 個亞太地區的國家和地區。超過 250 位來

自引領亞洲業界的講者先後在四大講台發表意

見，演講嘉賓中有超過四成五為女性高管人員和

金融科技領袖，超過六成講者屬總裁級。 

人工智能、跨境支付、開放銀行、數碼資產、央行數碼貨幣（CBDC）和金融惠普都是台上熱

話。於 4 月 23 日的 Money20/20 Asia 新聞午餐會上，泰國其中一家規模最大的商業銀行

KASIKORNBANK 宣佈與 J.P. Morgan 展開重大合作。這項聯合計劃將運用去中心化區塊鏈和 Web3

科技為跨境支付促成轉型，把跨境支付的處理時間由原來的 72 小時大幅降至短短 5 分鐘。 

Money20/20 確認 2025 年展覽將於明年 4 月載譽回歸曼谷詩麗吉王后國家會議中心。

領先的去中心化遊戲虛擬世界 The Sandbox 與香港慈善

團體惜食堂合作，在 The Sandbox 推出「惜食世界」遊

戲體驗，冀透過虛擬世界推動現實世界的慈善事業發展。

為慶祝「世界惜食週 2024」，惜食堂邀請玩家探索「惜

食世界」，協助其吉祥物「米仔」完成一系列遊戲任務，

包括從市場收集剩餘食物、在中央廚房處理食物，並將

餐點分發給弱勢家庭。這個沉浸式元宇宙體驗讓玩家了

解並參與食物救援，同時提高對食物保育的認知及為有

需要人士分享剩餘食物的重要性。

完成所有任務的合資格玩家，可獲得包括 Lalamove 和美心提供的獨家優惠券，直接支持惜食堂的食物援助

行動。

The Sandbox 一直支持保育工作到人道援助的慈善工作，合作的組織包括聯合國兒童基金會、法國紅十字會、

Nori 和 WeForest。The Sandbox 為進一步推動這一使命，將推出佔地 1,000 個 LAND 的慈善虛擬社區，所有

收益將捐給非政府組織，以促進慈善事業的發展。

市
場
絲
打

Miss PR，逾 20 年企

業傳訊經驗，先後任

職多家市企 + 國際公

關顧問機構，擅長市

場傳播、品牌定位，內

容營銷、傳媒關係及

項目籌劃。亦積極參

與義務工作。

chuamanlee@gmail.com

本星期 , 娛樂圈中要談的 , 是一位公認的渣

男竟然會和現今冒起最速的其中一位女子組

合成員在一起。點解會咁既呢？

原來人和人能夠互相吸引也要有其必要的要

素。否則是很難配成一對的。這兒所說的要

素就是自己向往、所需的因素，而當對象有

這要素時，就很容易對對象產生興趣了。

例如許軼的八字。

癸 水 生 人， 巳 月 出 生 而 年 逢 帝 旺， 火 炎 土

燥。 自 坐 乙 木 休 囚 而 生 火。 財 格 而 食 傷 生

財。運入木地而食傷有緣，是以有從事演藝

表 演 的 機 緣。 惜 身 弱 而 若 能 從 順 則 美。 只

是 資 料 所 知， 出 身 普 通 人 家。 好 表 演 而 在

2018 至 2020 有一定起色 ( 事業 )。但因為

學業和經濟而中段時，可知八字不美，加上

要在課餘從事兼職幫補家計，是以為早出社

會而火土為無助之現象。因此八字雖要金水

分財生身為喜。

因此 Collar 成立為金旺之團體為喜。而且

也 宜 多 和 人 合 作 分 享 扶 身。 當 然， 一 切 佈

局、配搭也有需要，才有爆紅條件。以時運

而言，2042 運入辛丑可為大順期。

而渣男藝人的八字則兩逢金庫而開始運入金

地，是以，渣男還真是有可取之處。對許軼

來說。

當然，真的要夾八字，看匹配的話，還要看

用神、格局、大運的影響。單一可取處，就

有如見到靚女就起痰力追，到手後方發覺她

對 自 己 一 無 可 取， 除 了 外 表。 那， 除 了 分

開，還有什麼路行？

感情世界上 如何吸引人感情世界上 如何吸引人
又如何被人吸引 ?又如何被人吸引 ?
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港股氣勢如紅 期待創新高 !!
近期美國經濟數據反映通帳仍然持續，市場預期

今年美國減息時間推遲，以及中東局勢仍然有一

些不確定因素，市場觀望態度居多，油價持續上

升帶來通帳壓力，中東戰亂亦為黃金帶來資金避

險作用，而本港新一份財政預算振興措施，市場

仍然觀望態度，近期國內利好消息，帶勳港股向

上，恒生指數是綠色霸財指標，上升趨勢，趨勢

柱線亦在 0 線以上，成交金額日漸增加，量價

齊升格局，恒生指數第一個支持位 18278，第

二個支持位 17500，第三個支持位 16800，而

恒生指數第一個阻力位為 20000，第二個阻力

位 21000，第三個阻力位 22700。

而 板 塊 方 面， 可 以 留 意 內 銀 股，(03988) 中 國

銀行，(01398) 工商銀行及 (00939) 建設銀行，

金 價 持 續 破 頂， 可 以 留 意 金 屬 板 塊，(02600)

中 國 鋁 業，(00347) 鞍 鋼 股 份，(00358) 江 西

銅業股份。

環球大市 :

道指近期是綠色霸財指標，上升趨勢，近期支持

位為 38676，阻力位為 39889。

美元指數是藍色霸財指標，橫行格局，近期支持

位為 104.52，阻力位為 106.52。

現貨黃金是綠色霸財指標，上升趨勢，近期支持

位為 2312，阻力位為 2431.78。

美國期油是藍色霸財指標，橫行格局，近期支持

位為 77.79，阻力位為 81。

恒指短期預測 :
●第一個支持位為 18278
●第二個支持位為 17500
●第三個支持位為 16800

●第一個阻力位為 20000
●第二個阻力位為 21000
● 第三個阻力位為 22700

恒指近半年走勢圖

霸財智贏信息網絡有限公司  Barrich Intelligent Trader Information Network Ltd
聯絡電話 :（852）3106 3188     Email:joe@stockonline.com     Whatsapp:9132 6818     WeChat:Joebartech   
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36 霸財智嬴信息網絡有限公司已經有二十多年歷史，我們專業團隊致力發展全智能財經專業分析軟件，

亦是港交所一級港股及港期供應商，外滙，黃金及期貨樣樣齊，我們獨有特色圖表指標能夠分析到個
股及商品走勢，再配合我們的智能選股及公式預警，能夠運籌帷幄，快人一步，決勝千里 !!

霸財智贏圖表專家 周偉泉Joe
霸財智贏



香港加密合規牌照概覽 ( 下 )
監管機構：香港海關
監管對象：虛擬資產場外交易（OTC）服務的服務
提供者
相關牌照：虛擬資產 OTC 牌照 < 即將推出 > 及金錢
服務經營者（MSO）牌照
2024 年 2 月 8 日，香港政府發布了《有關規管虛
擬資產場外交易的立法建議》的公眾諮詢文件（《虛
擬資產 OTC 諮詢文件》），擬進一步修訂《打擊洗
錢及恐怖分子資金籌集條例》（《打擊洗錢條例》）
以設立新的由香港海關作為監管機構的虛擬資產場
外交易服務提供者發牌制度，要求所有提供虛擬資產
場外交易（OTC）服務的服務提供者必須獲得香港
海關頒發的相關牌照。

《虛擬資產 OTC 諮詢文件》中的牌照要求不僅適用
於在香港經營虛擬資產場外交易業務，也包括向香港
公眾積極推廣提供虛擬資產場外交易服務。其中建議
將「虛擬資產場外交易」定義為 :

1）以業務形式提供任何虛擬資產的現貨交易服務；
2）無論是通過實體店（包括自動櫃員機）還是其他
形式（如網路平台）提供；
3）明確排除已經獲得 VASP 牌照的交易平台

鑑於「虛擬資產場外交易業務」僅包括以業務形式提
供的服務，因此個人與個人（peer-to-peer）或其
他實體之間的，並非以業務目的進行的虛擬資產買賣
並不受牌照要求的限制。此外，虛擬資產場外交易
的牌照要求也不適用於並非合約 / 具約束力交易一
方的人士，例如相關（僅提供展示服務而不參與交
易的）網上平台／網上應用程序／通訊系統運營商
等。至於做市商業務是否也需要獲得虛擬資產 OTC 
牌照，有待監管的進一步澄清。但最重要的是，虛
擬資產 OTC 牌照要求明確對已經獲得證監會頒發的 
VASP 牌照的交易平台進行豁免，也就是說如果交易
平台已經獲得 VASP 牌照，那麼不需要再就虛擬資
產場外交易另外申請牌照。

按要求，虛擬資產 OTC 持牌人只可以進行在一定限
定範圍內的業務活動，例如：

1）可以交易的虛擬資產必須是至少一所獲證監會發
牌的虛擬資產交易平台上可供零售投資者交易的虛
擬資產，而這樣的虛擬資產種類暫時並不多。這些虛
擬資產不僅需要符合證監會頒發的《適用於虛擬資產
交易平台營運者的指引》下對「合資格的大型虛擬資
產」（指相關虛擬資產具有高流通性並已獲納入由至
少兩個不同指數提供者所推出的至少兩個獲接納的
指數當中）的要求，還需要通過相關交易平台的代幣
納入及檢討委員會的審核，因此現階段虛擬資產交易
平台上可供零售交易的僅有 BTC、ETH。

2）在相關發牌制度實施後，穩定幣必須由獲得金管
局發牌的發行人發出。因此，在相關發牌制度實施
後，如果一個穩定幣尚未獲得金管局的發牌，該穩定
幣將不在被允許的 OTC 活動範圍內。

同時，《虛擬資產 OTC 諮詢文件》建議虛擬資產 
OTC 牌照持有人：

1）就不同類型虛擬資產之間的轉換申請 VASP 牌照。
VASP 牌照主要針對使用自動撮合系統的中心化虛擬
資產交易平台。而《虛擬資產 OTC 諮詢文件》下不
涉及自動撮合的虛擬資產轉換是否也需要申請 VASP 
牌照，有待進一步澄清。若不涉及自動撮合的虛擬資
產轉換也確需申請 VASP 牌照，那麼現時許多提供
該等虛擬資產之間轉換服務的無牌服務提供商將需
要申請 VASP 牌照或逐步關停相關業務。

2）就法定貨幣匯款服務另行申請 MSO 牌照。
MSO 牌照也由香港海關監管，並且 MSO 牌照要
求與《虛擬資產 OTC 諮詢文件》列出的虛擬資產 
OTC 牌照要求類似。因此，我們建議（1）借鑑證
監會對於 1, 7 號牌照及 VASP 牌照的申請安排，
就同時申請兩項牌照制定協調統一的申請表格及流
程，及 / 或對已經獲得一項牌照的持牌人提供針
對另一項牌照的簡化版申請流程，以提高申請效
率、降低申請成本，或（2）將 MSO 牌照的額外
要求（如有）相應加入虛擬資產 OTC 牌照的申請
要求，並對虛擬資產 OTC 牌照持有人申請 MSO 
牌照給予豁免。

申請資格：
《虛擬資產 OTC 諮詢文件》建議，虛擬資產 OTC 
牌照的申請人必須是：1）在香港成立並有固定營業
地點的公司，或 2）根據香港《公司條例》註冊的
非香港公司。

另外，採用實體店形式經營的申請人需要有合適的
經營場所，而通過網路等其他非實體店形式經營的
申請人則需要提供其在香港本地的管理人員的辦公
場所地址、通訊地址、以及在香港本地存儲賬簿及
記錄的地點等資料。

目前許多已經通過網路向香港用戶提供虛擬資產場外
交易業務的服務提供商均不是在香港成立或在香港註
冊的公司，因此如果這些服務提供商希望在香港繼續
合規展業，將需要在香港另行設立主體或進行註冊。

監管機構：香港金融管理局（Hong Kong Monetary 
Authority, HKMA）
監管對象：穩定幣發行人
相關牌照：FRS 發行人牌照
香港金融管理局（「金管局」）和財經事務及庫務局
（「財庫局」）2023 年 12 月發布了一份備受矚目
的諮詢文件，建議在香港實施法幣掛鈎穩定幣（fiat-
referenced stablecoin 或 「FRS」）發牌及監管制
度。FRS 是試圖與一種或多種法定貨幣維持相對穩
定價值的加密資產。香港的穩定幣監管制度旨在防範 
FRS 對貨幣政策、金融穩定和投資者保護等方面帶
來的潛在風險，以促進香港加密資產市場的健康有序
發展。

香港的穩定幣監管制度主要由兩個部分組成：
1. 針對 FRS 發行人的發牌及監管制度。香港的 FRS 
發行人必須持有金管局頒發的牌照。FRS 發行人必
須滿足一系列嚴格的發牌條件和監管要求，方可獲得
牌照。

2. 針對 FRS 發售和推廣活動的監管制度。只有某些
受監管的實體和交易平台可以在香港提供購買 FRS 
的服務，或向香港公眾積極推廣有關服務。此外，只
有由獲金管局發牌的 FRS 發行人所發行的 FRS 可以
售予散戶投資者（retail investors）。其他 FRS 只可
以售予專業投資者（professional investors）。

香港的穩定幣監管制度包含一些值得境外發行
人和平台關注的域外條款。其中值得一提的是，
在任何地區發行與港元掛鈎的 FRS 都需要持有
金管局頒發的 FRS 發行人牌照。

2024 年 3 月 12 日，HKMA 宣佈啟動針對穩
定 幣 發 行 人 的「 沙 盒 」 計 劃， 旨 在 配 合 穩 定 幣
發 行 人 監 管 制 度 立 法 建 議 的 諮 詢 工 作。 該「 沙
盒」計劃為有意在香港發行法幣穩定幣的機構
提供一個交流監管期望和收集意見的平台，確
保申請者具有在香港發展穩定幣發行業務的真
實 意 願 和 合 理 計 劃。「 沙 盒 」 內 的 操 作 將 在 有
限 範 圍 內 進 行， 以 保 證 風 險 可 控。 香 港 通 過 沙
盒的主要目標是促進該地區虛擬資產生態系統
的發展。

申請資格：
1）儲備資產和穩定機制有關的要求，包括但不
限於（i）儲備資產的總價值在任何時候都不能
低於流通 FRS 的總面值，（ii）儲備資產與發
行人的其他資產分隔保管，（ii i）禁止向 FRS 
持有人支付利息，等；
2）FRS 持有人必須能夠及時按面值以參考貨
幣贖回 FRS，而無需支付事先未披露的或不成
比例的費用或滿足不合理的贖回條件；
3）發行人必須是一家香港公司，並在香港設有
註冊辦事處；發行人的 CEO、高級管理團隊及
主要人員必須常住香港；
4）發行人在開始任何新業務之前必須取得金管
局的批准；
5）發行人的最低繳足股本不得低於以下兩者中
的 較 高 者：（i）25,000,000 HKD； 及（ii）
流通 FRS 總面值的 2% ；以及
6）其他關於訊息披露、公司治理 / 適當人選、
風險管理、審計、AML / CFT 等方面的要求。
其中，獲金管局監管的認可機構將豁免遵守以
上 3）、4）、5）項要求，因認可機構已受到
了足夠嚴格的監管。
只有（i）持牌虛擬資產交易所、（ii）獲金管局
發牌的 FRS 發行人、（ii i）受證監會香港監管
的持牌法團，及（iv）獲金管局監管的認可機構
才可以在香港提供購買 FRS 的服務或向香港公
眾積極推廣有關服務。
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合規合矩 39合規合矩
莫倩瑩—擁有超過12年財務合規(Financial Compliance)相關的工作經驗,

成功申請超過 60 個有關香港證監會的公司牌照。為先達合規顧問有限公司

(Compliance First Consulting Limited) 其中一位創辦人及執行董事及領

先基金服務有限公司 (First Fund Services Limited) 創辦人及執行董事。

莫倩瑩—擁有超過12年財務合規(Financial Compliance)相關的工作經驗,

成功申請超過 60 個有關香港證監會的公司牌照。為先達合規顧問有限公司

(Compliance First Consulting Limited) 其中一位創辦人及執行董事及領

先基金服務有限公司 (First Fund Services Limited) 創辦人及執行董事。

作者：莫倩瑩 作者：莫倩瑩



隨著科技的迅猛發展，人工智能（AI）在全球各地迅速崛起，改變了我們的
生活方式。從醫療、金融、教育到娛樂、交通，AI 技術無處不在。而在中國
內地，AI 的發展勢頭尤其強勁。

人工智能的大國崛起

GPT-4o 的優點
不 過 優 先， 最 新 發 佈 的 GPT-

4o 為市場投下一杖震撼彈，在

直播發佈中 GPT-4o 發揮輾壓

Siri 的 智 能 助 理 功 能。 其 在 自

然語言處理方面表現優異，生

成高質量文本、進行語義分析，

並能在多種語言間進行翻譯，

而且免費使用將為其他對手構

成 重 大 壓 力。GPT-4o 還 具 有

強大的學習和適應能力，能根

據用戶的需求自我調整，生成

更加精確的內容。無論是文學

創作、coding 撰寫還是客戶服

務，GPT-4o 都 展 現 出 色 的 應

用潛力。

現時幾款流行的
生成式人工智能工具
除了 GPT-4o，市場上還有許

多其他流行的生成式人工智能

工 具。 例 如，DeepMind 開 發

的 AlphaGo 和 AlphaFold 在

圍棋和蛋白質結構預測領域取

得 了 突 破 性 進 展。Google 的

BERT 和 T5 在 自 然 語 言 處 理

方面也取得了顯著成就。此外，

Faceboo k 的 RoBERTa 和

OpenAI 的 DALL-E 在 圖 像 生

成和理解方面也展示了強大的

能力。這些工具不僅在技術上

創新，還在多個應用領域中獲

得了廣泛認可。

中國內地人工智能的發展
中國內地的人工智能發展勢頭

迅 猛， 在政 府 的 大力 支 持下，

構 建 了 完 善 的 AI 生 態 系 統。

根 據《 新華 社 》 報導， 中 國政

府在《新一代人工智能發展規

劃 》 中 提 出， 到 2030 年 中 國

要成為世界主要人工智能創新

中心。這一目標推動了大批企

業和研究機構加大對 AI 技術的

投 入。 例如， 百 度在 自 動 駕駛

和語音識別技術方面取得了顯

著進展，阿里巴巴的達摩院在

機器學習和量子計算方面也有

重 要 突 破。 此 外， 騰 訊、 華 為

等企業也在 AI 領域積極佈局，

並在全球範圍內展現了強大的

競爭力。

Kimi、秘塔 AI 等的追趕
除 了 上 述 大 型 科 技 公 司， 一

些 新 興 的 AI 企 業 也 開 始 在 市

場 中 嶄 露 頭 角。 例 如， 估 值

達 25 億 美 元， 獲 紅 杉 中 國、

小 紅 書、 美 團、 阿 里 跟 投 的

Kim i 專 注 於 自 然 語 言 處 理 和

語 音 識 別 技 術， 其 產 品 已 應

用 於 多 個 行 業， 並 在 語 音 助

手 和 智 能 客 服 領 域 取 得 了 不

錯 的 成 績，3 月 18 日 下 午，

月 之 暗 面 曾 宣 佈 在 大 模 型 長

上 下 文 視 窗 技 術 上 取 得 新 的

突 破，Kim i 智 慧 助 手 支 持 無

損 上 下 文 長 度 從 最 初 的 20 多

萬 字， 擴 容 到 200 萬 字。 秘

塔 AI 搜 索 是 一 款 創 新 的 AI 搜

尋引擎，由上海秘塔網路科技

在 2024 年 初 推 出， 背 後 自

研 大 模 型 MetaLLM， 支 援 多

輪對話式搜索，被譽為中國版

Perp l e x i t y。 秘 塔 A I 優 點 在

於，能夠深度理解用戶的搜索

意圖，提供精准的搜索結果。

這些新興企業的快速發展，表

明 中 國 內 地 的 AI 技 術 正 在 迅

速追趕國際先進水平。

中國內地人工智能發展
所走不同的路
中國內地的人工智能發展道路與

其他國家有所不同，這主要源於

其獨特的市場需求和政策支持。

中國政府對人工智能技術的重視

和支持力度非常大，推出了一系

列政策和規劃，鼓勵企業和研究

機構加強 AI 技術的研發和應用。

此外，中國內地市場龐大，擁有

數量眾多的使用者和豐富的資料

資源，為 AI 技術的應用和發展

提供了堅實的基礎。

結論
總的來說，中國內地的人工智慧

發展勢頭強勁，在政府支援、市

場需求和企業創新的推動下，正

在不斷取得新的突破。未來，隨

著技術的進一步成熟和應用的深

入，中國內地有望在全球 AI 領

域佔據更加重要的地位。
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李鑒泉 (Lierence) 是公關及市場行銷公司 Market Hubs 聯合創始人，擁

有 15 年專業經驗，率先引入 AI、Web3.0 及元宇宙科技協助客戶解決問題。
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