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一.大模型产业发展驱动因素以及生产要素限制
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1.1 㣐垷㘗傞➿䌄勻〄㾝銳稇涸薴䒭」⻊
u 㣐垷㘗涸〄㾝⣜饆✵㢴倰涸㛇炄佅丒⺫䭍⚪㺢⚂넞餘ꆀ涸侨研餴彂⟄䲿⣘雲絅䨾涸濼霋䔂㣐涸雦皾腊⸂⟄佅䭯撑练垷㘗涸넞佪雲絅ㄤ䲀

锐⟄⿺珘㹁⚂넞佪涸腊彂⣘䎾⟄⥂ꥻ雦皾餴彂涸䭯絯鵘遤ㄤ梠㞯〳䭯絯䚍կ鵯❈〄㾝銳稇䔱紵饰勻㽠僽露俱侨研ծ皾⸂ㄤ歏⸂鵯♲罏ⰟずⱿ
㹁✫㣐垷㘗涸䚍腊ծ佪桧ㄤ䎾欽薴㔵կ

➉妍兰䎽➃䊨兰腊〄㾝⾎玐♸〄㾝銳稇

1950 ˊ 1970 1970 ˊ 1990 1990 ˊ劢勻 

⚁㹻禹絡傞➿
p ⚁㹻禹絡僽傍劍➃䊨兰腊涸去邍Ⱖ呍䗱䙼䟝僽

㼜곭㚖⚁㹻涸濼霋鸑鵂錞太ㄤ䲀椚倰岁鵳遤邍爙
ㄤ㢅椚կ

p ⚁㹻禹絡鸑鵂㼜⚁㹻濼霋綘瀦⚹♧禹涸錞太䧴
罏濼霋䎽搬たⵄ欽䲀椚䒸空勻垷䬾⚁㹻涸Ɀ瘻
鵂玐⟄鍒Ɀ暵㹁곭㚖涸곿կ

劼㐼㷖⛴傞➿
p 纸㐼㷖⛴僽㛇✵侨研끮⸓涸➃䊨兰腊倰岁կ
p 呍䗱䙼䟝僽鸑鵂➢侨研务㷖⛴垷䒭ㄤ錞䖒➢

罜⢪雦皾纸禹絡Ⱘ剣兰腊遤⚹կ

帿䏞㷖⛴傞➿
p 帿䏞㷖⛴僽纸㐼㷖⛴涸♧⚡ⴔ佅Ⱖ呍䗱僽⢪

欽帿㽻牟絑緸絞勻鵳遤㷖⛴ㄤ垷䒭霋ⵆկ
p 帿䏞㷖⛴ⵄ欽㢴㽻妃涸牟絑緸絞絕匬勻㷖⛴넞

㽻妃涸䬄韌暵䖄邍爙➢罜㹊梡㼆㢕练侨研涸
剣佪邍爙ㄤ㢅椚կ

㣐垷㘗傞➿
p 㣐垷㘗僽䭷Ⱘ剣䏐㣐涸侨

錞垷ㄤ㢕练玐䏞涸纸㐼㷖⛴
垷㘗Ⱘ剣鸑欽䚍ծ嶑梡䚍
ㄤ䔂雦皾腊⸂կ

傞ꢂ

䧭擿䏞

腊彂

1956鴪暵薹倛吐雳

1957䠭濼纸1968⚁㹻禹絡

1970➃纸㼆霢禹絡SHRDLU

1980XCON⚁㹻禹絡
1986BP皾岁

1995佅䭯ぢꆀ纸

2006帿䏞㷖⛴
2012AlexNet

2015ReXNet 2017Transformer
2018BERT2016AlphaGo

2024Tesla FSD
2019OpenAI Five


2024 GPT-4o

2023 GPT-4
2023 GPT-3.5
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1.2 㣐垷㘗薴䒭」⻊䲿⼮AI䎾欽薴㔵
u 㣐垷㘗䬪㺈✫AI䎾欽㖞兞➢⠛絡Ɀ瘻䒭涸䎾欽鲮ぢ⡲䒭ⰻ㺂欰䧭괇銻✫⠛絡遤⚌涸鵘遤錞太㼜AI+䒭涸餻腊幷鷳Ⰶぐ遤ぐ⚌告AI涸

薴䒭」⻊䌄勻✫皾⸂⺫ゎ鵘⸂ծ㶸⸂ծ露俱侨研ծ腊彂⣘絛涸넞銳宠կ

炽⟝宠 鸑欽炽⟝⽰〳佅䭯 銳⚁꡶炽⟝佅䭯넞皾⸂⚁⚌紩蓿晙僽⚌ⰻ㣐垷㘗
雲絅涸껷鷥

侨研ꆀㄤ侨研㢴
呋䚍 ⢪欽Ⱘ⡤涸⾎〷侨研鵳遤ⴔ區 銳㣐ꆀㄤ㢴⯋⻊涸侨研꧋鵳遤雲絅

垷㘗雲絅ㄤ䗎靈 鷓䏞雲絅 ⢪欽⚁⚌雦皾鵳遤㢕练涸鶛➿雲絅

〳的㾝䚍ㄤ䔀䚍 넞〳的㾝䚍ㄤ⡛䔀䚍㛇炄霃倶欽✵䪠ꆀ㢅椚䧴✲⟝
끮⸓⟣⸉

넞〳的㾝䚍ㄤ넞䔀䚍㛇炄霃倶欽✵鷓䎾」ꆀㄤ㺙
꧋雦皾宠

㶸⪰ㄤふ属ꆀ 넞䚍腊㶸⪰ㄤ鷓务ふちꆀ忘駈ꅾ侨研ⴔ區涸宠 넞䚍腊㶸⪰ㄤ넞ふちꆀ㢴碫㘗侨研㢅椚銳넞ふち
ꆀㄤ⡛䒁鵷侨研霄

䠭濼兰腊 雩濼兰腊

Ɀ瘻䒭AI 欰䧭䒭AI

㛇✵➃涸鿈暵䖄⥌䜂鵳遤魧⟧霋ⵆ涸䪮
助鸑鵂ⴔ區ㄤ嫱㼆⚡⡤涸鿈暵䖄霋
ⵆ䧴낉霆⚡⡤魧⟧

➃膿霋ⵆ

鸑鵂ぐ猫⠛䠭㐼佐꧋梠㞯侨䰘絕ざAI皾
岁㹊梡騟䖈錞够ծꥻ烯暟唬崵ծ❜鸑錞
ⴭ黽㸛瘝⸆腊㹊梡鲨鳈偽➃끻끳荈⸓끻끳

鸑鵂ⴔ區㣐ꆀ涸⾎〷侨䰘ㄤ㹊傞侨䰘霋
ⵆծ霉⠮ㄤ곫悶㖈涸굥ꤗꅷ》湱䎾涸
䲃倶勻Ⲹ鲽䧴鼙⯝悶㖈涸䰀㣟

鸑鵂ⴔ區欽䨪涸⾎〷遤⚹ծ⨊㥩ծ霉ⴔ瘝
⥌䜂絕ざⰻ㺂㾩䚍⢪欽䲀虛皾岁勻곫
崵欽䨪㼆劢䱹鍘고湡涸⨊㥩䲿⣘⚡䚍⻊
䲀虛兰腊䲀虛

兰腊굥䱽

ⵄ欽㣐垷㘗荈⸓欰䧭鵶餟涸俒劥ⰻ㺂⺫
䭍倝ꢉծ俒㶶ծ霜姐ㄤ㼆霢瘝䕎䒭〳䎾
欽✵ⰻ㺂⡲ծ蠒Ꝉㄤ絁♳㹐剪瘝곭㚖

俒劥欰䧭

ⵄ欽㣐垷㘗呏䰘鳕Ⰶ涸ⰻ㺂鸣倝涸㕃⫸
〳欽✵蒌助⡲ծ康䧬霃雦ㄤ贞䬾梡㹊瘝
곭㚖

㕃⫸欰䧭

ⵄ欽AI䪮助鳇⸔綘ⱗ䧴荈⸓綘ⱗ鲱⟝➿瀦
〳剣佪䲿넞鲱⟝䒓〄佪桧〳㖈鲱⟝ㄤ玐
䎸䒓〄瘝곭㚖衅㖑䎾欽

➿瀦欰䧭

ⵄ欽㣐垷㘗䪮助鸑鵂俒㶶䧴㕃晙欰䧭錠곸
ⰻ㺂㖈䕧錠ⵖ⡲ㄤ䎛デ蠒Ꝉ瘝곭㚖䎾欽
悶⸂鳅㣐

錠곸欰䧭

䎾欽㖞兞➢Ɀ瘻䒭AI涸䩧叻皊碫涸侨研ⴼ倗ծⴔ區ㄤ곫崵㖞兞的㾝荛欰䧭䒭AI㹊梡⡲ⰻ㺂欰䧭

AI+
医疗

AI+
电商

AI+
工业

AI+
教育

AI+
交通

AI+
金融

⼕毫 AIぢ满刿⸈兰腊⻊〄㾝ꥥ满
劼㐼㷖⛴ծNLP瘝䪮助兜⿺AI䩛
助劼㐼➃ծAIⵖ蚋瘝䎾欽곭㚖鷶幯
䧭 擿  䎇 嶑 ✫ 霹 IBMWatson ծ
DeepMind瘝濼ぜ⼕毫 AI 䎾欽禹絡կ

⚺銳⡤梡㖈⚡䚍⻊㷖⛴ծ兰腊鳇㼋ㄤ
濼霋㕃靶匬䒊瘝倰կ鸑鵂㣐垷㘗
侅肫禹絡腊㢿㹊梡礵ⲥ涸㷖⛴騟䖈䲀
虛呏䰘㷖欰涸濼霋宐䎂ծ㷖⛴굥呔
ㄤⰣ馰靈侮侅㷖ⰻ㺂鵳䏞կ

㖈歏㉁倰AI〳⟄䌐⸔㉁㹻模㊤
㉁ㅷ➝絏兰腊的⯎霫絈ⰻ㺂繠
⻊❡ㅷꂁ㕃㛇✵䲿爙霒䧴㕃⫸欰
䧭䲀䎛俒呩կ

❜鸑㣐垷㘗㖈㙹䋑❜鸑⠏⻊ծ兰腊
끻끳鳇⸔ㄤ❜鸑盗椚瘝倰》䖤✫
儑衼鵳㾝կ⣜ꬑ㣐垷㘗㼆㢴彂侨䰘
涸輑ざⴔ區❜鸑㣐垷㘗腊㢿⸓䙖
⠏⻊⥌〿抧䱽ⵖㄤ❜鸑崨毜㼋綕
鍒䭆㜧곿կ

䊨⚌㣐垷㘗㖈㢴⚡곭㚖》䖤✫儑衼
鵳㾝㽍Ⱖ㖈ⵖ鸣ծ腊彂ծ❜鸑ㄤ
㙹䋑盗椚务䖤ⵌ✫帿Ⰶ䎾欽ⵄ欽
㢴垷䙖侨䰘絕ざ帿䏞㷖⛴ծ欰䧭䒭
垷㘗ㄤ䔂⻊㷖⛴䪮助⟄⠏⻊Ɀ瘻
崨玐䲿⼮佪桧

ꆄ輑㣐垷㘗㖈굥ꤗ盗椚ծ兰腊䫏곥ծ
导妬霍ㄤ㹐䨪剪⸉瘝倰》䖤✫儑衼
鵳㾝կ鸑鵂㣐垷㘗㼆㢴猫ꆄ輑侨䰘
㥵䋑㖞饥⸷ծ絑崸䭷叻ծ爢❜㯮⡤
䞔絬瘝涸ⴔ區劼匬腊㢿刿礵ⲥ㖑
鵳遤굥ꤗ霉⠮ㄤ䫏餴瘻殜⠏⻊կ

˘˘

硬件、数据、训练、存储、扩展等发展维度变化本质是算力、

语料、能源角度的需求变化
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1.3 ❡⚌㕃靶
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俱
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二.算力要素发展洞察分析

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)



蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 8

u 皾⸂㼆✵㣐垷㘗䒓〄荛Ⱒꅾ銳⽑研Ⱖ䒓〄䧭劥馄鵂♧⼱䔂㣐涸皾⸂♶➑腊儑衼綫瀊雲絅傞ꢂ鵮腊䲿넞垷㘗涸礵䏞ㄤ䚍腊烁⥂㣐垷㘗腊㢿䘯
鸟鷓䎾ㄤㆇ䎾♶ず䎾欽㖞兞涸宠➢罜䲀⸓Ⱖ㖈ぐ⚡곭㚖涸䎛岌䎾欽ㄤ䭯絯倝կ

u ➢䎛⛐勻皾皾⸂鵮⺫ゎ鵘⸂ծ㶸⸂呏研䎾欽絶䏞〳ⴔ⚹鸑欽皾⸂ծ馄皾皾⸂ծ兰皾皾⸂կ

餴俱勻彂Ⱆ䒓餴俱

2.1 皾⸂㹁⛐

➉妍兰䎽皾⸂㹁⛐⟄⿺皾⸂ⴔ碫

䎛⛐皾⸂

杞⛐皾⸂

䭷雦皾禹絡䪄遤雦皾⟣⸉涸腊⸂
鸑䌢欽勻邂雦皾劼㖈♧㹁傞ꢂⰻ
㢅椚侨䰘涸腊⸂կ

㶸⸂

䭷禹絡涸侨䰘㶸⪰腊⸂僥✫
禹絡腊㢿⥂㶸ㄤ盗椚侨䰘涸䚪ꆀ
ㄤ佪桧կ㸐覆⿺炽渹ծ㔿䙖炽渹
SSDծⰻ㶸瘝㶸⪰➝餘涸㺂
ꆀծ靀ⱗ鸟䏞⟄⿺侨䰘盗椚倰䒭
瘝

鵘⸂

䭷禹絡㖈緸絞䧴雦皾䎂〵♳鵳遤
侨䰘⠛鳕涸腊⸂Ⱘ⡤⡤梡⚹㖈
⽀⡙傞ꢂⰻ〳⟄⠛鳕涸侨䰘ꆀկ
鵘⸂鸑䌢♸緸絞䌄㺈ծ侨䰘⠛鳕
鸟桧ծ緸絞䒁鵷瘝㔔稇湱Ⱒ翫

鸑欽皾⸂

㛇✵CPU涸雦皾腊⸂霃雦欽✵㢅椚䎛岌涸雦皾⟣⸉

馄皾皾⸂

넞䚍腊雦皾HPC⢪欽馄紩雦皾纸鵳遤㣐錞垷涸侨⧩ㄤ猰㷖雦皾

兰皾皾⸂

欽✵➃䊨兰腊ㄤ纸㐼㷖⛴⟣⸉涸雦皾腊⸂鸑䌢歋GPUծTPU瘝⚁欽炽⟝䲿⣘
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u 皾⸂妥ⴉ䊵僽䭷㖈务㕂䘯鸟〄㾝涸侨㶶絑崸ㄤ넞猰䪮遤⚌务皾⸂涸宠ㄤ⣘䎾⛓ꢂ㶸㖈僈儑涸♶䎂邂Ⱘ⡤邍梡⚹皾⸂宠涸䘯鸟㟞♸皾⸂⣘
䎾湱㼆♶駈⛓ꢂ涸䊵騄鵯⚡곿㖈㣐侨研㢅锐ծ➃䊨兰腊ծ✻雦皾瘝倝Ⱓ䪮助곭㚖㽍⚹瑲ⴀկ

u 㣐垷㘗涸〄㾝宠ծ兰䢴㙹䋑涸䎛岌䎾欽ծ5Gㄤ暟翫緸涸兜⿺ծ䊨⚌✽翫緸涸幷鷳瘝㔔稇㼋荝湡务㕂皾⸂宠㶸㖈㣐ꆀ妥ⴉ䊵䞔䕎կ

餴俱勻彂Ⱆ䒓餴俱

2.2 皾⸂〄㾝梡朐皾⸂ⶨⴉ䊵

➉妍兰䎽⟄务㕂兰腊皾⸂宠ⶨⴉ䊵⚹⢾

➉妍兰䎽1985-2025䎃兰腊皾⸂宠

1e-2

1e-10

1e-8

1e-6

1e-4

1e+0

1e+2

1e+4

1985 1995 2005 2015 2020

NETtalk

RNN�for�speech

TD-Gammom v2.1

⽀⡙
petaFLOP

days

BILSTM for�speech

MLP-based�neural�
network�breaks

GPT-3

2025

Megatron-BERT

GPT-2

BERT

AlexNet

RetsNets

AlphaZero

AlphaGoZero

2022䎃⛓たAIGC傞去
嫦䎃AI皾⸂宠㖈瀊劍ⰻ
吐剣6400%涸䎃宠

呏研OpenAI곫崵➃䊨兰腊皾⸂
宠瀊劍碫䎃㖲㼜㟞64⦔
*⼶⚹鲰⧩袙✲脋⾩䃾⛲㖈2022䎃WAIC
♳邍爙劢勻10䎃➃䊨兰腊皾⸂宠㼜㟞
500⦔

32 75 
155 

268 

427 

641 

923 

1271 

2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E

中国智能算力规模及预测

➉妍兰䎽务㕂2019-2026䎃兰腊皾⸂⣘䎾

202
2-2

026
E

CAG
R

47.5
%

⽀⡙EFLOPS

呏研嵠惐곫崵劢勻❀䎃ⰻ兰腊皾⸂涸
CAGR⚹47.5%皾⸂㶸㖈僈儑涸瀊緃朐䙖կ
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u 务㕂涸侨研欰❡ꆀ✵2026䎃㼜鴪ⵌ56.16ZB务㕂㶸⸂㟞鸟鳅䘯鴪ⵌ45.4%告➢㶸⸂⯎駈錭䏞溏➑8.9%涸侨研鄄㧆㊤⥂㶸✫ⶥ♴91%涸侨
研偽岁鵳遤넞佪ⵄ欽կ

餴俱勻彂Ⱆ䒓餴俱

2.3 皾⸂〄㾝梡朐㶸⸂ծ侨䰘㟞ꆀ♶㼆瘝

侨研⡲⚹倝㘗欰❡銳稇䊺䘯鸟輑Ⰶ欰❡ծ嶊餩ծ崨鸑ծⴔꂁㄤ
爢⠔剪⸉盗椚瘝ぐ梠蒜䧭⚹䲀⸓絑崸爢⠔넞餘ꆀ〄㾝涸Ⱒꝶ⸓
⸂կ

➉妍兰䎽2018-2026务㕂欰❡侨研ꆀ

➉妍兰䎽务㕂䎃欰❡侨研ꆀ

48.2%
45.4%

40.9%

28.1%
23.1% 22.3% 21.1% 20.4% 18.8% 18.5% 17.8% 16.4%

10.7%
7.1%

4.5% 3.0%
-0.4%

-1.7% -4.0% -6.1%

尪暵 务㕂 ⤜縄
倛 岁㕂 ⽪䏞 ⽂ꬋ 榰Ⱙ 䗞㕂 䰦⯘ 薉㕂 傈劥 㕼羭

Ⱖ
倝⸈

㗗

ㆥ⠡
嫱千 岲㕂 繠㕂 ⸈䭭

㣐 䊼銯 㟯銯
ㆥ 兰ⵄ

㶸⸂㟞鸟

7.5
12

48.6
56.16

2018 2020 2025E 2026E

务㕂欰❡侨研ꆀ⽀⡙ZB

19.4% 18.8% 18.4% 17.9%

15.5% 14.7%
13.5%

11.8%
10.0% 9.8%

8.9%
7.4% 6.8% 6.3% 6.1%

5.1% 4.6% 4.5% 4.2% 4.1%

繠㕂 倝⸈
㗗 䗞㕂 榰Ⱙ 薉㕂 ⸈䭭

㣐 ⽂ꬋ 傈劥 岁㕂 䰦⯘ 务㕂 ⤜縄
倛 兰ⵄ 㕼羭

Ⱖ

ㆥ⠡
嫱千 岲㕂 ⽪䏞 䊼銯 尪暵 㟯銯

ㆥ

㶸⸂⯎駈䚍䭷侨

➉妍兰䎽2024䎃ぐ㕂㶸⸂㟞鸟

➉妍兰䎽2024䎃ぐ㕂㶸⸂⯎駈䭷侨
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2.4 皾⸂〄㾝汥挿

11餴俱勻彂IDCծ㕂㹻絡雦㽷ծ㙹㖑껺寐ծ⚁㹻霄靍ծⰖ䒓餴俱ծ➉妍侮椚

u ➢梡媯皾⸂〄㾝汥挿勻溏1皾⸂欰䙖〄㾝♶Ⰼ皾⸂䒊霃⣜搬㣐ꆀ䎾欽㸽倰餴劥2⚎銯鿈皾⸂㛇炄〄㾝♶㖲邂⚎侨銯皾䊨玐䒊霃
鵳䏞♶駈⟄模Ⰼ邉駈䊵騄3荈⚺呍䗱䪮助剣瀊匣呍䗱皾⸂霃㢊➠搬銳㣐ꆀ鵳〡㺂僒「㢪鿈㔔稇ⵖ紨4皾⸂〄㾝烱晙⻊皾⸂䧭劥ꦼ⟄
ⵄ欽錞垷⻊䩛媯♴靈

皾⸂欰䙖〄㾝♶Ⰼ
• 䧮㕂鿈ⴔ㖑⼓侨䰘务䗱涸㹊꣢鵘遤⚌⸉佪卓♸皾

⸂霃雦錞垷匬䟝㶸㖈♧㹁䊵騄⟄瘰䊤䒸Ⳡ
涸倰䒭㹊梡倝傊⸓腊鲮䰃㼿劢㹊梡կ皾⸂❡
⚌〄㾝♸䔲㖑餴彂犚餻絕ざ♶㢿稒㺙涸梡韌➠搬

㶸㖈㼋荝皾⸂❡⚌劢腊帿Ⰶ餻腊䔲㖑㹊⡤絑崸կ

侨䰘⚥䗱䒊霃鸟䏞♶駈ծ⚎
銯鿈㛇炄〄㾝㣟邂
• ꥥ满侨䰘务䗱劼卹䚪錞垷涸㟞皾⸂䚪錞垷⛲

鴽鸟的㣐⡎⚎銯鿈皾⸂⼸ず㖲邂〄㾝➠剣䊵騄
銳䭯絯⠏⻊卛紿蒜挿皾⸂絕匬ㄤ鍒Ɀず餘⻊畊
✰䌄勻涸䋑㖞⾓⸂呏䰘㙹㖑껺寐⼱䎃䏞䫣儑爙

♲錭ծ㣐弩⼓ծ❩峸ⰵծ䧭庂㶸ꆀ侨䰘务䗱侨
ꆀ⽑Ⰼ㕂♧⼱⚂ⵄ欽桧㢅✵⚚ꅾ껒ㄤ媯կ

荈⚺呍䗱皾⸂霃㢊㶸㖈瀊匣
• 䧮㕂넞䚍腊ծ䎾欽✵兰腊皾⸂务䗱涸GPU㣐鿈ⴔ鵮

⣜饆鵳〡㖈䔲Ⰼ椕〄㾝㣐垷㘗皾⸂涸胜兞♴
䖎㢴⟱⚌䭭♶ⵌ곝㼺涸GPU勻䲿⼮皾⸂կ

• ➢䚍腊勻溏㕂❡GPU㖈厤❈䭷叻♳䊺絑䱹鵛薉⠚

鴪搬罜䚪⡤罜鎊㕂ⰻGPU❡ㅷ㖈넞礵䏞嵥挿
雦皾腊⸂♳➠㶸㖈♧➿⟄♳涸䊵騄կ⢾㥵厤ㅷ晥
涸GPU涸⼱礵䏞皾⸂⚹320�TFLOPS罜H100涸⼱
礵䏞皾⸂넞鴪3958�TFLOPS紨12⦔䊵騄կ

皾⸂〄㾝烱晙⻊
• 㖑倰佟䏎⚹✫的㣐㛇䒊ծ䬸㉁䒸餴ծエ紵➃䩞

䲀⸓劥㖑❡⚌⼮紩侨䰘务䗱䒊霃⸈鸟ず傞〜⸈
⚎侨銯皾佟瘻皾⸂䋒㽷ⴀ梡ⴔ䋒䒭呔㽷
鳅ꦼ䕎䧭錞垷佪䎾կ呏䰘IDC侨䰘儑爙⟄Ⱆ剣

✻⚹⚺涸剪⸉垷䒭㟞鸟佞綕䊺꣭⡛荛鵛5䎃勻
剒⡛紨10%կ
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三.语料要素发展洞察分析
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u 露俱侨研䭷欽✵䒓〄ㄤ雲絅➃䊨兰腊禹絡涸俒劥䧴露갉侨研կ搬罜㖈䎛⛐涸➃䊨兰腊ㄤ荈搬露鎊㢅锐곭㚖㕃晙⟄⿺Ⱖ➭䕎䒭涸侨研㥵錠곸瘝
⛲〳⟄鄄錠⚹♧猫露俱կ

u 넞餘ꆀ涸露俱僽匬䒊㣐垷㘗涸呍䗱腊⸂넞餘ꆀ露俱㖈䲿⼮垷㘗腊⸂倰Ⱘ剣Ⱒꝶ⡲欽㸐腊㢿ⲥ烁垷䬾溫㹊⚆歲⢪垷㘗涸곫崵刿餤鵛㹊꣢侨研
ⴔ䋒⦶⸔⠏⻊皾岁Ⲹ㼱雲絅务涸䰀㣟ⴅ侨➢罜䲿넞垷㘗涸礵烁䚍ㄤ珘㹁䚍կ〥㢪歋✵넞餘ꆀ侨研⺫ゎ⚪㺢⚂〳ꬑ涸⥌䜂絑鵂幡峤た腊嶊ꤑ
㐾갉ㄤꝡ霴㟞䔂✫雲絅鵂玐涸珘㹁䚍կ姼㢪넞餘ꆀ露俱侨研涸㢴呋䚍剣⸔✵꣭⡛➃䊨兰腊垷㘗㼆暵㹁侨研꧋涸⣜饆䚍㟞䔂Ⱖ됓問䚍ㄤ岌⻊腊
⸂Ⲹ㼱⨊䊵ㄤꝡ霴կ㔔姼♧⚡넞餘ꆀ涸露俱銳Ⱘ㢊㢴呋䚍ծⲥ烁䚍ծ㣐錞垷ծ䎁ⲙㄤ♧荝䚍瘝暵䖄կ

餴俱勻彂Ⱆ䒓餴俱

3.1 露俱㹁⛐

➉妍兰䎽露俱㹁⛐⟄⿺露俱ⴔ碫

俒劥僽匬䧭露俱䎽涸Ⱘ⡤ⰻ㺂㸐
⼜僽♧禹荈搬露鎊涸⢪欽㹊⢾〳
⟄僽⛼涸ծ〡㣢涸䧴罏僽鸑鵂歏
㶩倰䒭雵䔶涸կ鵯❈俒劥〳⟄勻荈♶
ず涸勻彂㥵⛼硂ծ盟紺ծ练䘋ծ緸
畀ծ爢❜㯮⡤瘝կ

㕃⫸⚹♧猫露鎊䕎䒭㕃⫸♸俒㶶
♧呋〳⟄匬䒊㛇✵㢕练露⛐Ⱒ禹涸
禹絡կ鵯䠑满㕃⫸〳⟄⫸俒㶶♧呋
⠛鴪䠑⛐Ⱘ剣痗〿ㄤ露⛐暵䚍〳
⟄鄄鍒靀ㄤ椚鍒կ㔔姼㕃晙㖈㢴垷
䙖露眜务䪏怵满♸俒㶶湱⡃涸錭蒀
〳⟄鄄錠⚹♧猫露俱կ

露갉僽㶸⪰㖈雦皾纸㶸⪰㐼务涸⾲
映露갉䧴絑鵂㢅椚た剣露鎊㷖⥌䜂
叻岤涸露俱俒劥կ

錠곸⚹♧〥猫露鎊䕎䒭腊鵮⾲䞔
兞露㞯ㄤ爢吐露㞯ッ梡露鎊溫㹊❜
꣢鵂玐Ⰼ頗㖈俒㶶ծ露갉ծ㕃⫸ծ
錠곸㢴垷䙖輑ざ倰刿痗ざ梡去露鎊
㷖灇瑕涸宠կ

杞⛐露俱㹁⛐

䎛⛐露俱㹁⛐
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u 㖈㣐㘗➃䊨兰腊垷㘗涸䒓〄鵂玐务露俱侨研餟瑬映絊僽䲀⸓垷㘗➢嚋䙁ⵌ㹊꣢䎾欽涸呍䗱銳稇կ㖈劍霃雦媯露俱䌐⸔䒓〄罏僈烁湡叻ㄤ
倰ぢ㖈雲絅媯㣐ꆀ叻岤涸露俱侨研僽垷㘗㷖⛴涸㛇瀖㖈霉崵媯➿邍䚍涸崵霚꧋烁⥂垷㘗涸㹊欽䚍ㄤ〳ꬑ䚍剒た㖈鶛➿媯侨研欽
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四.能源要素发展洞察分析

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)



蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 18

u 腊彂僽䭷㖈⠛絡⻊瀖腊彂⛓㢪鸑鵂荈搬〳ⱄ欰餴彂䧴Ⱖ➭倝倰䒭蜦》涸腊彂㥵㣖腊ծ굥腊ծ欰暟餘腊ծ孲腊瘝կ㸐Ⱘ剣〳ⱄ欰ծ幡峇ծ⡛
䱗佞瘝暵挿կ㖈AI䘯鸟〄㾝涸胜兞♴腊彂宠㣐䌴㟞㽍Ⱖ僽侨研务䗱ծ兰腊霃㢊ㄤ荈⸓⻊禹絡瘝銳㣐ꆀ涸歏⸂佅䭯կ〄㾝倝腊彂♶➑〳⟄
忘駈鵯❈倝㟞涸腊彂宠鵮腊Ⲹ㼱㼆梠㞯涸餏䕧ㆇ䲀⸓腊彂絕匬鲮㘗烁⥂AI〄㾝涸〳䭯絯䚍♸梠⥂䚍կ

餴俱勻彂Ⱆ䒓餴俱

4.1 㣐垷㘗倝腊彂㹁⛐

➉妍兰䎽倝腊彂♸⪰腊ⴔ碫

䎛
⛐
⪰
腊

⪰歏

⪰掚

⪰孞/孲

䬄宐⪰腊

굷鲰⪰腊

⾓綫瑟孞⪰腊

馄㼋⪰腊

馄紩歏㺂⪰腊

Ꝋ猌㶩歏寑

劼唒⪰腊

⻊㷖⪰腊

歏煂⪰腊

ꛧ猌㶩歏寑

孲敍俱歏寑

擧渮⪰腊

巊崨歏寑

꜍ꃑ歏寑

腊
彂

倝腊彂

⠛絡腊彂

〳ⱄ欰腊彂

㣖腊

굥腊

欰暟餘腊

嵳峕腊

孲腊

宐腊

抠⸂

呍腊

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

https://www.iyiou.com/reportList?source_from=pfd


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 19

u 䨔姺2024䎃H1䧮㕂抠歏鄳劼㺂ꆀ⚹14.05➉⼪檲2015䎃-2024䎃H1䎃㖲㟞鸟4.2%⚹AI宠歏⸂㟞鸟涸1/3❑銯鿈⚪㺢倝腊彂餴彂鵳遤
⣘腊㞅邉欽歏緃〡կ

餴俱勻彂շ务㕂꣣㖑굥腊餴彂䒓〄悶⸂⼓㚖ⴔ區ոծⰖ䒓餴俱

4.2 㣐垷㘗腊彂宠梡朐➃䊨兰腊腊彂宠凐㟞

9.9 10.61 11.1 11.44 11.9 12 12.5
13.32 13.9 14.05

0

5

10

15

20

25

20
15
䎃

20
16
䎃

20
17
䎃

20
18
䎃

20
19
䎃

20
20
䎃

20
21
䎃

20
22
䎃

20
23
䎃

20
24
䎃H

1

Ⰼ㕂抠歏鄳纸㺂ꆀ⽀⡙➉⼪檲

➉妍兰䎽务㕂⾎䎃抠歏鄳劼㺂ꆀ⿺歏⸂宠㟞鸟

2015-2024H1抠歏鄳劼㺂ꆀCAGR4.2%

务㕂AI
宠㟞15%

Ⱘ魧兰腊欽歏㟞鸟 侨研务䗱欽歏㟞鸟 AI䒓〄欽歏㟞鸟

19%17% 15%

⣘歏宠❑倝腊彂⣘歏㞅⯎

务㕂굥腊䒓封悶⸂⼓㚖㕃

幡峇腊彂䒓〄♸⚎侨銯皾䧶殜
ü ⤛鵳腊彂綁蒀⻊Ⲹ㼱⚎鿈㖑⼓涸

腊彂⾓⸂կⵄ欽銯鿈䲿⣘幡峇腊彂
Ⲹ㼱⣜饆⻊瀖腊彂㹊梡綁蒀皾
⸂կ

ü ⠏⻊銯鿈腊彂䋒㽷♸ⵄ欽⚹굥腊
〄歏䲿⣘珘㹁涸嶊紵䋑㖞鍒Ɀ鿈
ⴔ굥歏䒙굥곿䲿넞腊彂ⵄ欽桧կ

ü 佅䭯侨研务䗱涸䭯絯鵘遤ⵄ欽銯
鿈⚪㺢涸굥腊餴彂䲿⣘〳ⱄ欰ծ⡛
䧭劥涸歏⸂⥂ꥻⰦ劍ծ〳䭯絯
鵘遤կ

⟄굥腊⚹⢾ⰻ褐〢务銯鿈ծ屎銯饥䐤ծꫬ诡넞⾲务⻌鿈ծ⚎⻌䎂⾲⽂鿈ծ㿋⚎ㄤ鴨⚎⼱䀙⟄⿺寐蔼ծ
嵄寐ծ犷䒊ㄤ嵳⽂涸屠嵳㖑䌄鵯❈㖑⼓굥⸂餴彂⠏馊梠蒜ꣳⵖ㼭僽굥腊錞垷䒓封悶⸂剒넞涸㖑⼓կ
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u 呏研㕂꣢絑낉20%-30%涸굥⯕幷鷳桧㼜䌄勻倝腊彂䒙歏桧涸㣐䌴䫬⼮湡䧮㕂㢅✵⚰歲⧩劢勻❑䔂⻊⪰腊䪮助㟞⸈倝腊彂歏⸂涸劥㖑
嶊紵Ⲹ㼱䒙歏կ

餴俱勻彂⥌鴪霆ⵚծ➉妍兰䎽շ2024䊨㉁⚌⪰腊灇瑕䫣デոծⰖ䒓餴俱

4.3 㣐垷㘗腊彂宠梡朐倝腊彂⣘歏❑⪰腊䪮助Ⲹ㼱䒙歏

倝腊彂〄歏幷鷳桧㖈⚰歲⧩⛓ⰻ䒙歏桧兜麑♶넞馄鵂⚰歲⧩䒙歏桧㼜儑衼䲿⼮

倝腊彂䒙歏⚺銳⾲㔔
ü ♧僽絑崸䒙歏կ䔲〄梡⡛⟟䧴餏⟟腊彂傞靈䏞/䋑㖞䭽纸絆絑崸盟⟟歋넞ⵌ⡛鵳遤絑崸䒙歏⽰〄歏纸絆

涸劢ⴀ幡歏ꆀ;
ü ✳僽荈遤䒙歏կ䭽荈〄歏雦够♸歏⸂䋑㖞涸〄歏㉁鸑鵂⚺⸓Ⲹ㼱荈〄歏雦够鸣䧭涸䒙歏:
ü ♲僽靈䏞䒙歏կ禹絡鵘蠒纸匬⚹薴䧴綕鍒禹絡㸝Ⰼ〳ꬑ굥ꤗ罜鵳遤涸䒙歏㾩✵暵婋䞔ⲃ♴♶䖤♶䎁곫

禹絡鵘遤涸遤⚹կ岤䠑涸僽撑嵳㢪倝腊彂〄㾝䞔ⲃ䔲倝腊彂〄歏幷鷳桧㖈⚰歲⧩⛓ⰻ䒙歏桧兜
麑♶넞馄鵂⚰歲⧩䒙歏桧㼜儑衼䲿⼮կ妍繠㕂㹻㖲㶸㖈♶ず玐䏞涸倝腊彂䒙歏⟄⚸띌ծ昶㼷Ⱎ⚹⢾
劍⥂䭯鳅⡛涸䒙歏桧告ꥥ满굥歏幷鷳桧馄鵂30%鵛Ⳝ䎃䒙歏桧僈儑♳⼮կ

⟄굥腊⚹⢾幡峇腊彂幷鷳桧♸䒙歏桧Ⱒ禹

⪰腊禹絡
➢歏緸⯎歏굥歏

⪰腊禹絡
➢歏緸⯎歏굥歏

⪰腊禹絡
ぢ歏緸佞歏

㛇劥
歏⸂
餏蚚

务瘝
歏⸂
餏蚚

넞瘝
歏⸂
餏蚚

0 242 864 10 12 14 16 18 2220 H

ꂁ縨⪰腊禹絡た
涸歏緸歏⸂宠

♶ꂁ縨⪰腊禹絡
涸歏緸歏⸂宠

굥腊⚺⸂封歏⪰腊 㣖腊⚺⸂封歏 굥腊⚺⸂封歏⪰腊

⪰腊䪮助㖈굥⯕〄歏굥歏ㄤ⯕⠃〄歏务Ⱘ剣Ⱒꝶ䠑⛐կ歋✵굥腊ㄤ㣖腊Ⱘ剣ꢂ
姅䚍ㄤ♶珘㹁䚍〄歏ꆀ㺂僒「ⵌ㣔孞勵⟝ծ儏㢹」⻊瘝㔔稇涸䕧ㆇ㼋荝偽岁珘㹁
⣘䎾歏⸂կ⪰腊禹絡〳⟄㖈〄歏鵂ⶥ傞㼜歏腊㶸⪰饰勻㖈굥腊♶駈䧴⯕♶駈傞ꅺ
佞歏腊➢罜䎂邂⣘⥂霆歏緸涸珘㹁鵘遤կ姼㢪⪰腊鵮腊㢿䂽㞅靽䲿넞굥
⯕〄歏涸ⵄ欽佪桧Ⲹ㼱㼆⠛絡抠歏瘝靈䂽歏彂涸⣜饆⤛鵳幡峇腊彂涸㣐錞垷䱹Ⰶ
ㄤ嶊紵䲀⸓腊彂絕匬涸⡛焫⻊鲮㘗կ

굥歏
䒙歏桧

㣖腊
䒙歏桧

2021䎃 3.10% 2%

2022䎃 3.20% 1.70%

2023䎃 2.70% 2%

2024䎃
1-8剢 3.50% 2.30%

务㕂굥歏幷鷳桧紨19%❑⪰腊䲿⼮倝腊彂劥㖑嶊紵Ⲹ㼱䒙歏

➉妍兰䎽倝腊彂⣘歏❑⪰腊䪮助Ⲹ㼱䒙歏©亿欧智库-张
 (297913)
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u ꥥ满AI♸㣐垷㘗㖈ぐ遤ぐ⚌涸幷鷳务䭯絯䲿넞倝腊彂㖈侮⚡歏⸂禹絡务涸幷鷳桧⛲銳ず姿䲿⼮⚹䲿⼮嶊紵腊⸂ざ锐䎾欽⪰腊䪮助䊺䧭⚹Ⱒ
ꝶկ搬罜湡涸倝腊彂〄歏+⪰腊鍒Ɀ倰呩㖈䎾欽鵂玐务➠⚰鳅涸䫏餴㔐佐ワ劍㼋荝禹絡䒊霃䧭劥㟞⸈ず傞⛲䌄勻✫鳅넞涸鵘絶ꦼ䏞ㄤ
撑练䚍㼋荝腊彂⣘絛㟞⸈♶⿺곫劍կ

餴俱勻彂➉妍兰䎽ծⰖ䒓餴俱

4.4 倝腊彂〄歏+⪰腊綕鍒AI〄㾝䌄勻涸腊彂宠㟞鸟⡎䌄勻✫䧭劥䲿⼮ծ絶䫡ꦼ瘝汥挿

汥挿1:䒊霃䧭劥넞傱ծ䒊霃ワ劍 汥挿2:㟞⸈歏緸絶䫡♸鵘遤㢕练䚍匧㣐䲿넞盗椚
ꦼ䏞 汥挿3:匧畮㣔孞㟞⸈㼋荝倝腊彂〄歏岚⸓

梡朐1:倝腊彂ꂁざ⪰腊霃㢊倰呩❡欰⦔䒊霃罌ꆀ 梡朐2:倝腊彂+⪰腊䪮助㢕练絶䫡ꦼ䏞鳅抠歏刿넞 梡朐3:匧畮㣔孞侨ꆀ㟞⸈

猫碫 䒊霃ワ劍/곫劍㼑ㄐ 䒊霃鸣⟟

抠歏 1.5䎃-2䎃/30䎃 4420⯋/KW

宐歏 10䎃/45䎃 17000⯋/KW

굥歏 1䎃/20䎃 6580⯋/KW

⯕⠃ 0.75䎃/25䎃 3671⯋/KW

*䒊霃鸣⟟勻彂✵⼶嶹歏⸂銯寐〄歏畀ծ㕂歏⽇Ⱓ歏⾊ծ㸝䗩靧咕歏⾊ծ涯뛆忢宐歏畀ծ㣐谐䂠宐歏畀ծ勭㼷⠭暵⽂굥歏ծ⚥呍㶹㹻忢⯕⠃㢕ざ고湡瘝侨䰘

猫碫 䒊霃鸣⟟

Ꝋ歏寑⪰腊 1000-1500⯋/kWH

䬄宐襴腊 4500-7000⯋/kWH

⾓綫瑟孞 4000-6000/kWH

Ø 侮⡤勻溏倝腊彂〄歏⾊䒊霃鸣⟟ծ䒊霃ワ劍ծ곫劍㼑ㄐ㼆
嫱䊺絑䧭擿涸抠歏⾊殜儑鷦蒀կ

Ø ➢䒊霃鸣⟟溏鸣⟟剒넞涸宐歏⯕⠃鸣⟟殜⡛✵抠歏告
罌贊ⵌ⯕⠃畀〄歏傞ꢂ傈ꢂ〄歏侮⡤䧭劥䎇♶⡛✵抠
歏կ

Ø ➢䒊霃ワ劍♸곫劍㼑ㄐ溏宐歏畀㼑ㄐ告䒊霃ワ劍鳅
굥歏ծ⯕⠃赡搬〳⟄䘯鸟鿈縭告곫劍㼑ㄐ鳅瀊կ

Ø た絯⪰腊倰呩⛲銳荛㼱1000⯋/kWH涸䧭劥

㢴彂䎇緸涸禹絡⼸靈㢕练䚍

⚹✫雮⪰腊禹絡㖈鵯❈岚⸓䚍歏彂ꢂ䎂邂餏蚚銳㢕练
涸禹絡䱽ⵖ鹤鳓ㄤ⼸靈瘻殜ず傞歏⸂禹絡涸嶊紵畮㥵
䊨⚌欽䨪ծ歏⸓导鲨⯎歏畀瘝ㄤ餏蚚畮㥵㾀字欽歏
Ⱘ剣♶烁㹁䚍⸓䙖靈ꂁ⪰腊餴彂⟄忘駈宠鵯鵳♧
姿㟞⸈✫禹絡涸靈䱽ꦼ䏞կ
靈䏞㢕练䚍

㖈㣐錞垷䎇Ⰶ歏緸涸䞔ⲃ♴㼆⪰腊禹絡涸䘯鸟ㆇ䎾ծ礵
ⲥ靈蒜腊⸂䲿ⴀ✫䖎넞涸銳宠կ歏緸靈䏞銳㖈㢴ꅾ」ꆀ
♴鵳遤㢕练雦皾㥵곫崵餏蚚宠ծ䎂邂〄歏ㄤ⪰腊鳕ⴀծ
⥂霆歏緸㸝Ⰼ珘㹁կ⪰腊禹絡銳㖈㹊傞靈䏞务⼸靈굥歏ծ
⯕⠃瘝㢴⚡〄歏彂涸鳕ⴀず傞呏研歏緸涸朐䙖鷓傞靈侮
鳕ⴀ鵯㼆靈䏞禹絡涸䪮助銳宠ꬋ䌢넞կ

餏蚚盗椚ꦼ

♶ず嶊紵畮涸餏蚚宠岚⸓鳅㣐罜倝腊彂〄歏涸鳕ⴀ⿶
♶珘㹁կ鵯㽠銳⪰腊禹絡곸籖靈侮⯎佞歏朐䙖㖈岚⸓
涸餏蚚宠ㄤ〄歏ꆀ⛓ꢂ⨞ⴀ䎂邂㹊梡歏⸂涸礵ⲥ⼐ꂁ
➢罜絶䭯歏緸䎂珘鵘遤կ鵯猫곸籖涸⸓䙖靈侮⢪䖤⪰腊畀
涸霃㢊僒✵罈⻊ㄤ䰀署㟞⸈✫絶䫡ꦼ䏞կ

1961䎃-2022䎃务㕂匧畮넞庛✲⟝곸妃

1960������������������1970�������������������1980������������������1990�������������������2000�������������������2010����� 2020

3000

2000

1000

0

4000 匧畮넞庛✲
⟝곸妃

絁䚍」⻊
馋⸷

匧
畮

넞
庛

✲
⟝

곸
妃

/畀
傈

Ø ⟄2022䎃⚹⢾䧮㕂Ⱏ〄欰匧畮넞庛✲⟝3501畀傈匧畮
넞庛✲⟝곸妃⚹1961䎃⟄勻剒㢴;�Ⱖ务ꅾ䎧⻌焂45.0˫
ㄤ寐峸44.7˫ծ廩⻌畾㿋44.6˫瘝Ⱏ雦366畀傈剒
넞孞庛瑲灶⾎〷匧⧩կ
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五.算力、语料、能源发展展望

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)



蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 23餴俱勻彂⚁㹻霄靍ծⰖ䒓餴俱ծ➉妍兰䎽侮椚

5.1 瀊劍ⰻGPU♶〳乞⸓ASIC+Chiplet剣劅鵴劍䧭⚹⚺⸂AI蓿晙
u 瀊劍溏GPU⽑研AIGC雲絅⿺䲀锐涸絟㼆㖑⡙薉⠚鴪㛇✵CUDA䔂㣐涸䎇遤雦皾腊⸂⿺荈魧❡ㅷ⸂匬䒊✫䫡㙹屎鵴劍溏䧮㕂剣劅㛇✵

Chiplet䪮助⠏⻊ASIC蓿晙〄㾝㖈AI雦皾蓿晙饋麤鵳遤䓮麤馄鲨կ

瀊
劍
ⰻ

鵴
劍
」
⻊

✻畮 ✻畮 鴝続畮
蓿晙
猫碫

GPU

ASIC

GPU㖈AI垷㘗匬䒊务Ⱘ剣넞鷓ꂁ䚍♸넞䎇遤䚍涸暵挿〳⟄刿㥩佅䭯AI垷㘗雲絅务㣐ꆀ瀃ㄤぢꆀ涸雦皾ず傞Ⱖ䔂㣐涸鸑欽腊⸂㖈䲀椚⟣⸉务
邍梡葻㥩

ꥥ满䪮助ծ皾岁涸兜⿺ㄤ馋ぢ絡♧⚁⚌䚍刿䔂涸ASIC㼜刿Ⱘ㢊畊✰⠏⸷ASIC㖈灇〄ⵖ⡲倰♧妃䚍䧭劥鳅넞⡎ꆀ❡た䎂㖲䧭劥⡛Ⱘ剣䪠ꆀ
欰❡涸䧭劥⠏⸷

✻畮 ✻畮/鴝続畮

鵴劍勻溏㣐垷㘗鵳Ⰶⴀ幡媯た⚁⚌䚍刿䔂涸ASIC蓿晙㼜剣劅餏餓傈䌢鵘遤涸䲀椚⟣⸉ծ雲絅⟣⸉⟄忘駈Ⱘ魧兰腊䎾欽⿺Ⱖ➭宠

雲絅 䲀椚

/鴝続畮
雲絅 䲀椚

➉妍兰䎽㣐垷㘗雦皾蓿晙䎾欽馋⸷」⻊

ASIC㼆䚍腊ㄤ腊佪剣䖎넞涸銳宠罜
Chiplet䪮助腊㢿鸑鵂㼜넞䚍腊垷㗌ㄤ暵
㹁⸆腊垷㗌ⴔ䬒勻⠏⻊կ鵯㼆✵ASIC㽍
Ⱖꅾ銳㔔⚹ASIC㖈暵㹁⟣⸉♳銳匧
넞涸㹁ⵖ⻊ㄤ佪桧罜Chiplet⢪䖤霃雦
刿⾝崞腊絆ざ♶ずⵖ玐ծ♶ず暵䚍涸
蓿晙⟄㹊梡㢴⸆腊䚍ず傞꣭⡛ⵖ鸣

䧭劥կ

➉妍兰䎽Chiplet䪮助⠏⻊ASIC蓿晙䒓〄

Chiplet

接口IP技术

功能
接口协议

先进封装技术

Interposer
TSMC CoWos

Silicon Bridge
Intel EMIB

3D stacking

MCM

Fan-Out
Wafer-level
packaging

TSMC InFo WLP
Samsung 

FOPLP

Chiplet僽♧猫倝㘗涸蓿晙絆䧭倰䒭㼜♶
ず涸⸆腊⽀⯋⟄蓿磜涸䕎䒭鵳遤꧋䧭➢罜
䲿넞✫蓿晙涸佪桧ㄤ抳崞䚍կChiplet僽⯓
鵳㼓鄳䪮助ㄤ䱹〡IP䪮助涸꧋䧭⯓鵳㼓鄳
䪮助鸑鵂㼜㢴⚡蓿晙꧋䧭㖈♧⚡㼓鄳务䲿
넞✫禹絡涸㺙䏞ㄤ䚍腊䎇㹊梡✫㢴⚡蓿晙
⛓ꢂ涸넞鸟✽翫կ

♳䋑ワ劍瀊

⾝崞䚍䔂

霃雦굥ꤗ⡛

䧭劥⡛

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

https://www.iyiou.com/reportList?source_from=pfd


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 24

u 务㢪露俱〄㾝垷䒭馋ぢ䊵䒗⻊妍繠㖈侨研銳稇䋑㖞倰鸑鵂模㊤涸岁䖒岁錞ծ䔂㣐涸㛇炄霃倶鵳遤䒊霃告緃㣟侨研烁勉ծ霉⠮ծⴔꂁ瘝劼ⵖ
㼋荝赡搬雩〳露俱侨研涸餴❡㾩䚍䧮㕂㖈2020䎃䲿ⴀ✫侨研銳稇鵯♧嚋䙁鵯僽㖈雩〳侨研僽餴❡涸䲿♴鵳♧姿䪾侨研䲿넞ⵌ✫欰
❡銳稇涸넞䏞䧭⚹絩⸣⸓⸂ծ㕼㖑ծ餴劥ծㄤ猰䪮⛓た涸痦❀猫欰❡銳稇㹊梡侨研餴❡Ⰶ邍⛲溫姻㹊梡✫侨研❜僒䋑㖞⻊涸劍Ꝃ㙈䊨
⡲ꥥ⛓ⵄ欽露俱䎂〵侮ざ餴彂䕎䧭♧䴓㶩넞餘ꆀ露俱侨研⣘絛㣐垷㘗䒓〄Ⱆ尽կ

餴俱勻彂䎽䋪䙼ծⰖ䒓餴俱

5.2 务㕂騗Ⰶ侨䰘銳稇傞➿鸑鵂露俱䎂〵佅䭯㣐垷㘗〄㾝

➉妍兰䎽务㢪露俱〄㾝垷䒭馋ぢ

佟䏎䒸㼋
⟱⚌♸
䋑㖞鵘⡲

模㊤侨研䋑㖞岁䖒岁錞
㥵繠㕂골䋒涸շ繠㕂侨研ꥧ猙ㄤ⥂䫡岁呩ոծշ翫齥侨研䧶殜♸2020䎃遤⸓雦够ո瘝筛
瘻岁錞妍湅鸑鵂涸շ鸑欽侨研⥂䫡勵⢾ո(GDPR)瘝岁䖒

䪬雩侨䰘餴❡㾩䚍⡎緃㣟嶍⿺ⵌ侨
䰘涸烁勉ծ侨䰘餴❡涸⟟⧩霉⠮ծ侨䰘䭱

晥❜僒ծⵄ渤ⴔꂁ劼ⵖ瘝

䲀鵳侨研銳稇䋑㖞㛇炄霃倶䒊霃
䫏Ⰶ㣐ꆀ餴ꆄ欽✵侨研㛇炄霃倶䒊霃㖈侨研ꅷ꧋ծ㶸⪰ծ㢅椚ծ⠛鳕ㄤ㸝Ⰼ瘝ぐ⚡梠
蒜䒊用饰銻渷䎛岌ծ兰腊匹乼涸ぐ碫緸絞务䗱䧴侨研䎂〵կ

匬䒊侨研銳稇䋑㖞欰䙖㕕
歋筛䏎ծ⟱⚌ծNGO瘝㢴⚡⚺⡤Ⱏず♸կ筛䏎鸑鵂ⵖ㹁湱Ⱒ筛瘻ㄤ岁錞䒸㼋ㄤ錞薴
侨研銳稇䋑㖞涸〄㾝կ⟱⚌鸑鵂䫏Ⰶ䪮助ծ餴ꆄ瘝餴彂䒊霃ㄤ鵘蠒侨研銳稇䋑㖞կ
NGO鸑鵂䲿⣘侨研銳稇䋑㖞湱Ⱒ涸剪⸉⤛鵳侨研銳稇䋑㖞涸〳䭯絯〄㾝կ

侨研銳稇䋑㖞〳⥌崨鸑梠㞯♸㕂꣢ざ⡲
霃用侨研銳稇䋑㖞港盗纸匬䒊用侨研ⴔ碫ㄤ굥ꤗ霉⠮纸ⵖ⸈䔂侨研銳稇䋑㖞鷍ⴀ纸
ⵖ䒊霃䎇⸈䔂遤⚌荈䖒䒊用遤⚌荈䖒絆絉⤛鵳侨研銳稇䋑㖞涸錞薴〄㾝ず傞鴪
䧭妍湅ˋ繠㕂侨研ꥧ猙呥卹ծշ侨研霄⼸雳ո瘝⤛鵳侨研銳稇涸騗㞯崨⸓ㄤざ⡲
涸⼸雳կ

㢪侨研銳稇倝
露俱䎂〵

雩〳侨䰘僽餴❡ず傞鵳♧姿㹊梡✫侨䰘餴❡Ⰶ邍
露俱䎂〵佅丒넞餘ꆀ侨䰘⣘絛

侨研ⴔ碫ⴔ紩烁勉䱇勉纸ⵖ

䭯剣勉
⟄厤猫倰䒭㼆厤猫剣䕎䧴偽䕎暟涸湬䱹佅ꂁ䧴䱽ⵖ
䎇♶⣜饆䨾剣勉彂կ
侨研䭯剣勉涸勉腊㖈岁䖒䧴ざず⯈雽薴㔵ⰻ〳荈⚺
Ɀ瘻侨研涸䎾欽㖞兞瘝կ
侨研涸䭯剣勉鵮Ⱘ剣猙渤䚍䭯剣罏〳❧剣侨研餴
彂涸䱗➭䚍ㄤ❭✰䚍䨾䌄勻涸渤㢅կ
⸈䊨⢪欽勉
䭷⟱⚌荈䧮⢪欽ծ㢅椚⸈䊨侨研涸勉ⵄկ
侨研㢅椚⺫䭍侨研涸佐꧋ծ㶸⪰ծ⢪欽ծ⸈䊨ծ⠛
鳕ծ䲿⣘ծⰖ䒓瘝告♶䖤馄ⴀ岁䖒䱇勉䧴ざず紨㹁
涸薴㔵䎇⚂䎾䔲ꅷ》⸈㺙ծ叻霋⻊ծ⼢ぜ⻊瘝
䪮助䲃倶ㄤⰦ➭䗳銳䲃倶勻⥂ꥻ侨研㸝Ⰼկ
❡ㅷ絑蠒勉
䭷⟱⚌㼆侨研涸䒓〄ծ❜僒ㄤ㢅ⴔ涸勉ⵄկ
㛇✵侨研併䠭䚍罌贊㼆✵♶ずꥧ猙紩ⵆ涸侨研
⟱⚌僽や❧剣⢪欽䧴絑蠒涸勉ⵄ錠㖞兞烁㹁⢾
㥵⟱⚌䭯剣剒넞ꥧ猙紩ⵆ涸侨研傞(�㥵魧⼝霆〿)곢
黽䗄デ濼-ず䠑⾲太ず傞欽䨪❧剣侨研丵㔐勉

⚥
露俱䎂〵

䧭用䎂〵⣘絛露俱餴彂
露俱䎂〵⚮翫㢴⚡侨研餴彂⼸⡲緸絞蒜挿䒊䧭
㢴遤⚌ծⰌ梠蒜"涸露俱剪⸉⣘絛腊⸂䒊䧭
露俱鵘蠒䎂〵䕎䧭Ⱘ㢊ꅷ峤叻崵欽Ⰼ腊⸂
涸䊨ⰨꝆ

1⚡絾ざ露俱䎽+X⚡遤⚌露俱䎽

兰腊幡峤♸餘ꆀ⥂ꥻ

兰腊ざ䧭♸⟟⧩㼆룅

㖞兞鷓ꂁ♸濼霋⥝姻

〳⥌崨鸑♸騗㚖屛椚

欰䙖剪⸉♸❡⚌餻腊

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

https://www.iyiou.com/reportList?source_from=pfd


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com) 25餴俱勻彂㕂꣢⾲㶩腊劼匬ծ銯鿈馄㼋䬸肅霹僈⛼ծ字欰霆ⵚծ➉妍兰䎽侮椚

5.3䌢庛馄㼋Ⲹ㼱歏⸂⠛鳕䰀署➢⣘䎾畮꣭⡛絁騟歏꣖䰀㣟ず傞⚹〳䱽呍翸」䩧♴㛇炄
u 馄㼋䪮助䊺➢㛇炄灇瑕媯鷶姿ぢ䎾欽媯䲀鵳㽍Ⱖ㖈넞庛馄㼋勞俱倰》䖤✫儑衼鵳㾝䊺㖈歏⸂禹絡务㹊梡✫鿈ⴔ䎾欽㥵馄㼋歏綈ծ馄㼋

」⾓㐼ㄤ馄㼋⪰腊禹絡SMESկ鵯❈霃㢊㔔Ⱖꨪ歏꣖暵䚍腊㢿㹊梡偽䰀署涸歏⸂⠛鳕ㄤ넞佪涸歏腊㶸⪰儑衼䲿⼮✫歏緸涸⠛鳕佪桧ㄤ珘㹁䚍կ
u 劢勻ꥥ满➃䊨兰腊ㄤ侨研务䗱㼆歏⸂宠涸䚉ⶢ㟞馄㼋䪮助剣劅餻腊歏⸂禹絡鸑鵂Ⲹ㼱腊ꆀ䰀署ծ㟞⸈歏⸂⠛鳕㺂ꆀ勻䎾㼆♶倗以⼮涸餏

鲿宠⚹兰腊歏緸䲿⣘⡛署넞佪涸䪮助佅丒➢罜忘駈劢勻➃䊨兰腊䨾涸䊭㣐歏⸂嶊署կ

➉妍兰䎽〳䱽呍翸」㛇炄僽馄㼋勞俱

䩯⼦끩⯘鄳縨
Ø 䩯⼦끩⯘鄳縨䊺䧭⚹〳䱽呍

翸」涸⚺銳鸀䖈
䩯⼦끩⯘鄳縨涸务㣛僽♧⚡梠䕎溫瑟
㹔ꅽ岤忘孞⡤㢪綢絗满絁㕕կ
絁㕕鸑歏た吐㖈䩯⼦끩⯘ⰻ鿈❡欰
䊭㣐涸轠偒㘗煂㖞ꅽ涸孞⡤㼜鄄
歏猌䧭瘝猌㶩⡤䎇䕎䧭瘝猌㶩⡤歏崨կ
䔲瘝猌㶩⡤鄄⸈掚ⵌ匧넞庛䏞た⤑
〳㹊梡呍翸」կⵄ欽♶ず呍翸」㹊梡
倰䒭罜䒊霃涸䩯⼦끩⯘鄳縨Ⱖ瘝猌
㶩⡤鵘遤垷䒭剣㢴猫♶ず䩯⼦끩⯘
鄳縨㽯㼄ծ䚍腊♶ず腊ꆀ紨勲垷䒭
⛲剣䨾⼓ⵆկⰦ务煂紨勲碫㘗䩯⼦
끩⯘僽湡Ⰼ椕灇〄䫏Ⰶ剒㣐ծ剒䱹
鵛呍翸」挿抠勵⟝ծ䪮助〄㾝剒䧭擿
涸鸀䖈կ

匧ぢ煂㖞
务㣛轠絁盗

梠䕎煂㖞絁㕕

梠䕎煂㖞

Ø 馄㼋㖈䩯⼦끩⯘鄳縨䧭劥⽑嫱鵛♧⼱〳䱽呍翸」㉁欽⻊䲀鵳䌄⸓馄㼋煂⡤宠㟞⸈
〳䱽呍翸」䪮助湡鳅⚹䧭擿涸僽䩯⼦끩⯘鄳縨䩯⼦끩⯘鄳縨銳馄䔂涸煂㖞䪾❡欰煂㖞涸絁㕕⨞䧭馄
㼋⡤〳⟄鍒Ɀ㣐歏崨ㄤ䰀署涸곿鵯㽠僽馄㼋䩯⼦끩⯘կ馄㼋煂⡤⡲⚹䩯⼦끩⯘鄳縨涸Ⱒꝶ絆䧭鿈ⴔ
㖈♧䏠鸣⟟넞鴪Ⳝ⼧➉涸䩯⼦끩⯘鄳縨务馄㼋煂⡤鿈ⴔ⽑研满Ⳝ⛖♧⼱涸䧭劥䋑㖞瑟ꢂ鳅㣐կ

馄㼋
碫㘗

⚰歲
庛䏞

䌢欽馄㼋
勞俱

ⲇ⽲
倰䒭 ⠏⸷ ⸌⸷ ♴康䎾欽

⡛庛馄
㼋

⡛✵
25K�(紨 -
248°C)

NbTi ㄤ
Nb3Sn�勞俱

瘝
巊孹

䪠ꆀ⻊⸈
䊨,�⢪欽珘
㹁䚍⠏

㖈傱餥涸巊孹梠
㞯♴䊨⡲巊孹ⵖ
ⲇ涸倰岁傱餥⚂♶
倰⤑䎾欽劍䖤
♶ⵌ㣐錞垷〄㾝

鳕歏ծⵖ鸣㣐㘗煂⡤

넞庛馄
㼋

넞✵
25K�(紨 -
248°C)

痦♧➿넞庛
馄㼋勞俱
BSCCO

痦✳➿넞庛
馄㼋勞俱
YBCO 巊宆

⢪欽䧭劥
⡛䎾欽
ꣳⵖ㼱

傍劍「ꣳ✵䌄勞涸
⟟呔鵂넞⟄⿺䌄勞
餘㖑鳅腚ꦼ⟄⸈
䊨瘝㔔稇ꣳⵖ錞
垷⻊䎾欽䲀鵳鸟䏞

鳅䢨

馄㼋歏綈ծ馄㼋」⾓ծ
馄㼋䠭䎾⸈掚ծ〳䱽呍
翸」ծ馄㼋煂䝧嵥ծ歏

煂ꥬ猌霃㢊

〳鴪 -
218°C

꜈㛇馄㼋勞
俱

馄㼋⪰腊禹絡(SMES)ծ
呍煂Ⱏ䮷⟉(NMR)ծ♴
♧➿넞腊暟椚⸈鸟㐼ծ

劢勻呍翸」鄳縨

Ø 「渤✵넞庛馄㼋䌄勞䊨蒌傈幯䧭擿넞庛馄㼋❡⚌⻊䎾欽⸈鸟
䧮㕂䔲넞庛馄㼋䌄勞欰❡䪮蒌絑鵂鵛⼧䎃涸獤巤䊺絑䧭擿葻桧㣐䌴䏞䲿⼮⢾㥵
2020䎃♳嵳馄㼋䌄勞䧭ㅷ桧➢♶駈50%䲿⼮荛90%䊩〸կꥥ满䪮助鵳姿⿺錞垷⻊佪䎾
䌄勞⟟呔䭯絯㣐䌴♴꣭䎇⚂务♴康涸馄㼋煂⡤务䌄勞絗ⵖ䊨蒌♶倗鵳姿䲀⸓넞庛馄
㼋䪮助❡⚌⻊䎾欽鵳♧姿⸈鸟կ

➉妍兰䎽넞庛馄㼋䊺㼭姿鵳Ⰶ❡⚌⻊ⴲ劍

Ø 넞庛馄㼋勞俱〳⟄⯓♧姿䎾欽歏⸂⠛鳕
넞庛馄㼋歏綈〳⟄㖈鳅㼭涸⡤獤ⰻ⠛鳕㣐ꆀ歏崨Ⲹ㼱✫歏⸂霃㢊涸⽑㖑獤ㄤ絶䫡䧭
劥ꬋ䌢鷓ざ䎾欽✵넞㺙䏞ծ㙹䋑⻊涸⼓㚖㽍Ⱖ僽銳㣐㺂ꆀ鳕歏涸㖞ざ넞庛馄㼋
⡤鵮腊䎾欽✵ⵖ鸣馄㼋」⾓㐼ㄤ歏⸂㶸⪰霃㢊㥵馄㼋⪰腊禹絡SMES鵯❈霃㢊♶
➑腊䲿⼮歏⸂禹絡涸珘㹁䚍鵮腊䘯鸟ㆇ䎾歏緸岚⸓⥂ꥻ歏⸂⣘䎾涸珘㹁կ

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

https://www.iyiou.com/reportList?source_from=pfd


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com)

㔙ꢭ➝絏ㄤ晜勉㡮僈

26

u 㔙ꢭ➝絏

➉妍兰䎽僽➉妍偫♴涸灇瑕♸ㅐ霧劼匬կ⚹Ⰼ椕⟱⚌ㄤ佟䏎Ɀ瘻罏䲿⣘遤⚌灇瑕ծ䫏餴ⴔ區ㄤ倝ㅐ 霧剪⸉կ➉妍兰䎽㼆屠곭㚖⥂䭯满併Ꝙ涸峯
㻋Ⱘ剣杝涸倰岁雿ㄤ垷㘗剪⸉腊⸂ㄤ餘ꆀ蜦䖤㹐䨪涸䎛岌雩〳կ

➉妍兰䎽劍帿罭猰䪮ծ嶊餩ծ㣐⨴䐀ծ导鲨ծ❡⚌✽翫緸ծꆄ輑ծ⠛㯮ծ䨻❡倝㾀⡞瘝곭㚖偫♴鵛100ぜⴔ區䋗㖲嫳⚌✵ぜ吥絟㣐㢴侨Ⱘ剣⚪
㺢涸➢⚌絑낉➉妍兰䎽僽务㕂匧㼱侨腊ず傞欰❡务薉俒帿䏞ⴔ區ㄤ⚁⚌䫣デ涸劼匬ⴔ區䋗涸灇瑕䧭卓ㄤ峯㻋絑䌢鄄Ⰼ椕곝紩㯮⡤ꅷ霄ㄤ䒸欽կ

⟄⚁⚌⚹劥⦶⸔➉妍緸涸⠛乄⠏⸷➉妍兰䎽涸灇瑕䧭卓㖈䕧ㆇ⸂♳䖃䖃侨⦔✵ず遤կず傞➉妍ⰻ鿈䭆剣♧⚡歋侨♰ぜ猰䪮ㄤ❡⚌넞畮⚁㹻匬䧭
涸餴彂䎽⢪➉妍兰䎽涸灇瑕ㄤㅐ霧剣䔂㣐佅丒刿Ⱘ峯㻋䚍ㄤ衅㖑䚍կ

u䫣デ⡲罏

傤精
➉妍兰䎽ⴔ區䋗
Emailliuminhao@iyiou.com

u䫣デ㹎呍

㶹嫏곩
➉妍兰䎽灇瑕䚪港
Emailsunyisong@iyiou.com

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

http://www.iyiou.com/


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com)

㔙ꢭ➝絏ㄤ晜勉㡮僈

27

u 晜勉㡮僈

劥䫣デ䨾ꅷ欽涸侨研㖲勻荈ざ錞庈麤ⴔ區鹤鳓㛇✵兰䎽涸⚁⚌锐鍒幡兠ⲥ烁㖑导僥✫⡲罏涸灇瑕錜挿կ劥䫣デ➑㖈湱Ⱒ岁䖒雽〳涸䞔ⲃ♴〄佞
䎇➑⚹䲿⣘⥌䜂罜〄佞嚋♶匬䧭⟣⡦䎛デկ㖈⟣⡦䞔ⲃ♴劥䫣デ务涸⥌䜂䧴䨾邍鶣涸䠑錛㖲♶匬䧭㼆⟣⡦➃涸䫏餴䒊雳կ劥䫣デ涸⥌䜂勻彂✵䊺
Ⱆ䒓涸餴俱➉妍兰䎽㼆霪瘝⥌䜂涸ⲥ烁䚍ծ模侮䚍䧴〳ꬑ䚍⡲㽴〳腊涸鷅宠告♶⡲⟣⡦⥂霆կ劥䫣デ䨾鲿涸餴俱ծ䠑錛⿺䲀崵➑导僥➉妍兰䎽✵〄
䋒劥䫣デ䔲傈⛓涸ⴼ倗㖈♶ず傞劍➉妍兰䎽〳〄ⴀ♸劥䫣デ䨾鲿餴俱ծ䠑錛⿺䲀崵♶♧荝涸䫣デկ➉妍兰䎽♶⥂霆劥䫣デ䨾ゎ⥌䜂⥂䭯㖈剒倝
朐䙖կず傞➉妍兰䎽㼆劥䫣デ䨾ゎ⥌䜂〳㖈♶〄ⴀ鸑濼涸䞔䕎♴⨞ⴀ⥝佖靀罏〳荈遤Ⱒ岤湱䎾涸刿倝䧴⥝佖կ

劥䫣デ晜勉䔱㾩✵➉妍兰䎽妅鵓㔔灇瑕銳䒸欽劥䫣デⰻ㺂䒸欽傞岤僈ⴀ㢅⚹➉妍兰䎽կ㼆✵劢岤僈勻彂涸䒸欽ծ游欽ծ睔佖⟄⿺Ⱖ➭⤀
月➉妍兰䎽衼⡲勉涸㉁⚌遤⚹➉妍兰䎽㼜⥂殆鷅瑕Ⱖ岁䖒餓⟣涸勉ⵄկ

uⰢ✵➉妍

➉妍僽♧㹻⚁岤猰䪮+❡⚌+䫏餴涸⥌䜂䎂〵ㄤ兰䎽䧭用✵2014䎃2剢䚪鿈⡙✵⻌❩㖈♳嵳ծ帿㖕ծ⽂❩ծ紿紨剣ⴔⰖ尽կ➉妍用駈务㕂ծ䕧ㆇ
Ⰼ椕欽䨪/㹐䨪銻渷馄鵂50⚡㕂㹻䧴㖑⼓կ

➉妍偫♴涸❡ㅷㄤ剪⸉⺫䭍⥌䜂䎂〵➉妍緸iyiou.com灇瑕ㄤㅐ霧剪⸉➉妍兰䎽❡⚌ㄤ䫏輑餴侨研❡ㅷ➉妍侨研遤⚌㘌湬㶩Ⱆ尽➉妍㣐
⨴䐀ㄤ➉妍导鲨瘝կ

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

http://www.iyiou.com/


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com)

➉妍剪⸉

28

u 㛇✵荈魧涸灇瑕ㄤㅐ霧腊⸂ず傞⦶⸔➉妍緸涸⠛乄⠏⸷➉妍⚹⚌Ⱆ尽ծ㣐㘗⟱⚌ծ佟䏎劼匬ծ劼匬䫏餴罏瘝㹐䨪碫㘗䲿⣘剣ꛏ㼆䚍涸剪⸉կ

u ⚌Ⱆ尽

➉妍偫♴涸➉妍緸僽⚌倝곭㚖涸濼ぜ⥌䜂䎂〵僽ぐ碫VC劼匬ծ❡⚌㛇ꆄծ⚌罏ㄤ佟䏎❡⚌鿈꡶ꅾ挿Ⱒ岤涸䎂〵կ⚌Ⱆ尽鄄➉妍緸䫣麤た
腊蜦䖤䊭㣐涸ㅷ晥刕⯕剣ⵄ✵꣭⡛輑餴鵂玐务涸鍒ꅺ䧭劥ず傞㼆✵エ䒸♳♴康ざ⡲名⠶⿺䬸➃䩞剣獤匧⡲欽կ㼆✵⠏餘涸⚌Ⱆ尽鵮〳⟄
⡲⚹呩⢾紵Ⰶ➉妍兰䎽涸湱Ⱒ䫣デ吆用勉㪭涸遤⚌㖑⡙կ

u 㣐㘗⟱⚌

⳪⦶㼆猰䪮+❡⚌+䫏餴涸帿ⵠ锐鍒➉妍ꤑ✫⚹♧❈㣐㘗⟱⚌䲿⣘ㅷ晥剪⸉㢪刿㢴㖑㛇✵荈魧涸灇瑕腊⸂ㄤ痦♲倰錠錭⚹㣐㘗⟱⚌䲿⣘遤⚌灇瑕ծ
欽䨪灇瑕ծ䫏餴ⴔ區ㄤ倝ㅐ霧瘝剪⸉կず傞➉妍剣㹊傞刿倝涸❡⚌侨研䎽ㄤ䎛岌涸Ꝇ䱹腊⸂腊⚹㣐㘗⟱⚌鵳遤❡ㅷ衅㖑ㄤ䋒㽷欰䙖䲿⣘佅䭯կ

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

http://www.iyiou.com/


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄➉妍緸 (www.iyiou.com)

➉妍剪⸉

29

u 佟䏎劼匬

ꛏ㼆佟䏎碫㹐䨪➉妍䲿⣘㔋碫剪⸉♧僽ꛏ㼆佟䏎ꅾ挿Ⱒ岤涸곭㚖䲿⣘❡⚌䞔䫣唙锐暵㹁❡⚌㖈㕂ⰻ㢪涸⸓䙖ㄤ屠馋⸷⚹湱Ⱒ佟䏎곭㼋䲿⣘
兰䎽㢪腰կ✳僽呏研佟䏎涸銳宠絆絉湱Ⱒ❡⚌涸➿邍䚍⟱⚌ㄤ佟䏎劼匬尲鸑❜崨确雭ざ⡲劼⠔♲僽ꛏ㼆佟䏎劼匬ㄤ偫♴涸❡⚌㔩⼓䲿⣘剣ꛏ
㼆䚍涸❡⚌㛆雲䲿⼮遤⚌雩濼ծ䲿넞䬸㉁ㄤ剪⸉㚖ⰻ⟱⚌涸宐䎂㔋僽鳇⸔佟䏎劼匬⨞❡⚌錞够կ

u 劼匬䫏餴罏

➉妍ꤑ✫剣䔂㣐涸ⴔ區䋗㔙ꢭ㢪〥㢪剣♧⚡馄鵂15000ぜ⚁㹻涸餴彂䎽腊⚹劼匬䫏餴罏䲿⣘⚁㹻ㅐ霧ծㄤ叻涸靈灇剪⸉Ⲹ㼱䫏餴鵂玐务涸⥌䜂
♶㼆獦⨞ⴀ姻烁涸䫏餴Ɀ瘻կ

u 妅鵓ざ⡲宠倰翫禹䧮⟌♧饰䶀䩛鵳姿歏霢010-57293241齱盲hezuo@iyiou.com

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

http://www.iyiou.com/


行业报告资源群

微信扫码 长期有效

微信扫码 行研无忧

免责申明：

本内容非原报告内容;

报告来源互联网公开数据；如侵权
请联系客服微信，第一时间清理；

报告仅限社群个人学习，如需它用
请联系版权方；

如有其他疑问请联系微信。

1. 进群福利：进群即领万份行业研究、管理方案及其他
学习资源，直接打包下载

2. 每日分享：6+份行研精选、3个行业主题

3. 报告查找：群里直接咨询，免费协助查找

4. 严禁广告：仅限行业报告交流，禁止一切无关信息

知识星球 行业与管理资源

专业知识社群：每月分享8000+份行业研究报告、商业计
划、市场研究、企业运营及咨询管理方案等，涵盖科技、
金融、教育、互联网、房地产、生物制药、医疗健康等；
已成为投资、产业研究、企业运营、价值传播等工作助
手。



网址：https://www.iyiou.com/research

邮箱：hezuo@iyiou.com

电话：010-53321289

⻌❩⻌❩䋑劊⼓Ⱒ䎥騟2〿ꤎ务Ⱒ勠猰䪮剪⸉㣐⾺C䏠4㽻 ♳嵳♳嵳䋑䖛宨⼓聚䎂騟391〿倝怶屎峃㕂꣢㉁⸉务䗱B䏠1703

帿㖕䎛⚎溁帿㖕䋑⽂㿋⼓⼶嶹縨㖑㣐⾺ C 䏠 6 㽻  紿紨 4 World Trade Center, 29th Floor-Office 67, 150 Greenwich St, New York, NY 10006

网址：https://www.iyiou.com/research

邮箱：hezuo@iyiou.com

电话：010-53321289

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)

©亿欧智库-张
 (297913)


	
	知识星球 行业与管理资源

	
	知识星球 行业与管理资源




